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РОЛЬ БАНКОВ В ПОВЫШЕНИИ 
ИНВЕСТИЦИОННОЙ АКТИВНОСТИ 

И ОБЕСПЕЧЕНИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА

В настоящее время особенно актуальной стала проблема эффектив
ности инвестиций. Сохранение тенденций инвестиционного спада не по
зволяет пока говорить о достаточности предпосылок перехода к устой
чивому экономическому росту.

Важную роль в повышении инвестиционной активности призваны 
сыграть банки, однако они еще не стали серьезным аккумулятором ин
вестиционных ресурсов. Причин такого положения много.

В настоящее время остаются запредельно высокими риски вложе
ний в промышленность. Особенно это касается капиталоемких инвести
ционных проектов.

Падение доходности на финансовых рынках уменьшает инвести
ционные возможности банков, делает неустойчивым их финансовое 
положение. Совокупные финансовые ресурсы значительной части кре
дитных организаций Республики Беларусь недостаточны для обеспе
чения больших капитальных вложений в промышленность, транс
порт и др.

Некоторые предприятия не готовы к приему инвестиций. Имеется 
в виду привлечение финансовых ресурсов на принятых во всем мире 
условиях, когда инвестор требует эффективного освоения средств, 
финансовой «прозрачности» предприятия, передачи прав по распо
ряжению имуществом в рамках, адекватных объему выделенных 
средств, и т.д.

Немалая часть руководителей предприятий по-прежнему желает 
привлечь ресурсы со стороны и не нести за это экономической ответ
ственности.

Немаловажная причина вялости инвестиций кроется в недостаточ
ном законодательном подкреплении и неясности перспектив в свете 
принятия новых законодательных актов.

С учетом сказанного очевидно, если будут созданы возможности 
для нормального извлечения прибыли в реальном секторе экономики, 
банки будут активно привлекать инвестиции. Для этого необходима ре
ализация мер по трем направлениям:

• первым направлением должна стать активизация роли государ
ства в обеспечении инвестиционного процесса. Большое внимание дол
жно быть уделено развитию механизма государственных гарантий, а 
также повышению координирующей роли государства в создании орга
низационных и институциональных предпосылок инвестиционной дея
тельности;
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• вторым направлением является создание этих организационных 
и институциональных предпосылок инвестиционной деятельности и 
банковских услуг;

• третье направление заключается в адекватном законодательном 
закреплении условий, благоприятствующих инвестициям.

В связи с этим необходимо:
• осуществить переориентацию кредитной политики Нацбанка с 

преимущественного вложения своих активов в государственные цен
ные бумаги на кредитование инвестиционной сферы;

• перейти к практике долгосрочных целевых инвестиционных 
вкладов под гарантии государства с возможным выпуском валютного 
займа для реконструкции предприятий;

• осуществить страховой заем, ориентированный на страхование 
инвестиционных и предпринимательских проектов;

• развивать институты коллективного финансирования (для насе
ления) и проектного финансирования (для юридических лиц), позво
ляющих аккумулировать ресурсы и снижать инвестиционные риски;

• упорядочить процесс слияний, поглощений и банкротств кредит
ных организаций, направив его на формирование такой структуры бан
ковской системы, которая отвечала бы требованиям оживления инвес
тиций и экономического роста.
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ФИНАНСОВАЯ СТАБИЛЬНОСТЬ В КОНТЕКСТЕ 
ФАКТОРОВ СТРАНОВОГО РИСКА

Достижение целей и решение задач, поставленных перед белорус
ской финансовой системой на текущее пятилетие, обусловливают необ
ходимость выработки собственных подходов к оценке ее стабильности с 
учетом специфики республики.

Следует отметить, что нет четко зафиксированных критических по
казателей, превышение которых означало бы переход страны в зону 
опасности. Вместе с тем есть критерии (определенные главным образом 
эмпирическим путем), на основании которых страны классифицируют
ся как имеющие чрезмерную, умеренную и низкую задолженность. 
При систематизации индикаторов уязвимости государства валютному, 
банковскому и долговому кризисам можно сформировать систему сиг
налов, предупреждающих наступление финансовой нестабильности.

Важнейшим инструментом для определения уровня странового рис
ка является система рейтинговой оценки платежеспособности страны- 
заемщика и надежности ее финансовых (долговых) обязательств. Рей
тинг национального правительства является своего рода ориентиром, с 
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