
В то же время в Республике Беларусь одной из основных негатив­
ных тенденций в последние годы выступает рост отрицательного сальдо 
торгового баланса (в 2006 г. — минус 2584,7 млн дол. США, за 6 мес.
2007 г. — минус 1793,4 млн дол.).

Сальдо торгового баланса (а также сальдо текущего счета платежно­
го баланса) в Беларуси является результатом сложного взаимодействия 
экспорта, внутреннего производства и совокупного спроса, а также в 
значительной степени определяется энергосырьевой зависимостью.

Так как изменение обменного курса является одним из факторов, 
влияющих на результаты внешней торговли, то целесообразной в ны­
нешних условиях, на наш взгляд, будет ревальвация (примерно в 3 раза, 
для приведения в соответствие с паритетом покупательной способности) 
обменного курса белорусского рубля к доллару США для расчетов за 
энергоресурсы. То есть в стране будут параллельно действовать два об­
менных курса: основной и дополнительный. Дополнительный обмен­
ный курс будет приближен к валютному курсу, рассчитанному по пари­
тету покупательной способности (будет устанавливаться с учетом миро­
вых цен). Валюта для приобретения энергоресурсов должна продавать­
ся по дополнительному курсу только на БВФБ. Остальные валютно-об- 
менные операции смогут осуществляться как на бирже, так и на вне­
биржевом валютном рынке с использованием основного обменного 
курса (будет определяться на основе спроса и предложения). Введение 
системы двойного курсообразования позволит снизить издержки бело­
русских предприятий на энергоресурсы в национальной валюте и уве­
личить объемы экспорта (за счет ценового фактора). В свою очередь, это 
приведет к повышению конкурентоспособности продукции белорусских 
производителей и снижению отрицательного сальдо торгового и пла­
тежного баланса.

С. С. Осмоловец, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск)

ВЛИЯНИЕ ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫХ ФАКТОРОВ 
НА ФОРМИРОВАНИЕ КРЕДИТНОЙ СИСТЕМЫ

Устойчивость и эффективность функционирования кредитной сис­
темы возможна при условии формирования институциональной среды, 
обеспечивающей принятие и исполнение экономическими субъектами 
формальных законодательных норм. Институциональная среда форми­
руется в процессе исторического развития государства и характеризует­
ся присущим ей набором формальных и неформальных институтов.

Институты следует понимать как «правила игры» в обществе или, 
выражаясь более формально, созданные человеком ограничительные 
рамки, которые организуют взаимоотношения между людьми.
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На формирование кредитной системы государства оказывают влия­
ние институциональные факторы. Одним из факторов, определяющих 
эффективность любого формального института, является его соответ­
ствие неформальным нормам, принятым в обществе.

Институциональная среда может формироваться в процессе истори­
ческого развития. Основу эволюции институтов составляет закрепление 
неформальных правил и норм в формальных законодательных актах. 
Таким образом формируются долговременные, устойчивые институты 
(например, вексель, аккредитив). Хрестоматийным примером служит 
банковская система Италии, формирование которой началось уже в
III в. до н.э.).

Если изменение институтов происходит в кратковременный период, 
то в процессе трансформации могут происходить обратные явления, 
когда неформальные институты, доминируя над формальными, приво­
дят к неэффективности последних. Таким образом образуются так на­
зываемые «институциональные ловушки». Например, первый ислам­
ский банк (банк, действующий согласно нормам шариата) появился в 
Египте в середине 1960-х гг. Согласно законам шариата исламские 
банки не получают процентов, не могут вести дел в условиях неопре­
деленности (азартная игра), не могут получать доходы, возникшие из 
случайного стечения обстоятельств. Появление исламских банков в 
Египте привело к тому, что в конце 1970-х — начале 80-х гг. вкладчики 
начали изымать свои денежные средства из традиционных банков из 
религиозных соображений. Ежемесячно вкладчики изымали из тради­
ционных банков до 10 % общего количества вкладов банков Египта. Не­
соответствие сущности кредитного учреждения (банка) устойчивым ре­
лигиозным нормам в обществе привело к угрозе кризиса банковской 
системы Египта.

Другим фактором изменения институтов является влияние отдель­
ных субъектов воздействия института или их групп (концепция ограни­
ченной рациональности). Например, в Японии в период после Второй 
мировой войны сформировались крупные финансово-промышленные 
группы, в состав которых входили крупнейшие банки. Руководство фи- 
нансово-промышленных групп было тесно связано с властями, поэтому 
японские банки получали льготное рефинансирование как от прави­
тельства, так и от участников (компаний) самих ФПГ. Это привело к 
формированию своеобразной кредитной политики банков: приоритет 
был предоставлен «своим предприятиям», кредитование осуществля­
лось под значительно переоцененные активы. С другой стороны, япон­
ские власти получили возможность неформального влияния на банков­
скую сферу. В результате уже в начале 1990-х гг. произошел коллапс 
кредитной системы Японии.

Таким образом, при формировании кредитной системы и проекти­
ровании новых институтов (формальных норм, правил, законов) в этой 
сфере необходимо учитывать влияние неформальных традиций и норм, 
принятых в обществе.
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