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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

В учебный план подготовки магистрантов по специальности 1-25 81 06 «Бухгалтерский учет, анализ и аудит» введена дисциплина «Инвестиционный анализ». 

Цель дисциплины “Инвестиционный анализ”— формирование комплекса теоретических знаний и практических навыков по применению приемов инвестиционного анализа и выполнению анализа долгосрочных инвестиционных решений. 

Задачи курса «Инвестиционный анализ”:

· раскрыть экономическое содержание инвестиций и инвестиционной деятельности в современных условиях хозяйствования; 

· рассмотреть основные понятия, характеризующие инвестиционный процесс; 

· научить методы анализа экономической эффективности инвестиций;

· ознакомить с практическими методами учета инфляции и риска при принятии инвестиционных решений.

Методологической базой изучения данного курса являются теоретические и практические разработки отечественных, российских и зарубежных ученых и экономистов, законодательные и нормативные акты органов государственного управления по регулированию инвестиционной деятельности в Республике Беларусь.

В результате углубленного изучения курса студенты должны знать: 

· виды инвестиций, содержание и участников инвестиционной деятельности;

· базовые понятия и принципы, используемые при анализе эффективности инвестиций; 

· методы анализа эффективности различных видов инвестиций; 

· методы принятия обоснованных инвестиционных решений в условиях риска; 

· методы учета инфляционных процессов при анализе эффективности инвестиционных проектов. 


После усвоения курса “Инвестиционный анализ” студенты должны уметь: 

· анализировать и систематизировать материалы из специальной литературы по вопросам анализа эффективности инвестиций; 

· применить методы анализа экономической эффективности инвестирования в реальные и финансовые активы; 

· выявлять и оценивать воздействие факторов риска на экономическую эффективность инвестиционного проекта;

· учитывать влияние инфляции при оценке инвестиционных проектов. 

Курс “Инвестиционный анализ” рассчитан на слушателей, обладающих комплексными знаниями в области общенаучных и специальных дисциплин: экономическая теория; статистика; экономика организаций; основы менеджмента; финансы, теория экономического анализа; комплексный экономический анализ хозяйственной деятельности и т.п. 

Знания, приобретенные студентами в результате изучения курса, необходимы им для самостоятельной работы в органах государственного управления, на предприятиях и в коммерческих организациях, для принятия управленческих решений и оценки инвестиционных проектов, а также финансовых активов с учетом уровня их доходности, безопасности и ликвидности.

На изучение дисциплины "Инвестиционный анализ" отводится 110 часов, из которых 26 часов аудиторных, в том числе 14 часов лекций и 12 часов практических занятий. Форма контроля – экзамен.
Примерный тематический план 

	Наименование тем
	Всего аудиторных часов 

	
	лекции
	практические занятия

	1. Теоретические основы инвестиционного анализа
	2
	2

	2. Инвестиционный проект
	2
	2

	3. Анализ эффективности инвестиций
	4
	2

	4. Оценка и анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции
	2
	2

	5. Учет неопределенности и рисков при анализе инвестиционных проектов
	2
	2

	6. Анализ финансовых инвестиций
	2
	2

	Всего
	26


2. СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

Тема 1. Теоретические основы инвестиционного анализа

Понятие и классификация инвестиций в экономической литературе и законодательстве Республики Беларусь. Инвестиционная деятельность и факторы ее определяющие. 

Цель и задачи инвестиционного анализа. Информационная база инвестиционного анализа. Место инвестиционного анализа в системе комплексного экономического анализа. Предпосылки формирования инвестиционного анализа как самостоятельного направления экономического анализа. Основные этапы развития инвестиционного анализа. Принципы инвестиционного анализа. 

Тема 2. Инвестиционный проект

Понятие и сущность инвестиционного проекта. Классификация инвестиционных проектов. Понятие, структура и содержание жизненного цикла инвестиционного проекта. Бизнес-план инвестиционного проекта.

Денежные потоки инвестиционного проекта. Концепция временной ценности денежных вложений. Факторы, определяющие несопоставимость денежных средств в различных периодах времени. Особенности применения простого и сложного процента при обеспечении сопоставимости денежных средств. 

Операции дисконтирования и наращивания капитала. Методы расчета текущей и будущей стоимости денежных средств. Годовая процентная ставка и методы ее обоснования. Основополагающие принципы оценки и анализа эффективности инвестиционных проектов


Тема 3 Анализ эффективности инвестиций

Эффективность инвестиционного проекта в целом: общественная (социально-экономическая) эффективность, коммерческая эффективность инвестиционного проекта. Эффективность участия в проекте: эффективность участия в проекте предприятия; эффективность участия в инвестиционном проекте структур более высокого порядка по отношению к предприятию; бюджетная эффективность инвестиционного проекта. Этапы оценки эффективности инвестиционных проектов.

 Методика расчета, правила применения методов, не предполагающих использование концепции дисконтирования: метод, основанный на расчете срока окупаемости; метод, основанный на определении нормы прибыли на капитал; метод сравнительной эффективности приведенных затрат. 

Методика расчета, правила применения методов основанных на применении концепции дисконтирования: метод определения чистого приведенного эффекта; индекс рентабельности инвестиций; метод определения внутренней нормы прибыли; метод, основанный на расчете дисконтированного срока окупаемости. Анализ альтернативных проектов. 

Тема 4.Оценка и анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции

Понятие инфляции, ее влияние на расчет эффективности инвестиционных проектов. Индексы цен – индикатор инфляции. Понятие и методы оценки номинальных и реальных результатов деятельности организации. Взаимосвязь процентных ставок и инфляция. Формула Фишера. 

Методы расчета годовой инфляционной ставки. Расчет номинальной и реальной нормы прибыли. Методика оценки эффективности инвестиционного проекта с учетом инфляции. 

Тема 5. Учет неопределенности и рисков при анализе инвестиционных проектов 

Понятие и классификация инвестиционных рисков. Риск реализации инвестиционного проекта для инвестора. Понятие риска финансового и реального инвестирования. Внешние, внутрипроектные риски, риски жизненного цикла инвестиционного проекта. 

Оценка и анализ эффективности инвестиционных проектов в условиях факторов риска. Метод корректировки нормы дисконта с учетом риска. Метод анализа чувствительности. 

Тема 6. Анализ финансовых инвестиций

Сущность ценных бумаг. Понятие акции, облигации. Задачи и информация для анализа. Анализ эффективности финансовых инвестиций. Основные критерии инвестиционных качеств объектов инвестирования: доходность, риск и ликвидность. Доходность как важнейшая характеристика ценных бумаг. Определение доходности для различных ценных бумаг.
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