
ТУРУ предпринимательства, создать новые рабочие места, привлечь 
значительные иностранные инвестиции в экономику.
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РОЛЬ НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ 
БЕЛАРУСЬ В РЕГУЛИРОВАНИИ 

РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ

Рынок ценных бумаг Республики Беларусь начал свое формиро
вание в первой половине 1990-х гг. с создания нормативно-правовой 
базы, финансовых институтов и системы регулирования в русле пе
рехода страны к рыночной экономике [1]. Изначальная система пос
троения фондового рынка Беларуси склонялась к так называемой 
американской модели, т.е. в работе фондового рынка предполагается 
активная роль граждан, которые выступают в качестве инвесторов. 
Позже произошло смещение от американской модели к европейской, 
для которой характерно доминирование банков на фондовом рынке 
[2, с. 4].

Банки в настоящее время являются крупнейшими и единственны
ми в Беларуси финансовыми институтами, обладающими значитель
ным экономическим и интеллектуальным потенциалом. Операции на 
этом рынке осуществляются Национальным банком и банками.

В соответствии со ст. 4 Закона о рынке ценных бумаг Националь
ный банк является одним из государственных органов, осуществляю
щих государственное регулирование рынка ценных бумаг [3].

Во время Послания Президента Республики Беларусь от 29.04.2015 
«Послание Президента Республики Беларусь белорусскому народу 
и Национальному собранию Республики Беларусь «Мир и развитие»
А.Г. Лукашенко озвучил поручение закрепить за Национальным бан
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ком функции мегарегулятора белорусского финансового рынка, таким 
образом обеспечив контроль государства за рынком ценных бумаг.

Создание мегарегуляторов в лице центральных банков — мировая 
тенденция последних двух десятилетий [2, с. 7]. В странах — партне
рах Республики Беларусь по Единому экономическому пространству, 
а также в большинстве государств — участников СНГ действуют еди
ные органы по регулированию финансового рынка (мегарегуляторы), 
которые объединяют функции надзора во всех сферах финансовой де
ятельности, включая рынок ценных бумаг.

Текущее состояние финансового рынка в Республике Беларусь 
свидетельствует о неравномерном развитии различных его сегментов, 
что является основным предметом дискуссии о целесообразности со
средоточения в Национальном банке функций государственного регу
лирования и надзора за всеми составляющими финансовой системы.

Так, 29 февраля 2016 г. Президент Республики Беларусь А.Г. Лука
шенко принял решение отложить на год вопрос о передаче Националь
ному банку полномочия по регулированию страхования и рынка цен
ных бумаг, сохранив данные полномочия за Министерством финансов. 
Александр Лукашенко отметил, что, по имеющимся у него данным, 
функции по регулированию страховой деятельности и рынка ценных 
бумаг сейчас успешно выполняет Министерство финансов Республики 
Беларусь. В связи с этим встает вопрос о целесообразности внесения 
изменений в систему, которая отлажена и нормально функционирует.
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СООТНОШЕНИЕ НОРМАТИВНЫХ ПРАВОВЫХ АКТОВ 
ЕАЭС И РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

С 1 января 2015 г. Республика Беларусь является членом Евра
зийского экономического союза (далее — ЕАЭС, или Союз) — меж
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