
неформальной занятости. Поэтому необходимо уделять достаточно 

внимания данной форме занятости, как с точки зрения статистической 

оценки, так и с институциональной стороны, так как распространение 

данной формы занятости может быть следствием как положительных, 

так и отрицательных тенденций на рынке труда. 
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ПРЕИМУЩЕСТВА МЕХАНИЗМА IPO 
ДЛЯ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

В Республике Беларусь уже сложился целый кластер частных и госу­

дарственных компаний, имеющих предпосылки к проведению первич­

ного публичного размещения акций на фондовых площадках. К таким 

компаниям можно отнести предприятия с высокой долей на белорус­
ском и мировых рынках, а также предприятия с потенциалом роста в 

различных секторах экономики (ТТ, ритейл, приборостроение и др.). 

Вывод компании на IPO способствует улучшению корпоративной 
культуры и увеличению лояльности сотрудников. Компания, вышед­

шая (или объявившая планы о выходе) на IPO, попадает в поле зрения 
финансового сообщества, тем самым обеспечивает себе бесплатную 
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рекламу и повышая свой корпоративный имидж. Руководство компа­

нии может более успешно привлекать и сохранять в компании нужных 

сотрудников, предлагая им компенсационные планы и схемы, связан­

ные с приобретением акций и опционов по фиксированной или льгот­

ной цене . Данные компенсационные схемы не только позволяют со­

хранить в компании средства и обеспечить налоговые льготы , но и 
стимулируют сотрудников компании . 

Публичные компании имеют возможность формирования долго­

срочного капитала на выгодных условиях . Из-за своего статуса и , как 

следствие, непрозрачности структуры, показателей эффективности и 

других факторов частные компании обычно имеют ограниченный дос­
туп к заемным средствам . Это приводит к тому, что на определенном 

этапе своего функционирования они испытывают существенный не­

достаток фондирования, что неблагоприятно сказывается на их разви­
тии . Статус публичности не только открывает доступ компании к но­

вому источнику финансирования - рынку, но и облегчает получение 
традиционных кредитных ресурсов . 

У публичных компаний повышается престиж, статус и кредитный 

рейтинг предприятия . Если акции ком пании обращаются на бирже , то 

вследствие проведения IPO предприятие становится более узнаваемым 
и конкурентоспособным, возрастает число его потенциальных клиен­

тов и партнеров. А увеличение его кредитного рейтинга позволяет 

уменьшить стоимость привлекаемых заемных средств . 

Зарубежный опыт показал, что предоставляемая собственникам 

возможность использования IPO для выгодного выхода из бизнеса яв­

ляется одним из немаловажных факторов, определяющих популяр­

ность этого инструмента, особенно в Республике Беларусь. Грамотное 
проведение IPO дает возможность владельцам получить за свои акции 
максимальную цену . Кроме того, при выходе собственника этот инст­

румент не позволяет бизнесу перейти к нежелательным лиuам, напри­
мер, конкурентам . И что немаловажно, продавая бизнес через публич­

ный рынок, его владелец может не только выйти из него, но и впослед­

ствии вернуться . 

В сложившейся макроэкономической ситуации в Республике Бела­

русь на фоне спада деловой активности основных торгово­
экономических партнеров, IPO может принести ряд экономических 
выгод для страны, в частности в рамках: 

- привлечения иностранных инвестиций для проведения модерни­

зации; 

создания новых рабочих мест в экономике; 

250 



- повышения производительности труда и внедрения современных 

технологий; 

- увеличение налоговой базы за счет расширения или создания новых 

производств ; 

- уnрощения доступа к рынкам капитала в будущем; 

- развития внутреннего фондового рынка. 

Для формирования механизма публичного размещения акций на фон­

довых рынках белорусских предприятий необходимо провести целый 

комплекс мероприятий . С одной страны правительство должно прости­

мулировать создание необходимой инфраструктуры и институциональ­

ной среды, с другой стороны необходимо проведение ряда подготови­

тельных работ самими предприятиями. 
Государственными мерами по стимулированию рынка IPO в Респуб­

лики Беларусь должны стать: 

решение вопросов регулирования рынка ценных бумаг; 

- улучшение законодательной базы на рынке ценных бумаг; 

- стимулирование создания финансовых институтов (пенсионных 

фондов, страховых фондов, инвестиционных фондов и др.); 

- стимулирование участия населения в с акционерным ка-

питалом (финансовое образование населени; " 

- реформирование института собственности и др . 

- Белорусским компаниям, планирующим организацию первичного 

публичного размещения акций , необходимо сфокусироваться на: 

приведении финансовой отчетности к международным стандартам; 

- позиционировании компании, разработке 'четкой стратегии роста; 

формировании взаимоотношений с инвесторами; 

формировании сильной команды менеджмента. 

Таким образом, проведение IPO является важным шагом в стратегии 
развития компании. Для того, чтобы структурировать сделку, подготовить 

все необходимые для неё документы, найти инвесторов и , в конце концов, 

приступить к управлению бизнесом в новой среде при определенных пра­

вилах, требуется много времени и усилий. Однако, все усилия окупаются: 

в итоге, помимо привлечения финансирования проведение IPO способст­
вует росту компании, а приобретенный статус публичной компании пре­

доставляет широкие возможности для использования менее затратных 

способов привлечения международного финансирования на дальнейших 

стадиях развития. Соответственно, при создании необходимой институ­

циональной среды для развития рынка IPO ряд выгод получат как бе­
лорусские предприятия, так и экономика страны. 
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