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ЛИБЕРАЛИЗАЦИЯ ВАЛЮТНОЙ ПОЛИТИКИ В 
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РАЗВИТИЯ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Экономические условия реализации денежно-кредитной политики и 

курсообразования различаются в странах по ряду причин, средJ1 кото

рых не только развитость финансовых и валютных рынков, экспортный 

потенциал и активность на международных товарных рынках, но и 

сформировавшаяся система принципов планирования и реализации оп

ределенных мер денежно-кредитной политики. Такая система принци

пов подразумевает под собой приверженность монетарных властей тем 

или иным теоретическим направлениям, изучающим роль валютного 

курса в обеспечении финансовой стабильности и экономического роста 

и, соответственно, определение набора макроэкономических показате

лей для осуществления регулирования экономических процессов. 

В связи с этим, использование какой либо унифицированной 

теоретической модели курсовой политики крайне затруднено. 

Применение теоретических подходов установления валютного курса 

нуждается в координации с денежно-кредитной политикой и нацелено 

на достижение внутреннего и внешнего равновесия в экономике, 

условия которого зависят от действующего в рамках экономической 

системы режима курсообразования . В свою очередь, взаимосвязь 

режима курсообразования и денежно-кредитной политики страны 

проявляется в том, что размер и уровень развития экономики 

определяют степень жесткости денежно-кредитной политики, 

ограничивающей применение режимов валютного курса . 

Наблюдаемая на протяжении длительного периода, динамика курса 

белорусского рубля к иностранным валютам свидетельствует о 
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чрезмерном для режима управляемого плавания регулировании 

национальной валюты и необходимости проведения мер по 

либерализации валютной политики. В ка'lестве мер либерализации 

валютной политики может служить отказ от поддержания 

стабильности курса интервенциями, отмена обязательной продажи 

части валютной выручки и других валютных ограничений. Причем 

стоит отметить, что отказ от обязательной продажи части валютной 

выручки Российской Федерацией и Республикой Казахстан был 

осуществлен более восьми лет назад и подобные действия со стороны 

Республики Беларусь также способствовали бы гармонизации 

валютных политик стран-участниц ЕАЭС (Евразийский 

экономический союз). 

Применение режима управляемого плавания предполагает 

сохранение объема золотовалютных резервов, отказ или минимальное 

использование интервенций центрального банка для поддержания 

валютного курса страны, что и является одним из плюсов 

исполъзования данного режима. 

Характеристикой взаимоизменений валютного курса и объема 

золотовалютных резервов может служить значение индекса давления 

на валютный рынок (EMPI exchange market pressure index), но даже не 
задействуя значительных массивов расчетных данных, можем выявить 

тенденцию для белорусского рубля . Значительный темп снижения 

значения резервных активов Республики Беларусь в иностранной 

валюте превосходит достаточно сдержанные темпы девальвации 

белорусского рубля, что свидетельствует о напряженности на 

валютном рынке. Учитывая , что международные резервные активы 

являются важной характеристикой эффективности 

внешнеэкономической политики и показателем платежеспособности 

Республики Беларусь, является целесообразным снижение их 

расходования до минимума, переход к более гибкой системе 

управления валютным курсом белорусского рубля, предполагающей 

монетарное таргетирование инфляции. 
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