
низаций , утверж денны м  П риказом  М инистерства финансов СССР от 
28 .03 .1985  г. № 40, для учета инвестиций предусм атривались специ
альны е бухгалтерские счета — 33 «К апитальны е влож ения» (для учета 
затрат н а  капитальны е влож ения) и 93 «Ф инансирование капитальны х 
влож ений» (для учета источников капитальны х влож ений).

Т аким  образом, создание теоретической и методологической базы  и 
методического инструм ентария бухгалтерского учета инвестиций в ор
ган и зац и ях  Белорусской ж елезной дороги в современных условиях р аз
ви ти я  эконом ики является  самостоятельной задачей и требует научно
го реш ения.

Е.В. Ефименко
Могилевский государственный университет продовольствия

АНАЛИЗ РИСКА БАНКРОТСТВА 
И КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ

В зарубеж ны х странах для оценки р и ска банкротства и кредитоспо
собности предприятий ш ироко использую тся ф акторны е модели и з
вестны х западны х экономистов А льтм ана, Л иса, Тафф лера, Тиш оу и 
др., разработанны е с помощью  многомерного дискрим инантного ан али 
за. Н аиболее ш ирокую  известность получила модель А льтм ана

Z  = 0,717x;l + 0 ,847х2 + З ,107х3 + 0 ,42х4 + 0 ,995х5,

где Xi — собственный оборотный капитал /сумма активов; x 2 — нераспределен
ная прибыль/сумма активов; х 3  — прибыль до уплаты процентов/сумма акти
вов; х 4 — балансовая стоимость собственного капитала/заемны й капитал и х~ — 
объем продаж (выручка)/сумма активов.

К онстанта сравнения — 1,23. Если значение 2 < 1,23, то это признак  
вы сокой вероятности банкротства, тогда к а к  значение 2 > 1,23 и более 
свидетельствует о м алой его вероятности. В РУ П  «Учхоз БГСХА» вели
чи н а Z -счета по модели А льтм ана составляет: 2008 год: Z, = 2 ,467;
2009 год: Z  ̂= 1,93.

Д искрим инантная модель, разработанная Лисом для В еликобрита
нии , получила следующ ее вы раж ение:

Z  = 0.063Х ! + 0,092Х 2 + 0,057Х 3 + 0,001Х 4,

где Х-] — оборотные активы/объем активов; Х 2 — прибыль от реализации/объем 
активов; Х 3 — нераспределенная прибыль/ объем активов; Х4 — балансовая сто
имость собственного капитала/объем заемных средств.

П редельное значение равняется 0 ,037 . По модели Л иса величина 
Z -счета для РУ П  «Учхоз БГСХА» равна: Z, = 0 ,29 ; 2009 год: Z  ̂= 0,26. 
В соответствии с критериям и  данной модели РУ П  «Учхоз БГСХА» им е
ет высокую  вероятность банкротства.
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Ш ироко используется модель Тафф лера

Z  = 0 ,53X i + 0 ,13Х 2 + 0,18Х 3 + 0,16Х 4,

где X j — прибыль от реализации/краткосрочные обязательства; Х 2 — оборот
ные активы/сумма обязательств; Х 3  — краткосрочные обязательства/объем ак 
тивов; Х 4 — выручка/объем активов.

Если значение Z  больш е 0 ,3 , то у организации  хорош ие долгосроч
ны е перспективы . Значение Z  м еньш е 0,02 свидетельствует о высокой 
вероятности банкротства. По модели Таф ф лера величина Z -счета для 
РУ П  «Учхоз БГСХА» равна: 2008 год: Z, = 0 ,51; 2009 год: = 0 ,36 .

Г.В. С авицкой [2] для обоснования основных индикаторов риска 
банкротства предлож ена для сельскохозяйственны х организаций  сле
дую щ ая дискрим инантная ф акторная модель:

Z  = O .IIjcj + 13,239х2 + 1,676*з + 0,515*4 + 3,8*5,

где *! — собственный оборотный капитал/сумма оборотных активов; * 2 — обо
ротный капитал/основной капитал; * 3  — выручка от реализации/сумма акти
вов; * 4  — прибыль от реализации/сумма активов; * 5 — собственный капитал/ва
люта баланса.

К онстанта сравнения — 8. Если значение Z -счета больш е 8, то риск 
банкротства м алы й или отсутствует. П ри значении Z -счета меньш е 8 
риск банкротства присутствует: от 8 до 5 — небольш ой; от 5 до 3 — сред
ний; н иж е 3 — больш ой; н иж е 1 — стопроцентная несостоятельность. 
Н а анализируем ом  предприятии  величина Z -счета по данной модели 
составляет: 2008 год: Z, = 9 ,3628; 2009 год: = 9 ,3874 . Следовательно, 
мож но сделать заклю чение, что вероятность банкротства невы сокая, 
так  к а к  значение Z > 8.

Д ля  платеж еспособных организаций  целесообразно оценить вероят
ность утраты  платежеспособности в предстоящ ем периоде, рассчитав 
коэф ф ициент утраты  платежеспособности, характеризую щ ий наличие 
реальной возм ож ности организации  утратить свою платежеспособность 
в течение определенного периода (3 месяца). Приведем расчет данного 
коэф ф ициента

К*л + 3 /  12(к™ -  К” )
1,5

где Куп — коэффициент утраты платежеспособности; К “ , К ™ — коэффициенты 
текущей ликвидности на конец и начало периода соответственно; у — период ут
раты платежеспособности, принимаемый равным трем месяцам; t  — продолжи
тельность отчетного периода в месяцах; 1,5 — нормативное значение коэффици
ента текущей ликвидности, установленного для отрасли.

К оэф фициент утраты  платежеспособности, принимаю щ ий значе
ние больш е 1 (в РУ П  «Учхоз БГСХА» это значение составляет 1,38),
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рассчитанны й н а период, равны й трем м есяцам , свидетельствует о н а
личии  реальной возмож ности у организации  не утратить своей плате
жеспособности. В исследуемой организации  период реальной возм ож 
ности не утратить свою платежеспособность — это ближ айш ие четыре 
м есяца (1 ,38  ■ 3 м есяца = 4,14).

По мнению  О.П. Ефимовой [1], практический  интерес представляет 
расчет коэф ф ициента банкротства, рекомендуемое значение которого 
составляет 0 ,5  и ниж е, которы й определяется отнош ением всех обяза
тельств организации к  общей стоимости имущ ества

ОБ + ДЗ
б а н  В Б

где ОБ — обязательства организации; ДЗ — дебиторская задолженность; ВБ — 
валюта баланса.

Если этот показатель превы ш ает 0 ,5 , то у организации  им еется вы 
сокий риск банкротства, если ж е его значение ближ е к  1, то организа
ц и я  находится на грани банкротства. Н а начало отчетного периода зн а
чение данного коэф ф ициента для РУ П  «Учхоз БГСХА» составило 0 ,25, 
н а  конец периода — 0,27. Т аким  образом, показатель банкротства не 
превы ш ает рекомендуемое значение.
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ФОРМИРОВАНИЕ СИСТЕМЫ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ОЦЕНКИ 
КАЧЕСТВА СЕРВИСНЫХ УСЛУГ В ОРГАНИЗАЦИЯХ 

РОЗНИЧНОЙ ТОРГОВЛИ

В составе основной деятельности организаций розничной торговли 
ежегодно возрастает объем производства и реализации сервисных услуг, 
расш иряется их ассортимент, в результате чего повыш ается качество об
служ ивания покупателей. В современных условиях особую значимость 
приобретает конкурентоспособность сервисных услуг. К ак известно, по
нятие конкурентоспособности многогранно и в общем виде вклю чает сле
дующее: цену сервисной услуги, точные сроки вы полнения, уровень сер
висного обслуж ивания и стабильность качества. В настоящ ее время к а ж 
дый предприниматель долж ен понимать, что качество сервисной услуги
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