
включением в нее налога на"добавлеиную стоимость. Этот 
вариант обеспечивает большую достоверность в подсчете ре

зу.Льтата от реализации продукции работ и услуг, но он же 
четко ставит требование перед Предприятием: •Не иметь 
дел с тем, кто не платит•, так как у предприятия сразу же 

возникает задолженность перед бюджетом, це обесцеЧенная 
реальными деньгами .. 

Затруднителы~ое финансовое -состояние многих предпри

ятий, хроническая нехватка оборотных средств приводят к 
тому, ·что степень использования второго варианта незначи

тельна .. Он применяется на Предприятиях, имеющих интен
сивный контакт с западными партнерами: в строительстве, 

·на транспорте и связи. 

ДлЯ упрощения составления приказа об учетной полити
ке· предприятия и договоров считаем целесообразно принять 

метод определения выручки по отгрузке (в соответствии с 

международными стандартами) для предприятий всех .форм 

собсnенности. При возникяове~ необходимости исполь
зовать вариант признания выручки по оплате оговаривается 

в договоре. 

На сегодняшний день неоднQзначво решается вопрос о 

том, распространяется ли вари8.итность учетной политики 

по вопросу реализации и на прочую реализц,цию, учИтывае

мую на счетах 4 7 •Реализация и прочее выбытие основных 
средс-i-в• и 48 •Ре8,лизация прочих активов•. 

. . 

А.А. Тумасян 
БГЭУ м UН.CIC) 

ПРИМЕНЕНИЕ ФАКТОРНЫХ ИНДЕКСНЫХ 

ВЗАИМОСВЯЗЕЙ В ИЗУЧЕНИИ НЕКОТОРЫХ 
ФИНАНСОВЫХ РЕЗУ~11ЬТАТОВ РАБОТЫ 

ПРЕДПJ;»И.fiТИЙ 

При изучении финансовых результа·~"ОВ деятельности пред
приятий могут бытЬ_использованы 8.ддиn:r:ввые и мультипли
кативные факторные . индексные модели . .Чесложный алг~
ритм расчетов и возможность убедительного и обоснованного 
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'I'олкования полученных результатов делает даннf,JЙ метод 

привлекательным для анализа и принятия соответст~ующих 

решений. Так, мультиnликативную взаимосвязь между при

былью от реализации продукции (ПРП) и балансовой при
былью (БП) представим выражением: · 

БП · 
БП = ПРП · -

ПРП' 
(1) 

а зависимость между балансовой и. чистой прибылью (ЧП) 
выразим. произведением сомножителей: 

ЧП 
ЧП=БП ·-· -

БП .~ 
(2) 

и наконец, взаимос~язь между тремя важнейшими ,показате

лями прибыли представ-им выражением: 

БП=ПРТТ· БП . чп _ 
ПРП БП 

(3). 

- Во.Лее детальную взаимосвязь между объемом производ

ства продукцИи (ОПП), отгруженной (ОП) и реализованной 
продукцiш (ВРП), q:рибылью от реализации продукции, ба
лансовой, валоГооблагаемой (НОП) прибылью в распоряже

нии предприятия (ПВП) и чистой при0ылъю выразим слеДу

. ющей моделью: 

чn = опп . оп .вРп.ПРп .~. ноп.п~п .. 1.JП . 
. ОПП : ОП ВРП ПРП БП . НОП ПВП (4) 

. Многофакторные индексные модели могут быть использо
ваны и прв анализе рентабельности . Так, аддитивная взаи
мосвязь факторов рентабельности отдельных изде.л:Ий имеет 
выражение: 

(5) 

где ЛПJ>,ЛП"ЛПч - прирост прибыли от отдельных изделий за 
счет изменения цен, себестоимости и К(}личества реализованных 
изделий, а последний элемент взаимосвязи отражает аддитивную 
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в:sаимосвязь q>а&торов ревтаt>елъности отде,11ьвых -изделий за счет 
~зменевия объеJо11а затрат. 

Аналогично представим адд"итивную взаимосвязь факто

ров рентабельностJ{ всей реализации продукции ( ПРП ) : 
ССРП . 

ПРП ,.. ЛПРП(р) + ЛПРП(с) + ЛПРПст + ЛПРП. + ( ПРП0 _ ПРП0 ') • б 
СРП ССРП1 ССРП 1 ССРП1 ССРП1 ССРП 1 ССРП0 ) ( ) 

Наиболеt. значимым показателем рентабельности фун
кционироваю-ч предприятий в условиях рыночной экономи

ки выступает Р'-чтабельность собственного капитала (основ

ной показатеяь) Ьl)фективиости, зависимость чистой рента
бельности собствевоl.Qго капитала (ЧП/СК) от рентабельнос
ти nродаж (ЧП/ВРil. отдачи всего капитала (ВРП/ВК), и 
соотяniпение всего и Ч1стого v.апитала имеет вид: 

Ч[\ ЧП BPI 1 ~К 
ск ~ ВРП

0 

вк ; ск . (7) 

Известный аналитическьi интерес представ.r ... ет также вза
имосвязь фаRторов рентабеfu"ООСТИ всего капитале:~ ':ЧП/ВК) 
и 'может быть выражена модеJ.;.ю_: 

ЧП ЧП 1РП СК (ь, 
вк = ВРП --U< . · вк· 

При более детальном изучении~акторов рентабельности 
· всего капитала, в факторную ияде:к~ную модель могут быть 
включены: отдача собствеuво'го '>боротного капитала 
(ВРП/СОК), доля собственного оборо'Г'!ого капитала во всем 
собственном капитале ~СОК/СК), доля -:обственного капита
ла в инвестищ1онном ка.питале (СК/ИЮ, и соотношение ин
вестиционного и всего кшита.ла (ИК/ВК). Такая модель вы
ражается следующим образом: 

, ' 

ЧП ЧП ВРП СОК CI( ИК 

ВК ВРП СОК СК ИК BI< (9) 

Многофа.Кторяые индехсные модели (как аддитивные, 
так и мультипликати:вные)могут быть применены .и при изу
чении финансового nо.Ложения предприятий. Так, 1(.оэффи-
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цИент текущей ликвидности может быть представлен как ад
дитивная взаимосвязь следующих элементов: 

ОА ДС ДЗ З -=-+- +-. 
ко ко ко ко (10) 

где ОА оборотнЬl:е активы; КО - 1<ратк6срочные обязательства; 
ДС - денежные средства; ДЗ - дебиторская задолженность; 3 -
запасы. · 

, Такая адцитивная взаимосвязь легко преобразуется в муЛь: 
типликативяую модель вида: 

'ол . де де+ ДЗ ОА 
· ко = ко+ де + Де+дз· (11) 

. Ая~из~q>у.я оборачиваемость оборотных активов, следует 
иметь в виду, что на ее изменение оказывает влияние. произ

водная величина от выручки · от реализации и себестои:м:Ости 
реализации - прибыль .. Расчленив общий показатель обора-· 

чивае~ости, получаем следующую аддитивную взаимоевязь: 

ВРП ' ССРП ПРП 
-- =---+--. 
ОА ОА ОА 

(12) 

В практике аяаЛитических расчетов серьезное значение 
· придается изучению обеепеченности реализации продУКдИИ 
оборотными средствами -коэффициенту закреплеяИ.я, а его 
~итивная взаимосвязь имеет вид: 

ОА ·з ДЗ 
-- == - - + --. 
ВРП ВРП ВРП 

(13) 

Модели (14) и (15) также легко преобразуются в м)rльти· 
пликативную взаимосвязь. 

Таким образом, применение аддитивных и мульт~а
ТИВНЬIХ факторных моделей заметно расmиряет и общ·ащает 
метрологию экономико-.етатиСтического анализа финансо
вых результатов деятельности предriри.ятнй. · 
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