
Представляется интересным дальнейшее, более деталь

ное и более широкое по 'Кругу ВОПРQСОВ, lfЗучение доходов и 
расходов домашних хозяйств Республики Беларусь. 

Д.Л. Каяеч.иц 
Н ациона.л.ьнЬtй банк 

Республики Беларусь 

ПРОГНОЗИРОВАНИЕ ДЕНЕЖНОГО 

ПРЕДЛОЖЕНИЯ 

Прогнозирование Денежного предложения представляет 
собой нахождение ожидаемого ' уровня агрегатов совокупной 
денежной массы на основе известных значений показателей, 

на изме~ение которых Национальнъiй банк может влиять 

напрямую (денежн~я база, чистый внутрен:е:ий кредит Наци

оналъногО банка и др). 
Первоначальный рост~ де!fежяой базы служит осн~вой 

последующей денежной экспансии, прово-дюiой бавховской 
системой, т.е. после~ющего увеличе~ия совокупной денеж
ной массы. 

Прогнозирование денежного предложения играет исклю
чительно 'важную роль в ~аботке денеЖно-кредИ~ой по
литики и в то же время является сложной экономико--~ате

матической задачей. Ниже представлены два спо~оба реше

ция данной проблемы и нахождения количественно~ оцевк~ 
денежного предложения. 

П~рвы.й способ основщ~ на простой мод~~ Денежного 
мультипликатора. "Уравнение для опреде.ЛеяиЯ· зна~еяИ1i це
левого показателя дещ~жной массы_ имеет вид.: 

ДМ = тДБ, 

где т - поведенческая характеристика ~ . мультипликатор, кото

рый представляет собой отношение цеЛевоrQ arperaтa девеж.иой 
массы к денежн~й базе. 

В общем виде значение мулътипди:катора определяется 

по следующей формуле: 
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т = (п + 1) / (п + о + и + n), 

где п . - отношение наличных денег к депозитам, о - отношение 

обазательв:ых резервов к депозитам; и - отношение избьtточны.х 
резервов к депозитам, п - отношение прочих депозитов ко всем 
депозитам. 

Второй метод прогнозирования денежного предложения 

основан на применении методов регрессионного анализа. 

Как показала практика использов~ия резуЛьтатов дан
в~й работы, наибольшее значение для прогнозирования де

нежно-кредитных показателей имеет представленная ниже 

регрессионная модель денежного предло~ения, основанная 

на зависимости объемов рублевой денежной массы от денеж-
. ной эмиссии центрального банка в яациона.iiьной валюте. _ 

Эк_ономе~рическая модель, · объясняющая динамику руб
левой _ денежной массы (РДМ) в Республике Беларусь и по-

, строенная на основании статистических данных на конец 
каждого месяца за период с 1 января 1995 г. по 1 я:Вваря 
2001 г. · в виде уравнения линейной двухфа.кторной регрес

сии, имеет вид: 

РДМ(t) = 0,54974 · РДБ(t) + О, 79252 · РДМ (t - 1) 

(5,8) (16,4) 

R2adj = 0,998 DW = 1,29, 

· где РДМ(t) - рублевая денежная масса в период t, РДБ(t) - руб
левая денежная база в период t, РДМ (t - 1) - рублевая' деве~вая 
касса за предыдущий период. 

С экономической точки :Jрения .предлагаемая :модель д9с

таточио адекватно характеризует процесс денежной экспан
сии, так как позволяет учесть динамику (растянутость во 
времени) процесса создания денег в банковской системе . 

Интерпретируя результаты моделирования, условно мож-

. но с~итать, что первый член уравнекия 0,5497 · РДБ(t) ха
рактеризует начало процесса· мультипликации эмитирован

ных в течение последнего месяца денег, а второй член 

О, 7925 · РДМ (t - 1) характеризует завершение прочесса 
мультипликации · ранее эмитированных денег. · 

Приведенные выше мо_ц;ели денежного предло,,.сения поз
,воляют с дос1:аточной; степенью вероятности . прогнозировать 

ожидаемые уровни денеЖной масс~. Они ~тив.яо использу-
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ются Национальным банком: . в процессе разработки денеж
но-кредитной политики. 

В то же время очевидно. что представленные выше моде

ли не являются абсолютно точными и требуют дальнейшего 

их совершенствования и доработк:И:. 

Г.А. Кандаурова 
БГЭУ (Мин.ск) 

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ МЕТОДОЛОГИИ 

ПРОГНОЗИРОВАНИЯ И КАЛЪКУЛИРОВАНИЯ 

СЕБЕСТОИМОСТИ ПРОДУКЦИИ 

Себестоимость - это выраженные в денежной ф<>рм:е 
затраты, связанные с производством и· реализацией пр0.цУк
ции. Она характеряiэует затраты предприятия на израсходо
ванные средства пр<>изводства (сырье, материалы, Топлнво, . . . 
электроэнергия и· амортизация основяых производственных 

фондов) и на оплату труда с нач:И:слени.ями. 
В условиях становления рыяочвых отношений роль се

бестоимости существенно повышается. Издержки находятся 
в центре внимания на всех уровнях управления экономикой 

и являются острием проблем экономического роста, осОбев: 
но в Беларуси. Во-первых, издержки определяют финансо

вое сост_ояние предприятий и оргаиизацИй, во-вторых, роет 
издержек вызывает иифляЦВJО предложения, а-третьих, 111-

держки посредством ценового фа.к~ра оказывают зиачитеJIЬ

ное влияв'ие на конкурентоспособность прОдукции, предпрИ.я
тия и экономики страны в целом. ПоэтоМу не случайно, что 
во всех странах мира проблема издержек является одной из 
важнейших проблем. 

Для решения этой проблемы во мно~:их странах (Япония, 
Фра.Нция и др.) большое значение придается развитию кон
куренции, что· способствует снижениJtr издержек и повыше

нию конкуренrоспособности продукции. · В развитых зару
бежных странах особая значимость придаете.я повышению 

Jiаучного уровня планирования Издержек и нормирования 
затрат. Для тех предприятий, у которых затраты ниже уста-
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