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ПРОБЛЕМНЪIЕ АСПЕКТЫ ОРГАНИЗАЦИИ 

ИНВЕСТИЦИОННОГО КРЕДИТОВАНИЯ 

Банковская система играет центральную роль в финансо

вом механизме инвестирования средств в экономику. Банки 

трансформируют в долгосрочные инвестициu собственные и 

привлеченные средства, выдавая инвестициоПНЪiе кредиты и 

осуществляя долгосрочные вложения в уставные фонды 

предприятий. При этом важное значение имеют отработан

ность эффективного механизма размещения средств п нали

чие источников обеспечения возвратности кредитных ресур

сов банка. 
Процедура долгосрочного инвестиционного кредитова

ния охватывает продолжителькый период (от года до 5 лет), 
в ходе которого банк и предприятие уже не могут гибко реа

гировать на изменения экономической ситуации. Ошибки 

при принятии решения по предоставлению инвестиционного 

кредита могут обернуться для банка потерями и убытками. 

При решении вопроса о долгосрочных инвестициях кре

дитных ресурсов банка необходимо тщательно оценить эф

фективность инвестиционных проектов. С этой целью банки 

рассматривают бизнес -планы иввес·rиционных проектов, со

ставной частью которых являютсsr финансовые планы с рас

четом предстоящих расходов и ожида мых доходов. Целью 

их анализа является оценка обоснованности с точки зрения 

гарантии получения дохода, который будет достаточным для 

возврата кредита и уплаты процентов за пользование. 

При осуществлении инвестиционного кредитования бан

ки сталкиваются со следующими проблема.ми: 

- неспособность кредитополучателей по различным при

чинам предоставить банку-кредитору детальный бизнес-плав; 
- несопоставимость результатов оценки эффективнос·rи 

иввестициовного проекта по различным методикам: расчет 

технико-экономического обо вования возврата кредита по 

становлепной форме ве может замешtтъ и совпасть с оцев-
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кoii бизнес-плана, осуществленного пу·rем анализа денеж

ных потоков ме1•одам дис.контирова.вия; 

- сложвос·rь всесторонней оценки реалънос·1·и осуществ

ления кредитуемого проекта и перспективы погашения кре

дита в условиях продолжительности периода инвес1·и.цион

ного кредитования. Заложенные в бизнес-плане прогнозиру
емые показатели, как правило, пе могут быть подтверждены 

кредптополучателями документа.1rыю; 

- невозможность кредитополучателей в ряде случаев nре

достави1·ь Jaлor в размере, достаточном для обеспечения по

гашения кредита, процентов по нему и риска банка; 

- недостаточность остающейся в распоряжении предпри

я1·ия прибыли по результатам реализации проекта, за счет 

которой должно осуществляться погашение инвестиционно

го кредита п rrро1~ентов за пользование им, несмотря на опти

мистические прогнозы бизнес-плава. 
Чтобы риск банковского кред~11•овани.я долгосрочuых ин

вестиционных проектов был приемлемым, в банках должпы 
быть созданы соответс·rвующие внутренние процедуры и ме
ханизмы, позволяющие качественоо реализовать У<редитные 

технологии. 

При этом особое значение имее•r анализ ИС'l'ОЧИИiщв воз

врата инвестиционных средств и обеспечения кредита. 
Источниками возврата средств в случае неисполпения 

обязательств заемщиком по кредитному договору може'r 

быть объект или продукция, в которую былп вложены инвес
тиционные редства, другое имущестRо должника, офор

мленное в залог, либо заложенное имущество третьего лица, 

выступающего гаран1•ом или uоручителем. 

Система залогов и их последующая реализация являе·rс>J. 

для банков достаточно сложной и па практике пе всегда uоз

воляе'l' реально обеспечить возврат кредита. Отсутствие на 
финансовом рынке широкого спектра ликвидных инстру

ментов, та.ких I<aR цсяпые бумаги разяых эмитентов, земля, 

недвижимость, приводит к тому, что основная часть инвес

тициоRJiых кредитов изначально практически ничем не за

щищена. Поэтому одппм из условий эффективного развития 

11нвестицио1rноrо процесса являются развитие рывка цен-

285 



ных бумаг, земли, недвижимости, а также разработка систе

мы страхования инвестиционных кредитов. 

Немаловажное значение имеют также владение и исполь

зование банками современных методик оценки эффектив

ности и отбора инвестиционных проектов для их кредитова

ния, получения объек·1·ивяой информации о ходе реализации 

инвестиционного проекта и наличии методик ее анализа, 

способность банка адекватно реагировать и измен.ять усло

вия кредитной сделки при ухудшении финансового состоя

ния заемщика илn изменении условий реализации инвести

ц~юнного проекта. 

Е.П. Семиренко 
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ПРОЕКТНОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ 

КАК ПЕРСПЕКТИВНАЯ ФОРМА БАНКОВСКОЙ 
ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

Проектное финансирование (ПФ) возникло за рубежом в 
начале 80-х гг. и в настоящее время широко применяется 

коммерческими банками США, Японии и Западной Европы. 
ПФ представляет собой одну из форм банковских инвес

тиций в реальный сектор экономики. 

ПФ отличается от траднциоявого кредитования банками 

инвес1•иц1юв1:1ых проектов: 

1. ПФ используется для финансирования преимущес
твенного крупных промышленных инвестиционных про

ектов, требующих больших финансовых средств. Коммер· 
ческие банки особенно заинтересованы участвовать в про· 

ектах, ориентированных на экспорт; 

2. ПФ характеризуете.я расширенным составом учас·гяи
ков реализации инвест~щионного проекта. В схемах ПФ, 

кроме банков, могут участвовать другие кредиторы: инвес

тиционные, лизинговые, страховые компании, акционеры 

проекта, государственные органы, поставщики оборудова

ния, покупатели продукции будущего предприя1·ия. Но ос

новным кредитором во всех случаях являются банки; 
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