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ВАЛЮТНЫЕ РЕЖИМЫ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ: 

ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ 

Отсу•t'С'l'ВИе единой методологии в установлении дефини­

циаt ва11ю1·ного режима порождает дискуссионность места 

данного определения в системе экономических отношений. 

В болъшипстве случаев эта категория рассматривается 1<.ак 

уже устано.влешrый факт: вид валютной политики, или клас­

сификация валю·1·ноrо курса no с1•епени гибкости. На наш 
взгляд, под валютны.hl режимом следует понимать совокуп­

нос·rь форм, методов, 1mструментов и рычагов воздействия 
на валютный 1<урс юш на объект денежно-кредитной (валют­
ной) политики. По классификации МВФ валютные режимы 

подразделяются на: 

- свободно плавающие валютные курсы; 

- регулируемое (управляемое) плавание валюrr; 

- nос·1·ояtшо фиRсированные хурсы. 

Плавающий валютный ~урс (flexiЫe exchange rate) -
курс, свободно изменяющийся под воздействием спроса и 
uредложения, на который государство может прп определен­

ных условнях оRазывать воздейс·rвие путем валютных ин­
тервенцш1. Обычно пдавающпм считается валютный 1<урс, 

который может меняться в любых пределах, причем эти 

пределы законодательно не устанавливаются. 

Регулируе.мое плавание, или ограниченно гибh·ий валют­

ный курс (lin1ited flexiЬle exctia11ge rate) - официально уста­
новленное соотношение между национальными валютами, 

допускающее небольшие колебания валютного курса в соот­

ветс1•1ши с устпновленпыми правилами. 

Фиксированный валютный 1еурс (pegged/fixed exchange 
rate) - официально установленное соотношение между на­

циональными валютами, допускающее временное отклонение 

от него в одну или другую сторону не более чем на 2,25 u;.1. 
Безусловно, существует множес·1·во разновидностей из 

11редставленных видов вадютных режимов, а 'l'акже их про­

изводные, по, по-нашему мнению, с1·ои'l' несколько расши-
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ритъ предс•rавленную МВФ укрупненную классификацию 

режимов с целью ее адаптац1m к особенностям трансформа­
ционной экономики Республики Беларусь. Итак, следует 
различать админис1•ративные и рыночные методы установ­

ления валю·rвоrо курса как элементы валютного режима. 

Исходя из этого, можно выделить административный валют­
ный режим и рыночный. Под первым необходимо понимать 
систему множественных валютных курсов, существовавших 

в Беларуси в периоды 1992-1993 гг., 1996-сентябрь 2000 гг. 
Рыночный режим подпадает под установленную МВФ клас­

сификацшо: свободное плавание, управляемое плавание (в 

Беларуси 1994 г., сентябрь-декабрь 2000 г.), фиксирован­
ный (1995 г.). Отличия между административным и рыноч­
ным режимами определяю·rся из разнообразия применяе­
мых (tвструментов регулирования валютного курса. 

Задекларированная с января 2001 г. жесткая привязка 
белорусского рубля к российскому. как один из начальных 

этапов валютной интеграции, порождает ряд опасений осте­
пени оптимальности выбора данного валютного режима. 
Очевидно, что фlD{сация к российскому рублю повышает ве­

роятность валютных кризисов в республике, которым под­

вержена Россия (август 1998), а также неоспоримую по1·ерю 
автономности реализации валютной пош1тm<и Республики 

Беларусь. С другой стороны, конвертируемость российского 
рубля более распространена, нежели белорусского, ч·rо так­

же сопровождается меньшим приростом индекса потреби­

тельских цен в России, чем в Беларуси. Возможность Нацио­
нального банка поддерживать выбранный валютный реж,rм 
напрямую зависит от наличия золотовалютных резервов и 

согласованной денежно-кредитной политики. Политическая 

инициатива по выбору жёсткой фиксации белорусского руб­
ля к российскому прак'l·ически может быть обоснована лишъ 

постоянной корректировкой не к определенному номиналь­
ному валютному курсу. а к реальному, с сокращением разни­

цы колебаний уровней инфляций в двух странах. 
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