
составили 1024,4 млн дол. СПIА). Золотой запас на тот период рав­
нялся 20,1 т. 

Стабилизация курса белорусского рубля в значительной степе­

ни достигвуrа благодаря низкому уровню инфляции и девальвации 

в стране. За последние годы в даавом наnра:влении обеспечен су­
щественный прогресс. За девять месяцев 2004 r. снижение обмен­

ного курса белорусского рубля по отношению к российскому соста­

вило 1,3 % , к доллару ClllA - 0,5, по отношению к евро произош­
ло укреОJiение белорусского рубля примерно на 1 % . 

Инфляция за период с января по сентябрь 2004 r. составила 9 % . 
Положительная динамика присуща развитию и укреплению 

банковской системы страны. Высокие темпы роста (41,5 % за ян­
варь - сентябрь 2004 r.) наблюдались по валовым банковским ак­
тивам. Их общий размер составил 24 трлн BYR. Рост бавl<овских ре­
сурсов позволил обеспечить удовлетворение потребности экономики 

страны и населев.ия в кредитах с доступным уровнем процентной 
ставки. На 1 октября 2004 г. кредиты б8Вl<ов составили 8,531 l't(ЛрД 
BYR, увеличившись по сравнев.ию с началом года иа 30,1 % . 

На 1.10.2004 г. собственный каnитал банков состави.п 917 млн 
EUR (прирост за девять месяцев на 20,6 % ). 

Приближение параметров белорусской банковской системы к 

европейскому уровню способствовало увели'Чев.ию инострав.вых 

инвестиций в белорусск.ай банковский сектор. У дельный вес ино­

стр8.ВВ.Ьlх инвесторов в 68.Вl(овском каnитале стравы ва начало ок­

тября составил 9,1 % . На.циоиалъный банк Республики Беларусь 
намечает активное привлечение явостраниоrо каптала в уставные 

фонды белорусских банков. По оценкам Председателя Правления 

Национального банка, в 2005 г . объем иностранных инвестиций в 
банковскую систему должев составить около 600 млн дол. 

В течев.ие анализируемого периода успешно функционировала 

платежная система страны. СредведневвоА оборот с я.нваря по ок­
тябрь 2004 г. увеличился в 1,4 раза и составил 1, 46 млрд BYR. 

Преемственность .наnравлеаий денежно-кредитной политики 

Республики Беларусь будет сохраняться и в 2005 г. 

Е.В. П•шкееич 

БГЭУ (Минск) 

БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА СТР АН ЗОНЫ ЕВРО 

В условиях r лобализации и интеграции мировой экономики осо­
бо актуальной для Республики Беларусь представляется рассмотре­
в:.ие проблемы фушщиояироваиия банковской системы страв ЕС. 
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К 1986 г. в Европарланенте появилась идея создания Валютно­
го союза, а та.кже Европейской центральной банковской системы. 
В декабре 1991 г. был пересмотрев Общий договор Евр<>пейского 
экономического сообщества с целью учреждения требуемых обще· 

европейских институциональных структур - Европейской систе­

мы центральных банков (ЕСЦБ) и Европейского валютного ивсти· 

тута (ЕВИ). Необходимые изменения были рассмотрены и подписа­

ны 7 февраля 1992 . в г. Маастрихт (Нидерланды) ("Маастрихт­
ский договор"). 

1января1994 г. во Фрав:.кфурте-ва-МаАве создан Европейский 

валютный институт, целью которого явилась подготовка с-0здания 

Европейской системы це.втралъных ба.яков. 1 июня 1998 г. привя. 
то считать датой основания ЕЦБ, а следовательно - и Европейской 

системы центральных баlU(ов. С момента основания ЕСЦБ Евро­

пейский валютный институт полностью выполнил свои функции и 
подлежал ликвидации. 

Европейская система центральных банков (ЕСЦБ) - это меж­

дународная банковская система, состоящая из наднационального 

Европейского центрального банка (ЕЦБ) и Национальных цент­
ральных бав.ков (НЦБ) государств-членов Европейского экономи­
ческого сообщества. 

Можно выделить следующ.ие особенности банковской системы: 
• деятельность ЕЦБ и Национальных центральных бав:ков неза­

висима от правительств стран-членов ЕС. Но при этом ЕЦБ обязав 
публиковать сообщения о деятельности ЕСЦБ не реже одного раза в 
квартал, а также ЕЦБ ежегодно представляет отчет Европейскому 
парламенту, совету, Европейской комиссии и Европейскому совету; 

• ЕЦБ взаимодействует с советом через участие председателя в 
заседаниях Совета управляющих. Также президента ЕЦБ аригла­
ша.ют на заседания совета, на которЪIХ обсуждаются вопросы, за­

трагивающие деятельность ЕСЦБ; 
• главной целью создания Европейской системы це1Пральвых 

банков в соответствии со статьей 2 Устава ЕСЦБ и ЕЦБ является 
поддержание стабильности цен; 

• для достижения основной цели ЕСЦБ решает следующие ков­
кретRЫе задачи, заnисаввые в статье 3 его Устава: оnределеаие 
и проведение единой денежно-кредитной политики; хранение и 

управление официальными валютными резервами стран-участниц, 

а также осуществление валютных операций; обеспечение правиль­
ного функционирования платежво-расчетяых систем. 

Европейская система центральных банков в процессе своей дея­

тельности осуществляет также следующие функции: эмиссия баак· 
нот и мои т; сотрудни-чество в области банковского надзора; кон­

сультативные фув~<ции; сбор статистических данных. 
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Европейская система центральRЫх банков является уникаль­

ной в своем роде б8J1Ковской системой, работа которой будет оказы­

вать существеввое влияяие на тевдеяция развития мирового фи­
пансового рывка в начале XXI в. Звание структуры Европейской 
системы цевтральвых баиков, освоввых направлений деятельнос­
ти и перспектив развития может оказать существенную помощь 

кредитным уч·реждеяиям Беларуси в решении вопросов инвести­

циоввой и денежно-кредитной политики с учетом изменений, про­
исходящих ва европейском финансовом рывке, а также в оnределе­

вии стратегии собственного развития. 

В.А. Покалюк 

БГЭУ (Минск) 

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА И ЕЕ ОСОБЕННОСТИ 

В БЕЛАРУСИ 

Девежв.о-кредитвая (монетарная) политика (ДКП) является 
одним из освоваых ивструмеатов регулирования экономики. Под 

этим термином понимают совокуnвость мероприятий, предприни­

маемых правительством в денежно-кредитной сфере с целью регу­

лирования экономики . Осуществляет ДКП Цевтральяый ба.як. 

Процесс денежно-кредитного регулирования включает два этапа. 

На первом Цевтралъиый банк воздействует на парЗNетры денеж­
но-кредитной сферы. На втором изменения данных парВNетров пе­

редаются в сферу производства. Эффективвость монетарной поли­
тики в значительной мере зависит от выбора инструментов (мето­

дов) денежно-кредитного регулирования. Основным RИструмевтом 
денежно-кредитной политиJСи является изменение учетной ставки, 
норм резервов, операций на открытом рынке. 

Освовяыми целями девежво-кредитной пол.итиJ<и Беларуси в 
2004 г. выступают защита белорусского рубля и обеспече.в:ие его 
устойчивости. Объем ВВП в январе - августе 2004 г. по сравнеяшо 
с январем - августом 2003 г. увеличился в сопоставимых ценах ва 
10, 7 % . ЭвергоемкоС'rЪ ВВП в я.в:варе - июле 2004 г. снизилась на 
8,1 % . Рентабельность реализова.в:вой продукции, работ (услуг) в 
январе - июле 2004 r. в целом по экономике по сравнению с янва­
рем - июлем 2003 г. увеличилась на 4,3 процентного пункта и дос­

тигла 13,9 % . Темп роста инвестиций в основной ка.питал в янва­
ре - августе 2004 г . составил 122 % в сопоставимых ценах куров­
аю января - августа 2003 r. 

В результате освоввым:и в.тога.ми девежво-кредитвой политики 
Бела.руси в январе - августе 2004 г. явились обеспечев:ие устойчи -
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