
• обязательное сопровождекие товаров подразделением "Охра­
на" при МВД Республики Беларусь в случаях, когда сумма тамо­
женных платежей в отношении перевозимых с использованием 
книжек МДП товаров превышает 50 ООО дол.; 

• обязательное сопровождение всех товаров (везависимо от их 
стоимости), перевозимых недобросовестными людьми, допустив­
шими неодвократвые нарушения таможенного законодательства 

либо имеющими задолжеивость перед бюджетом; 

• принятие мер по ускорению з111U1ючевия Соглашения об ин­
формационном взаимодействии между БАМАП и ГГК Республики 
Беларусь, в соответствии с которым БАМАП будет представлять в 
таможевные органы сведения о травспортвых средствах белорус­

ских перевозчиков, заявленных для вьшолвения междуиародаых 

рейсов и учтенных в БА.МАЛ. Это позволит таможенным органам 
оперативно выявлять похищев.иые или не принадлежащие пере­

возчику транспортные средства, что будет основанием для отказа в 
выдаче разрешения на перевозку товаров под контролем с исполь­

зованием книжки МДП. 

Г.Б. Шульская 

БГЭУ ( Минск) 

СОВРЕМЕННЫЕ ПРОБЛЕМЫ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ 

РЪПIКА КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

В вывешней экономической ситуации особое звачевие приобре­
тает относительно новый для Республики Беларусь фиаавсовый И:Я· 

струмент - выпуск предприятиями собствеввых облигационных 

займов, позволяющий иивесторам выrодво вкладывать свои деньги, 

а предприятиям привлекать жизнеаво необходимые инвестиции. 

Существующая в Беларуси нормативная база позволяет органи­
зовать выпуск и обращение корпоративных облигац.ий. Но для то­
го, чтобы рывок облиrациоввых займов предприятий начал ~ек­

тивво функционировать, необходимо преодолеть препятствия, воз­

никающие на пути развития рывка корпоративных облигаций. 

1. Сложность процедуры регистрации эмиссии и длительность 
предварителье:ых мероприятий, необходимых для размещения но­

вых бумаr. 
2. Отсутствие льгот по налогообложению доходов, nолучеввых 

от операций с корпоративными обдиrациями. 

З. Отсутствие развитого сектора институциояальвых инвесторов 

(пеисионвых и и.нвестициов.вых фовдов, трастовых и страховых ком -
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па.н:ий). Доля тaIOIX инвесторов в 2003 г. в вашей республике состави­
ла всего 1 О % , в то время как в развитых странах - 83 % общего чис­
ла инвесторов. 

4. Большим препятствием на пути развития корпоративных об­
лигаций JlВляется вопрос залога имущества при выпуске облигаций . 

Практическое решение проблем развития рынка корпоратив­

ных облигаций может быть найдено путем проведения следующих 
мероприятий. 

1. 'Умевъшевие ставок налогообложения доходов по операциям 
с корпоративными облигациями. На наш взгляд, оптимал.ыrая 

ставка налога должва находиться в рамках 15 % . 
2. Создание в перспективе болъшого круга институциональных 

иивесторов, таких, как инвестиционные и пенсионные фонды, фи­

нансовые компании и АР· Именно эти ивституты - основные кру·п­

ные инвесторы в развитых странах. 

3. Создание развитой баяковской системы, которая имела бы 
возможность выступить в качестве первого крупного покупателя 

корпоративных облигаций. 

4. Совершенствование действующего за.конодательства по рывку 
ценных бумаг. В частности, заковотворчески'М органам нужно регу­
лярно обновлять, пересматривать, дополнить нормативно-правовую 

базу, касающуюся функционирования рыШ<а корпоративных обли­

гаций. 

Таким образом, предпосылки для развития корпоративных об­

лиrаций в Республике Беларусь есть. Однако препятстви.я для пре­
вращения рынка облигационных займов в эффективный механизм 

привлечения отечественных и иностранных инвестиций остаются 

пока не устраненными . 

Стоит ли при всех положительных характеристиках данного 
финансового инструмента прилагать столько усилий для его внед­

рения? Может быть, предприятия смогут по-прежнему обходиться 
банковскими кредитами и государственной поддержкой? 
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