
Европейская система центральRЫх банков является уникаль

ной в своем роде б8J1Ковской системой, работа которой будет оказы

вать существеввое влияяие на тевдеяция развития мирового фи
пансового рывка в начале XXI в. Звание структуры Европейской 
системы цевтральвых баиков, освоввых направлений деятельнос
ти и перспектив развития может оказать существенную помощь 

кредитным уч·реждеяиям Беларуси в решении вопросов инвести

циоввой и денежно-кредитной политики с учетом изменений, про
исходящих ва европейском финансовом рывке, а также в оnределе

вии стратегии собственного развития. 
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ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА И ЕЕ ОСОБЕННОСТИ 

В БЕЛАРУСИ 

Девежв.о-кредитвая (монетарная) политика (ДКП) является 
одним из освоваых ивструмеатов регулирования экономики. Под 

этим термином понимают совокуnвость мероприятий, предприни

маемых правительством в денежно-кредитной сфере с целью регу

лирования экономики . Осуществляет ДКП Цевтральяый ба.як. 

Процесс денежно-кредитного регулирования включает два этапа. 

На первом Цевтралъиый банк воздействует на парЗNетры денеж
но-кредитной сферы. На втором изменения данных парВNетров пе

редаются в сферу производства. Эффективвость монетарной поли
тики в значительной мере зависит от выбора инструментов (мето

дов) денежно-кредитного регулирования. Основным RИструмевтом 
денежно-кредитной политиJСи является изменение учетной ставки, 
норм резервов, операций на открытом рынке. 

Освовяыми целями девежво-кредитной пол.итиJ<и Беларуси в 
2004 г. выступают защита белорусского рубля и обеспече.в:ие его 
устойчивости. Объем ВВП в январе - августе 2004 г. по сравнеяшо 
с январем - августом 2003 г. увеличился в сопоставимых ценах ва 
10, 7 % . ЭвергоемкоС'rЪ ВВП в я.в:варе - июле 2004 г. снизилась на 
8,1 % . Рентабельность реализова.в:вой продукции, работ (услуг) в 
январе - июле 2004 r. в целом по экономике по сравнению с янва
рем - июлем 2003 г. увеличилась на 4,3 процентного пункта и дос

тигла 13,9 % . Темп роста инвестиций в основной ка.питал в янва
ре - августе 2004 г . составил 122 % в сопоставимых ценах куров
аю января - августа 2003 r. 

В результате освоввым:и в.тога.ми девежво-кредитвой политики 
Бела.руси в январе - августе 2004 г. явились обеспечев:ие устойчи -
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вости обменного курса белорусского рубля, замедление инфляци

овных процессов, расширение участия банковской системы в кре

дитовав.ни реального сектора экономики, развитие и укрепление 

банковской системы, рынка цeRJ:iыx бумаг, надежное и безоnасвое 

функционирование платежной системы. 

Что касается денежно-кредитной политики а 2005 r., то она бу

дет направлена прежде всего на последовательное снижение ин 

фляционных процессов в стране. Для достижения поставленной 

цели Национальный банк намерен использовать обменный курс бе

лорусского рубля в качестве "номинального якоря", сдержи-вающе

го инфляцию. В связи с этим контрольным параметром выполне

ния основных направлений на 2005 г. останется курс белорусского 
рубля к российскому. Обеспечен.ие предусмотренной динамики об

менного курса белорусского рубля к российскому будет осуществ

ляться на основе мониторинга и анализа всех важнейших макроэ

кономических и денежно-кредитных показателей развития Рес

публики Беларусь. Предусмотренные основными направлениями 

ва 2005 г. денежно-кредитные показатели обеспечивают выполне
ние прогноза ва 2005 г. и бюджета на 2005 г., но недостаточны для 
выполнения ковц'епции развития банковской системы. В связи с 
этим Правительству и Национальному банку Республики Беларусь 

следует разработать мероприятия no выполнению параметров дан
ной концепции ва 2001-2010 гг. Основными наиравлевиями та
ких действий должны стать: прежде всего интенсификация сокра

щения не денежных форм расчетов; снижение налоговой нагрузки; 

повышение эффективности производства и улучшение финансово

го состояния предприятий; активизация процессов приватизации 

государственной соб твеввости: увеличение доли импорта; форми

рование условий снижения объема теневого бизнеса и возврата ка

питала, вывезенного ранее за пределы страны. Реализация данного 

комплекса мероприятий позволит также создать необходимые 

условия для стабильного экономического роста и повышения бла

госостояния населения в предстоящей пятилетке. 
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ПРОБЛЕМЫ КРЕДИТОВАНИЯ АГРАРНОГО СЕКТОРА 

В настоящее время в сельском хозяйстве Беларуси немало про

блем, тем не менее первостепенного внимаюtя заслуживает вопрос 

обеспечения отрасли фи-нансами, где огром.ное значение имеет кре-
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