
Введение элементов платности в образовании позволит по­

высить эффективность национальной системы образования, 

суrцественво улучшить качество профессиональной подготов­

ки, укрепить материально-техническую базу учреждений сфе­

ры образования. 

П.А. Мамапович. 
Национальный банк Республики Беларусь 

СИСТЕМА РАСЧЕТОВ ПО ОПЕРАЦИЯМ С ЦЕННЫМИ 

БУМАl'АМИ: ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ 

Основной целью осуществления сделки с ценными бума­

гами является ее исполнение, т.е. передача ценных бумаг и 

получение встречного денежного платежа. Для до тижевия 

этой цели существует определенный набор элементов ин­

фраструктуры фондового рынка (биржа, профессиональные 

посредники, 1<лири:вговые организации, депоэитарпJt, пла­

тежные системы и т.n.) и норм, правил, процедур. Таким об­
разом, речь идет о некоторой упорядоченной совокупности 

предметов, явлений, т.е. о системе. 

В нашем случае прn каком-то примерно одинаковом, а 

иногда и вовсе совпадающем наборе элементов системы не 

существует ка~<ой-то единой, тttповой системы расчетов по 

ценным бумагам в силу особенностей, характерных для I<аж­

дого рьшка (экономических, юридических, технических, по­

литических и др.). Общая же их цель-обеспечение обраще­

ния ценных бумаг. 

Система расчетов по операциям с цеииыми бумагами -
это совокупность институтов фондового рьШI<а, банковских 

и финансовых учреждений, правил, процедур, систем пере­

водов ценных бумаг и безналичных денежных средств, обес­

печивающая обращение ценных бумаг. 

Любая система расчетов по ценным бумагам, пезавис1tмо 

от ее структуры, порядка и модели расчетов, прнвадлежнос­

т11 и организации управления, типа обслуживаемых ценных 

бумаг, предполагает наличие и тесное взаимодействие кли-
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ринговой организации, расчетного депозитария и расчетного 

банка. 
В Республике Беларусь функции клиринговой организа­

ции возложены на ОАО Белорусская валютно-фондовая бир­

жа•. Расчетным депозитарием в с11стеме расчетов по государ­

ствепным ценным бумагам и ценным бумагам Национального 

банка является Центральный депозитарий Национального 
ба~ша, а по иным ценным бумагам - Республиканский цен­

тралыrьл'i депозитарий ценных бумаг либо депозитарий им 

уполномоченный. Функцш расчетного банка в расчетной 

системе возложены на Нациоаалъный банк. 

Механизм предварительного резервирования ценных бу­

маг и денежных средств до заключения сделок купли-про­

дажи ценных бумаг позволяет минимизировать расчетные 

риски. 

Проблемами системы расчетов по ценным бумагам явля­

ются: отсутствие полноценной системы расчетов по корпора­

тивным, муниципальным и про~tзводным цепным бумагам; 

наличие риска неисполнения обратяых сдело1< РЕПО с госу­

дарствеяными ценными бумагами. Кроме того, резервирова­

:впе цепных бумаг и денежных средств для участия в торгах в 

существующей системе расчетов по государствеШlЫМ цен­

ным бумагам создает дополнительные трудности участникам 

рЬUIКа в виде увеличения времени от принятия решения о со­

вершении операций на рынке до непосредственного проведе­

ния этих операций. 

В ближайшем будущем планируется создание системы 

расчетов по корпоративным ценным бумагам. Совершен­

ствование расчетов по государственным ценным бумагам бу­
дет направлено на сокращение временных параметров обме­

на информацией при подготовке к торгам и по их окончании, 

а также: 

- при сохранении принципа резервирования денежных 

средств и ценных бумаг перед началом торгов - создание 
возможности уменьшения суммы резерва участниками в те­

чение торговых сессий после заключения очередной сделки ; 
в случае отказа от предварительного резер1нtрования -

введение валовых расчетов при проведении участниками тор­

гов, в первую очередь банками, крупных и срочных сделок. 

24.5 


