
вости обменного курса белорусского рубля, замедление инфляци

овных процессов, расширение участия банковской системы в кре

дитовав.ни реального сектора экономики, развитие и укрепление 

банковской системы, рынка цeRJ:iыx бумаг, надежное и безоnасвое 

функционирование платежной системы. 

Что касается денежно-кредитной политики а 2005 r., то она бу

дет направлена прежде всего на последовательное снижение ин 

фляционных процессов в стране. Для достижения поставленной 

цели Национальный банк намерен использовать обменный курс бе

лорусского рубля в качестве "номинального якоря", сдержи-вающе

го инфляцию. В связи с этим контрольным параметром выполне

ния основных направлений на 2005 г. останется курс белорусского 
рубля к российскому. Обеспечен.ие предусмотренной динамики об

менного курса белорусского рубля к российскому будет осуществ

ляться на основе мониторинга и анализа всех важнейших макроэ

кономических и денежно-кредитных показателей развития Рес

публики Беларусь. Предусмотренные основными направлениями 

ва 2005 г. денежно-кредитные показатели обеспечивают выполне
ние прогноза ва 2005 г. и бюджета на 2005 г., но недостаточны для 
выполнения ковц'епции развития банковской системы. В связи с 
этим Правительству и Национальному банку Республики Беларусь 

следует разработать мероприятия no выполнению параметров дан
ной концепции ва 2001-2010 гг. Основными наиравлевиями та
ких действий должны стать: прежде всего интенсификация сокра

щения не денежных форм расчетов; снижение налоговой нагрузки; 

повышение эффективности производства и улучшение финансово

го состояния предприятий; активизация процессов приватизации 

государственной соб твеввости: увеличение доли импорта; форми

рование условий снижения объема теневого бизнеса и возврата ка

питала, вывезенного ранее за пределы страны. Реализация данного 

комплекса мероприятий позволит также создать необходимые 

условия для стабильного экономического роста и повышения бла

госостояния населения в предстоящей пятилетке. 

СЛ. Рыженкова 

БГСХА (Горки} 

ПРОБЛЕМЫ КРЕДИТОВАНИЯ АГРАРНОГО СЕКТОРА 

В настоящее время в сельском хозяйстве Беларуси немало про

блем, тем не менее первостепенного внимаюtя заслуживает вопрос 

обеспечения отрасли фи-нансами, где огром.ное значение имеет кре-
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дит. Он решает проблемы, стоящие перед всей экономической сис

темой республики. 
Особеквости кредитования сельскохозяйственных товаропро

изводителей связаны прежде всеrо с сезонностью сельскохозяйст

венного производства. Так, при помощи кредита можно преодолеть 

трудяости, связанаые с тем, что на одном участке времевво высво

бождаются девежвые средства, а ва других возяикает потребность 

в в11х. Одвако создание эффективных кредитRЬlХ отношений АПК 
в переходяый период является весьма проблематичным. 

Основные проблемы кредитования сел.ьскохозяйственвых пред

приятий включаю'!' довольно большой круг вопросов . На наш 
взгляд, главяыми проблемами кредитования переходного периода 

нвляютсн: 

• недостаточно отработанный финансово-кредитный мехаяизм; 
• отсутствие эффективной государс1'венвой поддержки сельс

кого хозяйства, обеспечивающей нормальное функционировавие 
аграрвого производства; 

• недоступность кредитных ресурсов из-за высоких ороцевт

вых ставок и в этой связи - недостаток в них для ведения не толь

ко расширеввоrо, но и простого воспроизводства. 

Как следствие этого, одной из наиболее острых проблем в дея

тельности аграрRЫХ формирований нвлнютсн формирование и на

коплеяие долгов. Абсолютное большинство сельскохознйственных 
предприятий не имеет возможности погасить свои долги и обяза

тельства. 

Сельское хозяйство все еще остается наиболее рискованной 
сферой эковомшси для вложения средств. Поэтоllf}' еще одвой про

блемой, ограничивающей кредитование сельского хозяйства, явля

ются специфические риски, с которыми банки сталкиваются при 

кредитовании дав.вой отрасли. Так, к специфическим рискам кре
дитования сельскохозяйственных предприятий можно отнести: 

• повышенвую неустойчивость финансового состояния; 
• сезоаные особенности сельхозпроизводства, его зависимость 

от природно-климатических условий; 

• трудности, связашrые с реализацией продукции; 
• аеплАтежи из-за задерж1<и nоступлевия выручки от реализащm; 

• отсутствие у заемщиков ликвидного обеспечения 1<редитов; 
• низкую доходность операций по кредитованию; 
• ведостаточвую правовую и нормативную базу кредитования 

сельского хозяйства. 
Успешяое развитие аграрного сектора возможно лишь при раз

витии кредитного мехааи.зма, учитывающего сезоавость производ

ства, другие особенности сельскохозяйственных товаропроизводи

телей и обеспечивающего им доступвость кредитв.ьrх ресурсов. Но 
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любая работа по совершенствоваиию фивансово-кредитвого меха
низма АЛ.К не даст существенного результата, если ве будет реше

ва проблема повышения доходности сельскохозяйственных пред 
приитий, их финансового оздоровления. 

Таким образом, решение проблемы кредитного обслуживания 

сельского хозяйства возможно только в связи с перестройкой эко
номических отношений в республике и с учетом мирового оnыта. 

В целом же эффективная система кредитования АПК должна спо

собствовать в первую очередь реализации экономических интере

сов субъектов хозяйствования, а следовательво, и фиsавсовой ста

билизации народного хозяйства. Поэтому возникает необходи

мость формирования особой системы сельскохозяйственного кре

дита, адекватной современным условиям хозяйствования и много

образию форм собственности в сельском хозяйстве. 

А.В. Смv~ь 

БГЭУ (Минск) 

РОЛЬ НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА В ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
ПОЛИТИКЕ ГОСУДАРСТВА В сi'РАНАХ 
С ТРАНСФОРМАЦИОННОЙ ЭКОНОМИКОЙ 

Развитие общества требует постоянного роста производитель

ных сил в количественном и качественвом смысле, притока освов

н.ых и оборотных средств . Решение всего комплекса таких задач 

невозможно без привлечения инвестиций . 
Оценка инвестиционной привлекательности территории явля

ется важнейшим аспектом принятия любого и.нвестициовного ре

шении. Существует несколько подходов к оценке иавест~циоввого 
климата, из которых наиболее приемлемым явл.яется факторный, 
основанный ва оценке набора факторов. Наиболее значимыми из 

них выступают следующие: уровеаь инфляции; уровеаъ банковско
го процента; сумма вкладов на душу населения; удельный вес дол

госрочных кредитов и дР· 

Неnосредственвое влияв:ие на измене.вис даняых факторов ока

зывает политика, проводнмая Национальным бавком . 

К ИJ:1.струментам, используемым Цевтраль.вым банком дл.я улуч

шения инвестиционной привлекательности страны, относится: 

• проведение адекватной девежно-кредит1:1ой политики, что 

nредnолагает обеспечение устойчивости национальной валюты, ее 

покупательной способности и курса по отноwеsию к и:востранвым 

валютам, уставовлев.ие оптимальных процентных ставок; 

• развитие и укрепление банковской системы; 
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