
Макроэкономический подход основан на том, что банки ЯRЛяются институrами фиван
совоrо посредничества, поскольку их финансовое положение отражает финансовое положе

ние их клиентов, которые в свою очередь отражают состояние экономики в целом. Подход 

основан на выявлении системных взаимосвязей между показателями, отражающими состоя

ние экономики в целом и индиrсаторами устойчивости банrсовской системы, посrсольку ряд 

махроэкономических переменных мoryr оказывать алияние на банковскую систему или от

ражать ее состояние. К индиrсаторам маrсроэrсономических условий относятся ВВП и темпы 

pocn. отдельных отраслей экономики, индексы прош.~mленного производства, индикаторы 
мuроэкономического баланса, такие как сальдо счета текущих операций и операций с капи-

1ВЛО1i, а также дефицит бюджета. Индикаторы финансовой уязвимости включают данные по 
денежным агрегатам, кредиту, процентным ставкам, индексам цен ВJСIИВов, задолженности 

реального сектора экономищ уровню банкротства заемщиков. 

Следует отметить, что выбор подхода к оценке устойчивости банковской системы и со

О'Пlе'IСТВующкй набор сЯЛ1алов раннего прецупреждения будет отличаться от страны к стра

не, в зависимости от качества и доступности маrсроэкономических данных и статистики по 

банховской системе и отдельным банкам, а также особенностей институциональной структу

ры банковского cerropa. Кроме того, данные подходы мoryr бьстъ использованы не только 
iax система раннего прецупреждения кризисов в баюсовской системе и идет::ифих11Ш1и по

тенциальных системных проблем и проблемных институrов, требующих немедлениого вме

шательства надзорных органов, но также Д11Я ВЫJ1ВЛения сфер, где необходимо проведеЮtе 
реформ правовой, регуЛJ1ТИВной и институциональной инфраструrстуры, которые могли бы 

снюпть вероятность возникновения проблем в будущем. 

М.Е. Карпицкая 

СОБСТВЕННЫЙ ХАПИТАЛ СТРАХОВОЙ ОРГАВИЗАЦliи И ЕГО РОЛЬ 
В ОБЕСПЕЧЕНИИ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСШ 

Дня ycneпmoro разви1J1J1 основной де.пельности страховщика большую роль играют их 

собственные средства. Как известно, собственный капитал страховщика вклюЧает в себя 
суммы оплаченного уставного фонда, добавочного каптала, резервного фонда, нераспреде

ленноil прибыли прошлых лет и отчетного года, фо~щов накопления и потреблеПИJ1. за выче
том нематериальных активов, непокрытых убьrпс:ов. Эти средства, оставшиесж у страховщи-

1ов после обязательных платежей в бюджет, выплат собствевнm:ам и стимулирования ра

боrnиков, мoryr использоваться на дальнейшее развнтие организации, а также служат гаран

тией финансовой устойчивости и способности страховых организаций выпо.JПD1ТЬ свои обя
зательства. Общим для них ХВЛJ1ется то, что они свободны от каких либо внешних обяза
тельств, потому в. зарубежной практике их принято называть «евободвымн резервами>> или 

<<резервом платежеспособяостю>. 
Существует распространеююе мнение, что собственные средства для страховой орга

ввзашm не имеют особого значения, поскольку для выполнения об.зательств перед страхо

вателями формируются специальные целевые страховые резервы. Однако, формирование 

только страховых резервов не обеспечивает полностью финансовую устойчивость страхов

IЦИ)(ОВ по следующим причинам: 

• · технические резервы могуг оказаться недостаточными как в силу объективных 
прИЧИJ/ (недостаточная JСВаЛJ1фикация персонала, слабая информационная база, издержки в 
орrани.зацин учета, уменьшенное их занижение в целях махсимизацин прибыл.и), так и по 
объеJП"ИВным обстоятельствам (возрастание убыточности, общее ухудшение ситуащrn на 

страховом рынке, и т. д.); 

• возможна неадекватность, тарифных ставок принимаемым о6J1Зательствам; 
реальная величина страховых резервов может оказаться гораздо ниже той, что по

казана в балансе, за счет снижения стоимости активов, покрывающих страховые резервы; 
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• у сч>аховщика может возникнуrь потребность, в расширении спектра своих опе-

раций, возникающие при этом обязательства в первое время не мoryr быть покрыты за счет 

сч>аховых резервов, в связи с чем, их функцию в это врем.к выпоJШЯЮТ свободны резервы. 

Таким образом, у сч>аJtовщщс:а помимо сч>аховых резервов должен быть еше один га
рант надежности, которая может быть обеспечена наличием определенного уровня активов, 

свободных от обязательств, т.е. страховая компания должна обеспечить превышение активов 

над обязательствами. Поэтому величина собственпоrо капитэ.ла оченъ важна ДЛJ1 наЧЮ1аю

mего сч>аховщ:ика, так как у него пока сформированы соответствующие сч>аховые резервы, 

способные покрывать крупный ущерб. 
Собственные средства формируются из двух источ11ИКов: .внеППIНХ и внуrреюmх. В со

ставе внешних источников формирования собственных финансовых ресурсов основное ме

сто принадлежит привлечению страховой организацией акционерного (путем дополнитель

ной эмиссии и реализации акций) капитала. Для отдельных страховщиков ввепmим источни

ком может являтъся также безвозмездно полученное имущество. 

В целях обеспечения финансовой устойчивости сч>аховщиха, как за рубежом, так и в 
РеспубЛЮ<е Беларусь, законодательно устанавливается мивнмапышй нормативный размер 

капиrала, который гарантирует его платежеспособность по будущим обязательствам до мо
мента формирования сч>аховых резервов. а также позволяет предприятию более уверевяо 

планировать свое поведение на рынке, осуществлять достаточно кр}'IШЬlе операция и тем са

мым иметь возможность выстоять в конкурентной борьбе. 

В 1993 году в принятом законе «0 сч>аховiiнию> был установлен минимальный размер 
уставного каптала, в общей сумме не менее пяти тысяч минимальных заработных плат в де

нежной фирме надень регисч>ации. Вследствие низких требований к размеру уставного ка

питала сч>аховщиков произошел существенный рост КОЛИ'lества страховых организаций. 

По данным Комитета по надзору за страховой деятельностью (с декабря 2001г. - де

партамент) в течение 1992 года было зарегисч>ировано 33 орrанизации, в 1993 - 40, а после 
введение в действие Закона Республики Беларусь «0 сч>аховании» за период 1993 - 1994 
годы было зарегистрировано лишь 16 сч>аховых организаций, причем в 1994 году 13 сч>а
ховщиков прекрати;ш свою деятельность по причине финансовой неустойчивости. К 2001 
году на рынке страховых услуr осталось лишь 42 Сзраховщика, причем многие из них вызы
вают серьезное опасение с точ:ки препия их финансовой устойчивости. 

Декрет Президента Республики Беларусь от 28.09.2000 г. № 20 «<>совершенствовании 
регулирования сч>аховой деятельности Республики Беларусь» повысил требования к мнни
мальвому размеру уставного капитала, которые вступят в силу с 01 .10.2001 года: 

• для сч>аховых орrаяизаций занимающихся страхованием жизни, с долей ино-

сч>анm.~х инвесторов в уставном капитале до 49 % в мИ11имальном размере 200 тыс. евро; 

• доля сч>аховых организаций, занимающихся страхованием иным чем жизнь, с до-
лей иносч>а.аных инвесторов в уставном капитале до 49 % в минимальном размере l 00 тыс. 

евро. 

Причем, сч>аховая организация ·должна постоянно иметь на своих счетах в учреждени
ях банков Республики Беларусь денежные средства в сумме, соответствующей минимально

му размеру уставного фонда. 

По нашему мнению, это явлается положительной тенденцией, так ках изменение мини

мального размера уставного капитала сч>аховых организаций в сторону увеличения поовоЛJJ

ет сч>аховой орrаиизации более уверенно планировать свое поведение на рынке, осуществ
лять достаточно крупные сч>аховые операции, а также будет способствовать обеспеченню 

финансовой устойчивости сч>аховых организаций Республики Беларусь. Однако, для целей 
обеспечения финансовой устойчивости величина свободшlХ резервов должна быть тем 

больше, чем больше объем операций страховой компании. Следовательно, минимальный 

размер уставного капитала должен устанавливаться дифференцировано для крупных, сред

них и .мелких страховых организаwm. 
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НесмО'Jl'я на введенные изменения в законодательстве Республики Беларусь (в сторону 
yвcml'lelUIJI уставного капитала), требования в странах ЕС к минимальному размеру усланно

го 1ШD1ТаЛа значительно выше: для страхования кредиrов - 1 400 ООО эюо, ДJIJ1 страхования 
ответственностн - 400 ООО экю, для страхования: имущества - 300 ООО экю, для страхова
НИI жизни - 800 ООО экю. 

Известное ВЛИJ1НИе на формирование уставного капитала и обеспечение финансовой ус
тоiiчивости страховщика оказывает его организационн<rправовая форма и род деятельности 
страховщика. 

Поэтому, законодательством· разрешается создание страховых компаний, как правило в 
одной из организационн<rправовых форм : государственное предприятие, акционерные и 

юптивные страховые организации, общество взаимного страхования. 

В системе государственного страхования уставный капитал образуется за счет общего
сударственных ресурсов, которыми государство наделяет страховщика на правах оператив

ноrо хозя:йственного управления и страхователь имеет наибольшие гарантии выполнения 

об1зателъств по договору страхования, так как и юрИД}!ческие и финансовые обязательства 

такой компании подкреплены авторитетом государства. Государственные страховые органи

зация (Белгосстрах) занимают лидирующее положение по объему продаж страховых продук

тов, а ero доля в общей сумме страховых взносов превышает 50 %. что свидетельствует о 
слоJ111Вmемс11 традиционном подходе к приобретению страховой защиты. 

Однако на страховом рынке Республики Беларусь функционируют страховые компа
нии, большинство вз которых яВЛЯJОТся акционерными обществами закрытого типа и обще
ствахи с ограниченной ответственностью. 

В закрытых акционерных обществах доля участника в уставном юшитале является соб
rnенвостью 1'аждого акционера, которую он может забрать при выходе из общества. С.nедо

mельво, уставный фонд только условно можно назвать источНИIСом собственных средств 

общества. Не менее важной проблемой в закрьrrых акционерных обществах остается и во

прос распределеВИJ1 прибыли. Так как основная часть акпионеров, ш правило, физJRеские 

пица, которые в первую очередь заинтересованы в личном обогащении, вопросы развития 

общества уходят- на второй план. 

По нашему мнению, приоритетной организационн<rправовой формой должвЬl стать ак
ционерные общества открытою nma. Указанные общества имеют наилучшие возможности 
дл~ привлечения 1'ЗПИТала в страховой бизнес через продажу своих акций, осуществляемую 

1С8К на. этапе создания, так и в период проведения страховой деятельности, что положитель

НЬD& образом влияет на обеспечение финансовой устойчивости, поскольку это позволяет при 
необходимости увеличить размер уставного капитала. Свою .долю в уставном юшитале ак

ционер при желании может продать на вторичном финансовом рЫНJ(е (который в нашей рес

пубЛИJСе паха не функционирует), посхолыу акционерное общество открытого Типа не обя
зано выкупать свои акции. 

TllIOIМ образом, можно выделить основные функции, которые выполняет собственный 
капитал страховой организации: 

служит защитой от банкротства, компенсируя текущие потери до разрешения фи
нансовым менеджером возни111ПИХ проблем; 

• обеспечивает средства, необходимые для создания, организации и функциоиир<r 
вания страховой организации; 

• ' поддерживает доверие страхователей к страховщику, обеспечивая способность 
страховой организации выпоJШИТЬ своиооязательства; 

• обеспечивает средства для организационного расширения страховщика, раз-

работки новых страховых продуктов, программ и оборудовавц 

• служит регулятором роста страховой организации, приводящим в соответствие ее 

рост и жизнеспособность в долгосрочной перспективе и J1ВЛЯется допоJШительной мерой, 
предназначенной для обеспечения способности страховщика отвечать по своим обязателъсr
аам. 
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