
Преобразова.вия уравнения (1) позволяют, с одной стороны , оп ­
реДелить уровеи.ь нормы прибыли, при котором возможно поддер­
жание простого воспроизводства, а с другой - уровень, при кото­

ром имеет место требуемая минимальная прибыяь. Проведя выше­
указаавые' преобразования и подставив их в уравнение (3). опреде­
лим критические ставки налогового бремея:и 

Ь = 1 - d · (! - 1 + n)· 
о i • 

1 
Ь0 = 1 - d · (- (1 + ЛКМ) - 1 n); 

t 
гдё ~ - ае.п:ичинв налоrовоrо бремени в точке безубыточности (в точке с 
требуемой мкнимальвой пр~ЫJ1Ью); дКN - темп прироста добавленной 
CТOIЦIOCTll (• Аеt&ТИЧllЫ][ дробях). 

Выведеив.ые формулы позволяют, во-первых, учесть отрасле­

вую специфику оргааизаций сферы обращения; во-вторых, увязать 

анализ иалоrообложевия с nоказате.а.ами фввавсово-хоз•йствен­
вой деательвости; в-третьих, определить граяицы валогообложе­

вия, в которых ведение дея~львости является целесообразв.ым . 

Н.Г. Никоно.ич 

БГЭУ (Минск) 

ПРОБЛЕМА ФИНАНСИРОВАНИЯ ИННОВАЦИОННОГО 

ПРЕДПРИЯТИЯ 

"Фив'аисовая обязаввость" учитывать определеивые факторы 
ва этапе создания и первоначального развития новых предприятий 

является одной из ваи~олее серьезных проблем в их эволюциоввом 
развитии. Даивая обязаввость обусловлена как недостатком пред­

ложения явструмевтов фияавсировавия (зкзогеяиый тип обязая­

воСти), так и прошлым опытом финавсового управлевия и психо­

логическими особев:востями самого предприв:ИNателя, которые по­
буждают его превебреrать или , по крайней мере, не относиться с 

должв..ым ввима.аием к финансовым аспектам управления пред­

приятием (эвдогеавый. тип обязаивости). 

Результат существования д&.SJ:loй обязаввоств может быть сле­
дующим: с одной стороны, она затрудаяет, а для некоторых вовы:х 

предприятий деJiает sевозможиым получеане необходимого капи ­

тала в целях эффективного начала деятельности. С другой сторо­

ны, ова может привести к экономическим просчетам различного 

типа со всеми вытекающими из этого негативными последствиями 

для развития предприятия. 
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"Фив.авсовая обязаsвость" действует по-разному для вовых 
предприятий различных типов . Практика показывает, что ее вл.оя­
иие в полвом объеме ощущают в первую очередь те предприятия , 
которые реализуют mmовациоивую идею и ве созданы на базе ра­

нее действующих. Тот факт, что данная финансовая обязанность 
(особевво ее экзогенный тип) ве проявляется или незначительно 
влияет ва создав не и перви-чное развитие нового предприятия , ко­

торое является подковтрольвым уже действующему' и тесно связа­
но с вим, должен быть внимательно оцевев с тоЧJ<й зрения своего 
потенциально яеrативвоrо влиJПIИя на возможность новых пред­

приятий привносить иввовации в экономическ'ую систему. Даияые 

предприяТИR зачастую демонстрируют и воплощают зковоl\fИчес­

кую политику тех, с помощью которых они были создаиьr. Это мо­
гут быть методы производства, управления предприятием, а также 

способы поведения ва рывке сбыта. 

Не надо, однако, заблуждаться в том, что абсоJIЮТВое отсут­
ствие "фивавсовой обязанности" ва зтапе создания и первичвоrо 
развития будет положительно для нового предприятия. Предполо­

же1tие, что все "потенциа.п.вые" предприниматели, которые хотят 
создать новое предприятие, будут иметь возможвост~. получить ве­

обхо)(ВМый объем фивавсовых ресурсов дпя осуществления своих 

плurов, ·будет иметь и~е большого ко..-ичестаа визкоревта­
бельвых предпJ>иятий с высокИJI риском банкротства. Не яадо.пе­
реоцевивать важность экаоrеяво.й фиsавс01Юй: обязаввости в связи 

с тенденцией к "в:еувеличеяию в размерах", которую демонстриру­

ет большая часть новых предприятий . 

Кроме мер по сокращению ВЛWIИИЯ ЭК3огев.вой финансовой 

обязаввости преАnриятию необходимо сокращать фаиавсовую обя­
завяость эндогенного типа. 

Если рассматривать новое аредприятие ка.к важный. элемент 
гармоJ1Вчяоrо развития зко~омической системw стравы, то необхо­
димо в первую очередь серьеэяе задуматься о возможной помощи 

новым предnри:яимателям., оказываемой в фвяавсовой сфере ве 

только• виде призваявя эково.мических nреамуществ новых пред­

приятий, во и в виде деятельвОС'J'и по. ивформировавию и обучению 

предпринимателей. Этим преследуется цель сокращеИИJt фивавсо­
вой ~язаввости, с которой. сталкиваются новые аредприятия ва 
этапе своеrо соодавия и первоначального развития. Учитывая, что 
~ вастоящее время в нашей стране создаются услов,я для произ­

водствеивых преобразовааий и взят курс ка иввовадиоивое яаави­
тие, на ваш взгляд, кажется веобхоДJ~1мым научиться учитывать 

влияв.не и управлять финансовыми обязаввостями, с которым.и 

сталкиваются предприятия. 
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