
решения следует принять в целях оптимизации активов и пасси

вов; укрепление финансов предприятия; определение задач финан

совой службы предприятия. 
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АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ ДИНАМИЧЕСКОГО РЯДА 

ИНФЛЯЦИИ И ОЦЕНКА ВЛИЯНИЯ СЕЗОННОГО 

ФАКТОРА 

На современном этапе важнейшими задачами в области анали

за инфляционных процессов являются определение сезонного фак

тора инфляции и изучение базовой инфляции ("core inflation"), ко
торую определяют путем элиминирования фактора сезонности, а 

также случайных факторов. Для исследования структуры динами

ческого ряда инфляции за период с января 2000 по май 2005 г. был 
использован вариант Х-11 сезонной декомпозиции Census I I. При
сутствие сезонности в исходном ряде индекса потребительских цен 

является статистически значимым (табл. 1). 

Effect 

Таблица 1 

Тест на присутствие сезонности в динамическом ряде инфляции 

D 8 . StaЬ\e seasonaJity test 
StaЬ\e seasonalit oresent at the 1 oer cent level 

Sum of Squares Degrs. of Mean Square F р 

Freedom 

Between months 57 1 11 о 5 2 8.5 0.0000 

Residual 32 3 53 о Об 

Total 89 3 64 о 

В целом влияние сезонного фактора выражено достаточно чет

ко (рис. 1), что позволяет сделать следующие выводы. 
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Рис. 1. Сезонная воnна инфnяции в Респубnи ке Беnарусь в 2000-2005 rr. 
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Во·первых, на рис. 1 видно, что с течением времени размах се
зонных колебаний затухает. Так, если в январе 2000 г. за счет се
зонного фактора инфляция выросла на 2,3 % , то в январе 

2005 г. - уже на 1,9 % (табл . 2). Во-вторых, инфляция традици

онно возрастает в осенне-зимний период, а снижается - в весен

не-летний. В качестве примера рассмотрим сезонную волну в 

2004 г. (табл . 2). Так, наиболее инфляциеопасными месяцами яв
ляются январь (за счет сезонного фактора в этом месяце инфляция 

возросла на 2,0 % ), декабрь (1,2) и ноябрь (0,8 % ). Кроме того, за 
счет фактора сезонности инфляция возрастает в октябре (0,1 % ) и в 
феврале (0,2 % ). Во всех остальных месяцах, начиная с марта, за 
счет сезонного фактора происходит последовательное снижение 

инфляции . Этот положительный процесс достигает своей глубины 

в июле (- 0,8 % ) и особенно в августе (- 1,6 % ). 
В-третьих, обращает на себя внимание тот факт, что в январе 

2004 г. значение индекса потребительских цен, очищенного от вли
яния сезонности, составило 99 ,9 % , т.е . цены впервые за период 

исследования снизились на 0,1 % . 

Таблица 2 

Оценка сезонной компоненты инфляции для каждого месяца за 2000--2005 rr. 

1 D 10. Fiнal s~asoнal !actors 
Т11Ыс total : 6501 58 Ме1ш : 100 024 Std .Dcv.: 9983661 

Jн1111- FcЬn1- Ммсl1 April Mny J11ne July A tt· · Sep- Octo· Nove- Dece· Avgc 

~ar ary 8J)I g11st t.em- Ьеr n1Ьer mЬer 

- Ьеr 

12000 102.3 100 5 99 8 99,9 99.3 99 3 98 9 98.2 99,3 100 1 101,0 JOJ 3 100,0 

2001 102.3 100,5 99,8 99,9 99 з 99 3 99 о 98 3 99.З 100 1 100 9 101 3 100 о 

119.о.~ 102,2 100,4 99,9 99.9 99.5 99 4 99 1 98 3 99,2 100,1 100,8 101 2 100 о 
1 

99 6 99,З 99 l 101 2 100.О ~2003 ,!02 1 100 3 99 9 99,9 98.4 99.3 100,1 100 8 

1200".._ 102,О 100 2 99 9 99.9 99 7 99 3 99 2 98 4 99 э 100 1 100 8 101 2 100.0 

!100.5 101.9 100 2 99 9 99.9 99 7 100,3 

Еще более отчетливо ситуация проявилась в январе 2005 г. - це

пы снизились сразу на 1,2 % , а величина базовой инфляции 
(тренд-циклической компоненты) оказалась минимальной за весь пе
риод исследования - 100,8 % (рис. 2). В дальнейшем ситуация ухуд
шилась: в феврале-апреле 2005 г. базовая инфляция застыла на от
метке в 100,8 % , а в мае составила 100,9 % . В результате следует вы
вод о том, что основной задачей антиинфляционной политИl<и явля

ется ограничение темпов роста базовой (монетарной) инфляции. 
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Рис. 2. Динамический ряд инфляции , очищенный от сезонности , и тренд-цикл~.tЧеская 
компонента инфляции 
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МНОГОМЕРНЫЙ СТАТИСТИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ В ОЦЕНКЕ 
ИНФЛЯЦИОННЫХ ПРОЦЕССОВ 

Управление инфляцией предполагает идентификацию ее глу

бинных причин и важнейших стимулов. Методы факторного ана

лиза позволяют обваруЖить ГJLубивные процессы." происходящие в 
экономике, которые не поддаются непосредственному измерению, 

т.е . являются скрытыми, или латентными. Суть факторного анали

за заключае1·ся в том, чтобы при определении новых переменных 

(факторов) максимально сжать исходный объем данных и при этом 

сохранить их информативность. 

Предлагаемая автором система факторов инфляции может быть 

представлена в виде четырех групп: 1) макроэкономические немоне
тарные факторы; 2) макроэкономические монетарные факторы; 
3) факторы внешнего действия; 4) факторы шока. 

В первой группе (всего 27 признаков) выделяются подгруппы од
нородных показателей: динамики цен в основных отраслях эконо

мики (А), динамики объемов производства (В), эффективности эко

номической деятельности (С), социального эффекта экономического 

роста (D), эффекта внешнеэкономической деятельности (К). 
Факторы второй группы (43 признака) разделяются на три под

группы: показатели монетарной политики (L}, денежного обраще
ния (М) и состояния кредитно-денежного рынка (N). 

Показатели третьей группы (24 признака) обобщают факторы, 
действующие извне страны. В нашем случае эти факторы в основ

ном отражают экономические процессы в Российск.ой Федерации 

(потреби ·гельские цены, цены импорта основных видов сырьевых 
ресурсов - нефти, газа, электроэнергии и др.). 
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