
Груnпа 3 - иефин.ансовые nоказател.и, которые пел.ьзя оnределить 

на основе внутренних данных комnании: ж) конкуренция; з) размер 
рынка; и) доля рынка, занимаемая комnанией; к) рост рынка в целом. 

За nоследние три десятилетия nри оценке стоимости международ­

ных комnаний nрослеживается устойчивая тенденция - изменяется 

соотношение балансовой и рыночной стоимостей компании: удельны.й 

вес балансовой стоимости, основу которой составляет стоимость физи­

ческого каnитала, неудержимо снижается. Так, в конце 70-х годов nро­

илого столетия балансовая стоимость комnаний, котирующих свои ак­

ции составляла около 95 % ее рыночной стоимости, в конце 90-х - око­
ло 30 % . На капитализацию комnании все больше влияют нематериаль­

цые активы, снижается значение физического каnитала комnании . 
Учитывая расnространенность концеnции управления стоимостью 

среди международных корпоративных структур, можно сказать, что no 
своей сути она является концептуальным ответом на вопрос: чего хочет 

стратегический инвестор? 

Как нам представляется, в ближайшее время основным каналом 

вхождения иностранного капитала в Республику Беларусь будет банков­

СJ<а.я .система. Именно это обстоятельство - желание Нацбанка nривлечь 

в текущем году 5- 6 стратегических инвесторов, по нашему мнению, 
должно привести к изменению системы управления не только в банков­

ской сфере, но и в системе управления реальным сектором экономики. 

Произойти это должно по двум причинам: 1) реципиент и инвестор дол­
жны применять одни и те же критерии оценки эффективности и уnрав­

лять комnанией примерно одними и теми же методами; 2) рост стоимос­
ти коммерческого банка возможен только при росте стоИмости его основ­

ных клиентов (предприятий реального сектора экономики). 
Методы управления комnаниями и привлечения инвестиций в лю­

бой стране неразрывно связаны с политической и социальной ситуаци­

ей в них. Вместе с тем модернизация инвестицИонной nолитики Респуб­
лики Беларусь с учетом концепции роста стоимости белорусских ком­

павий, по нашему мнению, существенно усилит экономическую состав-

ляющую технологии привлечения стратегических инвесторов. · 

А.Н. Корогвич 

БГЭУ (Минск) 

РАЗВИТИЕ ПРОИЗВОДИТЕЛЬНЫХ СИЛ И ФИНАНСОВОЕ 

ОЗДОРОВЛЕНИЕ ПРЕДПРИЯТИЙ АПК - ПУТИ 
К ВОЗРОЖДЕНИЮ СЕЛА 

В ответ на существующие реалии сегодняшнего дня: неnосредствен­

ное соседство с Евроnейским союзом, наступившую всемирную глоба­
. · ; ааци:о с ее положительными и отрицательными nоследствипми в эко-
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11омике и социальной сфере, предстоящее встуnление в ВТО и невоз­

можность защиты своего производители протекционистскими мера­

ми - разработаиную учеными и практиками страны по поручению 

Президента А. Г. Лукашенко Программу социально-экономического 

развития и возрождения села на 2005-2010 годы, нужно рассматри­
вать как своевременную и весьма актуальную. 

Ее цель двуедина. С одной стороны, опираясь на совершенствование 

хозяйствования и nовышекие эффективности агропромышленного про­

иэводства, добиться улучшения качества жизни сельских тружеников 

путем масштабного социально-экономического развития сельских тер­

риторий. С другой стороны, достичь мирового уровня в производстве и 

устоять в ковкуревтвой борьбе, заняв определенную вишу на ры:вке nро­
довольствия. Все это позволит nриблизитъ условия жизни сельчаи к 

уровню городского населения, а в векотором отношении и превзойти его. 

В отличие от множества nрипятых до сих пор локальных программ 

(а их около 12), целью которых было решение отдельных производ­
ствен:иы.х задач, настоящая програхма вnервые включает и решение 

глобальных социальных проблем на селе: создание аrрогородков, раз­

витие их инфраструктуры, кадРОвое обеспечение, формирование чело­

вечесi<ого капитала как главного элемента производительных сил. Все 

разделы программы пронизывает понимание того, что, не сделав 'Труд 

аграриев привлекательным, не создав надлежащих условий для сельс­

I<ИХ труженИI<ов на производстае и в быту, нельзя добиться устойчивого 
развития АПК и повышения его конi<урентоспособности. 

Масштабность и комплексность решения производственвых и соци­

альных проблем впечатляют и своими затратами: за шесть лет в воз­

рождение села необходимо изыскать и вложить за счет собственных 

средств АПК, бюджета, кредитов и инвесторов около 70 трпи р. Если 
раньше мы не могли позволить себе таких расходов, то сейчас они стали 

реальностью. Предпосылки к этому следующие. Во-первых, развитая, 

многоотраслевая промышлевность, вы:пускающая качественную про­

дукцию, на которую в мире имеется спрос. Во-вторых, отi<рытость эко­

номиi<и. Более 60% ВВП идет на экспорт, что дает возможность nри­
впекать значительные валютные средства. В-третьих, модернизация 

производства многих крупных промышлеввых предприятий в середине 

90-х гг. прошлого века с помощью государствеиных финансов, на отда­
чу I<оторых государство может рассчитывать теперь. В-четвертых, ус­

пешное развитие всей зi<овомики страны в последние годы, что выра­

жается в темпах роста ВВП, уровня рентабельности. 

Бюджетвые средства хотя и являются важным источниi<ом финан­
сирования, во не являются определнющими. Главвое бремя расходов 

должны взять на себя предприятия АПК. Поэтому последние должны 

иметь надежные источники финансовой стабилизации в предстоящей 

пятилетке. Первичвым здесь выступает рост объемов производства на 
базе интенсификации отраслей земледелия и животноводства. 
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Поскольку сроки выхода на достижение мирового уровня nроизвод­

ства определены nятью годами, требуется в сжатые сроки nровести ко­

ренные изменения в nроизводительных силах АПК, в первую оче­

редь - осуществить техническое и технологическое nеревооружение. 

На базе старой техники с nрименением однооперационных технологий 

при отсутствии высокоnроизводительных комбинированных агрегатов 

мы не только не достигнем интенсификации в земледелии, но и полу-· 
чим продукцию с высокой себеС'J;'оимостью. Систематическое иаруше­

н;н ~n·rиNihЛЬ ых сроков nосевных и уборочных работ приводит к зна­

ч ительным недоборам урожая. 

По данным ученных, из-за несвоевременной инекачественной обра­
ботки nочвы и уборки урожая, дефицита удобрений, недостатка ядохи­

мИкатов для nолного контроля за фитоnатологической ситуацией, посе­
ва неэлитными семенами, несоблюдения севооборотов и других объек­

тивных и субъективных причин в 2004 г. страна недобрала от 15 до 20 ц 
зерна с гектара. В среднем по республике урожай мог быть не 33, а 
48,5 цjга, что соответствует мировому уровню. Поэтому ресnубликан­
ской nрограмме nереоснащения АПК современной, высокоnроизводи­

тельной техникой так же, как и другим программам ресурсного обесnе­

чения, отводится ведущая poJJь в иреобразовании села. Кроме своего 

Фfliкционального nредназначения новая техника параллельно решает 

nроблему кадрового обесnечения, nовышения их квалификации. 

Достижение материально-технического обеспечения АПК, соответ­
ствующего мировому уровню, в союзе с культурой земледелия проявит­

ся в действительном nлодородии. 'Уровень цен должен обесnечить не 

только расширенное воспроизводство в АПК, но и развитие социальной 
сферы, иначе возродить деревню будет нельзя. Положительным при.ме­

ром в этом деле может служить Евросоюз. Там достигнуто переnроиз­

водство сельхозnродукции благодарп тому, что примерно 50% бюджета 
расходуется на субсидии сельскому хозяйству. Крестьянам и фермерам 

гарантируют закупку nродукции по стабильным ценам, что исключает 

рыночную стихию в регулировании цен. 

С.Ю. Кричевский 

БГЭУ (Минск) 

ИНВЕСТИЦИИ КАК ФАКТОР МОДЕРНИЗАЦИИ 

И ПОВЫШЕНИЯ КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ :ЭКОНОМИКИ 

БЕЛАРУСИ И РОССИИ 

Масштабное, эффективное и динамичное инвестирование является 

определяющим условием модернизации экономики Беларуси и России, 

повышения конкурентоспособности этих стран ; 
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