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Ðû íîê ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü íà ÷àë ðàç âè âàòü ñÿ ñðàâ -
íè òåëü íî íå äàâ íî. Â íà öè î íàëü íîì çà êî íî äà òåëüñ òâå ôàê òî ðèí ãî âûå îïå ðà öèè
çàê ðåï ëå íû â 1995 ã. (Ïî ðÿ äîê ïðî âå äå íèÿ ôàê òî ðèí ãî âûõ îïå ðà öèé â Ðåñ ïóá ëè -
êå Áå ëà ðóñü. 1995. ¹ 605). Áå ëî ðóñ ñêèå áàí êè ñòîë êíó ëèñü ñ ïîë íûì îò ñóò -
ñòâèåì ïðà êòè ÷åñ êî ãî îïû òà â äàí íîé îá ëàñ òè, íà ó÷ íîé è ìå òî äè ÷åñ êîé ëè òå ðà òó -
ðû, íå âîç ìîæ íîñ òüþ äîñ òó ïà ê ñîâ ðå ìåí íûì ôàê òî ðèí ãî âûì òåõ íî ëî ãè ÿì, øè ðî -
êî èñ ïîëü çó å ìûì â ñòðà íàõ ñ ðàç âè òîé ðû íî÷ íîé ýêî íî ìè êîé. Ýòè ôàê òî ðû
ïðèâå ëè ê íåï ðà âèëü íî ìó ïî íè ìà íèþ ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñóù íîñ òè ôàê òî ðèí ãà è ê
íèç êî ìó êà ÷åñ òâó ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã, êî òî ðûå ïðåä ëà ãà ëè îòå ÷åñ òâåí íûå áàí -
êè. Â îñ íîâ íîì ôàê òî ðèí ãî âûå îïå ðà öèè ñâî äè ëèñü ê êðàò êîñ ðî÷ íî ìó áàí êîâ ñêî -
ìó êðå äè òî âà íèþ èëè, â îò äåëü íûõ ñëó ÷à ÿõ, ê äèñ êîí òíûì îïå ðà öè ÿì.

Â êëàñ ñè ÷åñ êîé ôîð ìå ôàê òî ðèíã ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé êîì ïëåê ñíîå ôè íàí ñî -
âîå îá ñëó æè âà íèå ïðåä ïðè ÿ òèÿ-ïîñ òàâ ùè êà, îñó ùåñ òâëÿ þ ùå ãî ðå à ëè çà öèþ
ïðîäóê öèè (ðà áîò, óñ ëóã) ñ îò ñðî÷ êîé ïëà òå æà íà óñ ëî âè ÿõ îò êðû òî ãî ñ÷å òà ñî
ñòî ðî íû ñïå öè à ëè çè ðî âàí íîé êðå äèò íîé îð ãà íè çà öèè (áàí êà, ôàê òî ðèí ãî âîé
êîì ïà íèè). Ïîñ ëåä íÿÿ ïðåä îñòàâ ëÿ åò êëè åí òàì 3 áëî êà óñ ëóã: ôè íàí ñè ðî âà íèå
îáî ðîò íûõ ñðåäñòâ ïîä óñ òóï êó äå íåæ íûõ òðå áî âà íèé (ïëà òåæ íûõ òðå áî âà íèé,
ñ÷å òîâ-ôàê òóð) çà ïîñ òàâ ëåí íûå òî âà ðû (âû ïîë íåí íûå ðà áî òû, îêà çàí íûå óñ ëó -
ãè); óï ðàâ ëå íèå äå áè òîð ñêîé çà äîë æåí íîñ òüþ; ñòðà õî âà íèå ðèñ êîâ, âîç íè êà þ ùèõ 
ïðè ïðåä îñòàâ ëå íèè êîì ìåð ÷åñ êî ãî êðå äè òà ïðåä ïðè ÿ òè ÿì-ïî êó ïà òå ëÿì.

Â ñòðà íàõ, ãäå ôàê òî ðèí ãî âûå îïå ðà öèè äîñ òà òî÷ íî õî ðî øî èç âåñ òíû è ñïðîñ
íà èõ ïðî âå äå íèå äàâ íî îï ðå äå ëèë ñÿ, íà ðàç âè òèå ðûí êà ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã
âëè ÿ þò ñëå äó þ ùèå îá ñòî ÿ òåëüñ òâà:

äè íà ìè êà áàí êðîòñòâ (èëè ñîç äà íèå) ïðåä ïðè ÿ òèé ìà ëî ãî áèç íå ñà;
óðî âåíü ïðî ñðî ÷åí íîé çà äîë æåí íîñ òè è íåï ëà òå æåé â ýêî íî ìè êå;
ñðåä íèå ñðî êè çà äåð æåê ïëà òå æåé (çà âè ñÿò îò ñòðà íû è îò ðàñ ëè ýêî íî ìè êè);
óðî âåíü äîñ òóï íîñ òè äðó ãèõ ôîðì êðå äè òî âà íèÿ îáî ðîò íûõ ñðåäñòâ.
Äëÿ ñòðàí ñ ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êîé íå îá õî äè ìî äî ïîë íè òåëü íî âû äå ëèòü ñëå -

äó þ ùèå ôàê òî ðû:
ñòå ïåíü ðàç âè òèÿ êîì ìåð ÷åñ êî ãî êðå äè òî âà íèÿ;
íà ëè ÷èå è êà ÷åñ òâî çà êî íî äà òåëü íîé áà çû, ðå ãó ëè ðó þ ùåé ôàê òî ðèí ãî âûå îïå -

ðà öèè;
ãî òîâ íîñòü êðå äèò íûõ ó÷ ðåæ äå íèé ê îêà çà íèþ ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã.
Øè ðî êîå ïðè ìå íå íèå è óñ òîé ÷è âîå ðàç âè òèå ôàê òî ðèí ãî âûõ îïå ðà öèé —

ñâîå îá ðàç íûé èí äè êà òîð óðîâ íÿ ðàç âè òèÿ íà öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êè. Óâå ëè ÷å íèå
êî ëè ÷åñ òâà áàí êîâ, îñó ùåñ òâëÿ þ ùèõ ôàê òî ðèí ãî âîå îá ñëó æè âà íèå êëè åí òîâ,
ñâè äå òåëüñ òâó åò î íàñ òó ïà þ ùåé çðå ëîñ òè áàí êîâ ñêîé ñèñ òå ìû è, êîñ âåí íî, î äî -
ñòà òî÷ íîé ðàç âè òîñ òè êîì ìåð ÷åñ êèõ è ïðà âî âûõ îò íî øå íèé ìåæ äó ñóáúåê òà ìè
äàí íîé ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìû.

Â íàñ òî ÿ ùåå âðå ìÿ â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü ñëî æè ëèñü ïðåä ïî ñûë êè äëÿ èí -
òåí ñèâ íî ãî ðàç âè òèÿ ðûí êà ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã. Ïî ñîñ òî ÿ íèþ íà 01.01. 2003 ã.
ïðî ñðî ÷åí íàÿ äå áè òîð ñêàÿ çà äîë æåí íîñòü áå ëî ðóñ ñêèõ ïðî ìûø ëåí íûõ ïðåä -
ïðèÿ òèé äîñ òèã ëà 1,9 òðëí áå ëî ðóñ ñêèõ ðóá ëåé (45,1 % îò âñå ãî îáúå ìà äå áè òîð -
ñêîé çà äîë æåí íîñ òè), â òîì ÷èñ ëå ñâû øå 3 ìå ñÿ öåâ — 1,4 òðëí áå ëî ðóñ ñêèõ ðóá -
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ëåé [1]. Ïî ñðàâ íå íèþ ñ 1 ÿí âà ðÿ 2002 ã. îíà âû ðîñ ëà íà 19,7 %. Î÷å âèä íî, ÷òî
óðî âåíü çà äåð æåê ïëà òå æåé è íåï ëà òå æåé â ýêî íî ìè êå âû ñîê, ÷òî îò ðè öà òåëü íî
ñêà çû âà åò ñÿ íà ëèê âèä íîñ òè îòå ÷åñ òâåí íûõ ïðåä ïðè ÿ òèé è, â êî íå÷ íîì ñ÷å òå, íà
èõ ïëà òå æåñ ïî ñîá íîñ òè.

Çà ïîñ ëåä íèå äâà ãî äà ïðî èçîø ëè ïî ëî æè òåëü íûå èç ìå íå íèÿ â çà êî íî äà òåëü -
íîé áà çå, ðå ãó ëè ðó þ ùåé ôàê òî ðèíã. Ïðè ïðî âå äå íèè ôàê òî ðèí ãî âûõ îïå ðà öèé
áå ëî ðóñ ñêèå áàí êè ðó êî âîä ñòâó þò ñÿ ñëå äó þ ùè ìè çà êî íî äà òåëü íû ìè àê òà ìè:
Áàí êîâ ñêèì êî äåê ñîì Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü (ñò. 155—165); Ãðàæ äàí ñêèì êî äåê -
ñîì Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü (ñò.772); Ïðà âè ëà ìè ïðî âå äå íèÿ áàí êà ìè è íå áàí êîâ -
ñêè ìè êðå äèò íî-ôè íàí ñî âû ìè îð ãà íè çà öè ÿ ìè ôè íàí ñè ðî âà íèÿ ïîä óñ òóï êó
äåíåæ íî ãî òðå áî âà íèÿ (ôàê òî ðèí ãà) ¹ 229 îò 30.08. 2001 ã.; Ïðà âè ëà ìè áóõ ãàë -
òåð ñêî ãî ôè íàí ñè ðî âà íèÿ ïîä óñ òóï êó äå íåæ íî ãî òðå áî âà íèÿ (ôàê òî ðèí ãà) â áàí -
êàõ Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü ¹ 112 îò 04.04. 2002 ã.

Íåñ ìîò ðÿ íà òî, ÷òî çà êî íî äà òåëü íàÿ áà çà, ðå ãó ëè ðó þ ùàÿ ôàê òî ðèí ãî âûå îïå -
ðà öèè, ñî äåð æèò ðÿä íå äîñ òàò êîâ, ôàê òî ðèíã íå ïîä âåð ãà åò ñÿ òà êîé æåñ òêîé ðåã -
ëà ìåí òà öèè, êàê äðó ãèå àê òèâ íûå áàí êîâ ñêèå îïå ðà öèè.

Â íàñ òî ÿ ùåå âðå ìÿ íàá ëþ äà åò ñÿ çíà ÷è òåëü íàÿ àê òè âè çà öèÿ äå ÿ òåëü íîñ òè
áå ëî ðóñ ñêèõ áàí êîâ ïî îêà çà íèþ ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã ñóáúåê òàì õî çÿé ñòâî âà -
íèÿ. Âñå áàí êè ðåñ ïóá ëè êè ïðî âî äÿò ôàê òî ðèí ãî âûå îïå ðà öèè â òîì èëè èíîì
îáúå ìå, îä íà êî óäåëü íûé âåñ ôàê òî ðèí ãà â èõ êðå äèò íûõ ïîð òôå ëÿõ ïî êà íå -
çíà ÷è òå ëåí.

Ïðè îñó ùåñ òâëå íèè ôàê òî ðèí ãî âûõ îïå ðà öèé îòå ÷åñ òâåí íûå áàí êè ñòàë êè -
âàþò ñÿ ñ ðÿ äîì ïðî áëåì, êî òî ðûå ìîæ íî ðàç äå ëèòü íà òðè îñ íîâ íûå ãðóï ïû.

1. Ïðî áëå ìû, ñâÿ çàí íûå ñ íå ñî âåð øåí íûì çà êî íî äà òåëü íûì ðå ãó ëè ðî âà -
íèåì [2]:

l ôàê òî ðèíã îò íî ñÿò òî ê êðå äèò íûì (Ïî ðÿ äîê ïðî âå äå íèÿ ôàê òî ðèí ãî âûõ
îïå ðà öèé â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü îò 18.09. 1995 ã., ¹ 605), òî äèñ êîí òíûì (Ãðàæ -
äàí ñêèé êî äåêñ Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, ñò. 772 è Áàí êîâ ñêèé êî äåêñ Ðåñ ïóá ëè êè
Áå ëà ðóñü, ñò. 155), òî ê ïðî ÷èì áàí êîâ ñêèì îïå ðà öè ÿì (Ïî ðÿ äîê ïðî âå äå íèÿ áàí -
êà ìè ôàê òî ðèí ãî âûõ îïå ðà öèé â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü îò 08.01. 1998 ã., ¹ 6.);

l 04.04. 2000 ã. âñòó ïèë â ñè ëó óêàç Ïðå çè äåí òà Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü ¹ 7
“Î ñî âåð øåí ñòâî âà íèè ïî ðÿä êà ïðî âå äå íèÿ è êîí òðî ëÿ âíåø íå òîð ãî âûõ îïå ðà -
öèé”. Ñîã ëàñ íî åìó äå íåæ íûå ñðåä ñòâà îò ýê ñïîð òà òî âà ðîâ (ðà áîò, óñ ëóã) ïîñ òó -
ïà þò òîëü êî íà ñ÷å òà ýê ñïîð òå ðîâ â ïîë íîì îáúå ìå, åñ ëè èíîå íå ïðåä óñìîò ðå íî
ñî îò âåò ñòâó þ ùè ìè ïðà âè òåëüñ òâåí íû ìè äî êó ìåí òà ìè. Ïîñ êîëü êó ïðè ïðî âå äå -
íèè ôàê òî ðèí ãî âîé îïå ðà öèè íà ñ÷åò ýê ñïîð òå ðà ïîñ òó ïà åò âû ðó÷ êà íå â ïîë íîì
îáúå ìå (çà âû ÷å òîì äèñ êîí òà), à ïðè îò êðû òîì ôàê òî ðèí ãå — íà ñ÷åò áàí êà-ôàê -
òî ðà, óêàç ¹ 7 ïðåä óñìàò ðè âàë øòðàô íûå ñàí êöèè ýê ñïîð òå ðó-ïîñ òàâ ùè êó. Äàí -
íîå ïðî òè âî ðå ÷èå áû ëî ðàç ðå øå íî 1 àâ ãóñ òà 2001 ã. (ïîñ òà íîâ ëå íèå Ñî âå òà Ìè -
íèñ òðîâ è Íà öè î íàëü íî ãî Áàí êà Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðó ñü ¹1129/19 “Î âíå ñå íèè äî -
ïîë íå íèé â ïîñ òà íîâ ëå íèå Ñî âå òà Ìè íèñ òðîâ è Íà öè î íàëü íî ãî Áàí êà Ðåñ ïóá ëè -
êè Áå ëà ðó ñü îò 25.09. 2000 ã., ¹ 1476/49”. Â ï/ï 1.1 äàí íî ãî ïîñ òà íîâ ëå íèÿ îò ìå -
÷å íî, ÷òî ðàç ðå øà åò ñÿ íå çà ÷èñ ëÿòü íà ñ÷å òà â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðó ñü äå íåæ íûå
ñðåä ñòâà îò ýê ñïîð òà òî âà ðîâ (ðà áîò, óñ ëóã) ðàç íè öó ìåæ äó ñóì ìîé, ïðåä óñìàò ðè -
âà å ìîé ïî âíåø íå òîð ãî âî ìó äî ãî âî ðó (äî ãî âî ðàì), è ñóì ìîé, âûï ëà ÷è âà å ìîé
ôàê òî ðîì-ðå çè äåí òîì ýê ñïîð òå ðó-ðå çè äåí òó;

l íå ðàç ðà áî òàí ìå õà íèçì ðåã ðåñ ñà. Â ñî îò âåò ñòâèè ñ Áàí êîâ ñêèì êî äåê ñîì
äî ãî âîð ôàê òî ðèí ãà ìî æåò áûòü ñ ïðà âîì ðåã ðåñ ñà, êîã äà ôàê òîð èìå åò ïðà âî âåð -
íóòü êðå äè òî ðó äå íåæ íûå òðå áî âà íèÿ, íå îï ëà ÷åí íûå äîë æíè êîì â òå ÷å íèå îï ðå -
äå ëåí íî ãî ñðî êà, åñ ëè êðå äè òîð ïðè íÿë íà ñå áÿ ïî ðó ÷è òåëüñ òâî çà äîë æíè êà
ïåðåä ôàê òî ðîì è íå ñåò ðèñê íå îï ëà òû äå íåæ íûõ òðå áî âà íèé ïåðåä ôàê òî ðîì
(Áàí êîâ ñêèé êî äåêñ, ñò. 155). Ôàê òîð èìå åò ïðà âî âåð íóòü êðå äè òî ðó òðå áî âà -
íèÿ, íå îï ëà ÷åí íûå äîë æíè êîì â ñðîê, è âçûñ êàòü ñ íå ãî âûï ëà ÷åí íûå äå íåæ íûå
ñóì ìû è óùåðá, ïðè ÷è íåí íûé ôàê òî ðó íå èñ ïîë íå íè åì äîë æíè êîì îáÿ çà òåëüñòâ
ïî äî ãî âî ðó ôàê òî ðèí ãà ñ ïðà âîì ðåã ðåñ ñà (Áàí êîâ ñêèé êî äåêñ, ñò. 164). Îä íà êî



ôàê òîð íå íà äå ëåí ïðà âîì áåñ ñïîð íî ãî ñïè ñà íèÿ ïðè ÷è òà þ ùèõ ñÿ åìó ñóìì ñî ñ÷å -
òà êðå äè òî ðà;

l â ñî îò âåò ñòâèè ñî ñò. 155 Áàí êîâ ñêî ãî êî äåê ñà äî ãî âîð ôàê òî ðèíãa ìî æåò
áûòü ñðû òûì, ò.å. äîë æíèê íå óâå äîì ëåí î çàê ëþ ÷å íèè äî ãî âî ðà ôàê òî ðèí ãà, ïî
êî òî ðî ìó ïðà âà êðå äè òî ðà íå ïå ðå õî äÿò ê ôàê òî ðó. Â äàí íîì ñëó ÷àå äå íåæ íûå
ñðåä ñòâà îò äîë æíè êà ïîñ òó ïà þò íà ñ÷åò êðå äè òî ðà. Â äî ãî âî ðå ôàê òî ðèí ãà, êàê
ïðà âè ëî, ïðåä óñìîò ðå íî, ÷òî êðå äè òîð äîë æåí â òå ÷å íèå îä íî ãî ðà áî ÷å ãî äíÿ
ñäàòü â áàíê ïëà òåæ íîå ïî ðó ÷å íèå íà ïå ðå ÷èñ ëå íèå äàí íîé ñóì ìû â áàíê-ôàê òîð.
Òàê êàê â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü ñó ùåñ òâó åò î÷å ðåä íîñòü ïëà òå æåé, íåò ãà ðàí òèè,
÷òî ôàê òîð ïî ëó ÷èò ïðè ÷è òà þ ùó þ ñÿ åìó ñóì ìó ñâî åâ ðå ìåí íî;

l ââå äåí çàï ðåò íà îñó ùåñ òâëå íèå ôàê òî ðè íî ãî âûõ îïå ðà öèé ñ ïðî èçâî äè òå -
ëÿ ìè è ïîñ òàâ ùè êà ìè àë êî ãîëü íîé, íå ïè ùå âîé ñïèð òî ñî äåð æà ùåé ïðî äóê öèè è
ýòè ëî âî ãî ñïèð òà. 18 äå êàá ðÿ 2002 ã. âñòó ïèë â ñè ëó Äåê ðåò Ïðå çè äåí òà Ðåñ ïóá -
ëè êè Áå ëà ðóñü ¹ 30 “Î ãî ñó äàð ñòâåí íîì ðå ãó ëè ðî âà íèè ïðî èçâîä ñòâà, îáî ðî òà è 
ðåê ëà ìû àë êî ãîëü íîé, íå ïè ùå âîé ñïèð òî ñî äåð æà ùåé ïðî äóê öèè è ýòè ëî âî ãî
ñïèð òà”, êî òî ðûé íà ëî æèë çàï ðåò íà ñäåë êè, ïðåä óñìàò ðè âà þ ùèå óñ òóï êó òðå áî -
âà íèÿ, ïå ðå âîä äîë ãà, ìå íó, îï ëà òó ïîñ ðåä ñòâîì âû äà ÷è èëè ïå ðå äà ÷è âåê ñå ëÿ, îò -
ñòóï íî ãî, ïðå êðà ùå íèÿ îáÿ çà òåëüñòâ çà ÷å òîì è íî âà öè åé.

2. Ïðî áëå ìû, ñâÿ çàí íûå ñ äå ÿ òåëü íîñ òüþ îòå ÷åñ òâåí íûõ ïðåä ïðè ÿ òèé:
l íå óñ òîé ÷è âîå ôè íàí ñî âîå ïî ëî æå íèå. Ïî äàí íûì ñòà òèñ òè êè íà 1 ÿí âà ðÿ

2003 ã. 798 ïðî ìûø ëåí íûõ ïðåä ïðè ÿ òèé, èëè 32,9 % îá ùå ãî èõ ÷èñ ëà, ó÷è òû âà å -
ìûõ â òå êó ùåì ïî ðÿä êå, áû ëè óáû òî÷ íû ìè. Áî ëåå 70 % ïðî ìûø ëåí íûõ ïðåä -
ïðèÿ òèé èìå ëè ïðî ñðî ÷åí íóþ êðå äè òîð ñêóþ çà äîë æåí íîñòü, â òîì ÷èñ ëå 90 % èç
íèõ —ñâû øå òðåõ ìå ñÿ öåâ [1];

l íå êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñòü îòå ÷åñ òâåí íûõ òî âà ðîâ íà âíóò ðåí íåì è ìåæ äó íà -
ðîä íîì ðûí êàõ. Îá ýòîì ñâè äå òåëüñ òâóåò çíà ÷è òåëü íûé óðî âåíü çà ïà ñîâ ãî òî âîé
ïðî äóê öèè íà ñêëà äàõ ïðåä ïðè ÿ òèé. Ïî ñîñ òî ÿ íèþ íà 1.01.03 ã. óðî âåíü çà ïà ñîâ
ãî òî âîé ïðî äóê öèè ñîñ òà âèë 67 % îò ñðåä íå ìå ñÿ÷ íî ãî îáúå ìà ïðî èçâîä ñòâà ïðî -
òèâ 63,8 % íà 1.01.02 ã. [3, 13];

l â ðàñ ÷å òàõ îòå ÷åñ òâåí íûõ ïðåä ïðè ÿ òèé ïðå îáëà äà åò ïðåä îïëà òà, ïðè ìå -
íÿþò ñÿ áàð òåð íûå ñäåë êè, ÷òî èñ êëþ ÷à åò âîç ìîæ íîñòü ôàê òî ðèí ãî âî ãî îá ñëó æè -
âà íèÿ äàí íûõ ïîñ òà âîê. Óäåëü íûé âåñ òî âà ðî îá ìåí íûõ îïå ðà öèé â âû ðó÷ êå îò
ðåà ëè çà öèè ïðî äóê öèè â 2002 ã. ñîñ òà âèë: ñ ÿí âà ðÿ ïî ñåí òÿáðü 28,3%, à ñ ÿí âà ðÿ
ïî äå êàáðü — 27,5 %;

l ñëà áî ðàç âèò ìà ëûé áèç íåñ â ðåñ ïóá ëè êå. Â ìè ðî âîé ïðà êòè êå ìà ëûå è ñðåä -
íèå ïðåä ïðè ÿ òèÿ âûñ òó ïà þò îñ íîâ íû ìè ïîò ðå áè òå ëÿ ìè ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã.

3. Ïðî áëå ìû, ñâÿ çàí íûå ñ äå ÿ òåëü íîñ òüþ áàí êîâ:
l ñëîæ íîñ òè â îöåí êå è ïðè íÿ òèè êðå äèò íûõ ðèñ êîâ. Ýòî îñ íîâ íàÿ ïðî áëå ìà,

ñ êî òî ðîé âñòðå ÷à þò ñÿ îòå ÷åñ òâåí íûå áàí êè ïðè ïðî âå äå íèè ôàê òî ðèí ãî âûõ îïå -
ðà öèé. Íå èìåÿ ñîá ñòâåí íî ãî, ïðî âå ðåí íî ãî íà ïðà êòè êå, îïû òà ñîò ðóä íè ÷åñ òâà ñ
òåì èëè èíûì ïðåä ïðè ÿ òè åì, áàíê ðåä êî ñîã ëà øà åò ñÿ ïðè íè ìàòü íà ñå áÿ êðå äèò -
íûå ðèñ êè. Ñî îò âåò ñòâåí íî áàíê-ôàê òîð âû íóæ äåí ÷àñ òî îò êà çû âàòü êëè åí òàì â
îá ñëó æè âà íèè òåõ èëè èíûõ åãî ïîñ òà âîê;

l îò ñóò ñòâèå â Áå ëà ðó ñè èí ôîð ìà öè îí íîé ñèñ òå ìû, ñî äåð æà ùåé ïîñ òî ÿí íî
îá íîâ ëÿ þ ùè å ñÿ ñâå äå íèÿ î ïëà òå æåñ ïî ñîá íîñ òè áå ëî ðóñ ñêèõ ïðåä ïðè ÿ òèé, à òàê -
æå î ïðà êòè êå èõ âçà è ìî äåé ñòâèÿ ñ êðå äèò íû ìè îð ãà íè çà öè ÿ ìè. Â ñòðà íàõ ñ ðàç -
âè òîé ðû íî÷ íîé ýêî íî ìè êîé ôóí êöè î íè ðó þò ñïå öè àëü íûå êðå äèò íûå áþ ðî, â êî -
òî ðûõ èìå åò ñÿ ôè íàí ñî âàÿ èí ôîð ìà öèÿ î âñåõ çà ðå ãèñ òðè ðî âàí íûõ â ñòðà íå
ñóáúåê òàõ õî çÿé ñòâî âà íèÿ. Èìåÿ äîñ òóï ê óêà çàí íîé áà çå äàí íûõ (çà îï ðå äå ëåí -
íîå êî ìèñ ñè îí íîå âîç íàã ðàæ äå íèå), ïî òåí öè àëü íûé êðå äè òîð (áàíê, ñòðà õî âàÿ,
ôàê òî ðèí ãî âàÿ èëè ôè íàí ñî âàÿ êîì ïà íèÿ) ìî æåò ïî ëó ÷èòü èí ôîð ìà öèþ î ïî òåí -
öè àëü íîì çà åì ùè êå, íå îá õî äè ìóþ äëÿ ïðî âå äå íèÿ êðå äèò íî ãî àíà ëè çà. Ñëå äó åò
îò ìå òèòü, ÷òî Íà öè î íàëü íûé áàíê Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü íà ÷àë ðà áî òó ïî ñîç äà -
íèþ êðå äèò íî ãî áþ ðî. Ýòà îð ãà íè çà öèÿ áó äåò àê êó ìó ëè ðî âàòü èí ôîð ìà öèþ îáî
âñåõ âè äàõ çàé ìîâ, âû äàí íûõ è èñ ïîëü çî âàí íûõ ãà ðàí òèé, ïî ðó ÷è òåëüñòâ, à òàê -



æå î äðó ãèõ àê òèâ íûõ îïå ðà öè ÿõ, îñó ùåñ òâëÿ å ìûõ þðè äè ÷åñ êè ìè è ôè çè ÷åñ êè ìè 
ëè öà ìè ñ êîì ìåð ÷åñ êè ìè áàí êà ìè;

l íèç êîå êà ÷åñ òâî ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã. Êàê îò ìå ÷å íî ðà íåå, êëàñ ñè ÷åñ êîå
ôàê òî ðèí ãî âîå îá ñëó æè âà íèå âêëþ ÷à åò òðè îñ íîâ íûõ áëî êà óñ ëóã. Áå ëî ðóñ ñêèå
áàí êè èñ ïîëü çó þò ïðà êòè êó ñèñ òå ìà òè ÷åñ êî ãî ôè íàí ñè ðî âà íèÿ ïîä óñ òóï êó äå -
íåæ íî ãî òðå áî âà íèÿ â ðàì êàõ óñ òà íîâ ëåí íî ãî ëè ìè òà íà ïîñ òàâ ùè êà (ò.å.
ïðåäîñòàâ ëÿ þò êëè åí òàì òîëü êî ïåð âûé âèä óñ ëóã èç îïè ñàí íûõ âû øå). Ïîñ òàâ -
ùèê, êàê ïðà âè ëî, îáÿ çàí ïðåä îñòà âèòü ëèê âèä íîå îáåñ ïå ÷å íèå. Äàí íîå îá ñòî ÿ -
òåëüñ òâî ïðî òè âî ðå ÷èò ìè ðî âîé ïðà êòè êå, ïîñ êîëü êó îä íî èç ïðå èìó ùåñòâ ôàê òî -
ðèí ãà — áåç çà ëî ãî âàÿ ôîð ìà ôè íàí ñè ðî âà íèÿ. Ïî ñó òè äå ëà ôàê òî ðèí ãî âûå îïå -
ðà öèè áàí êîâ Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü ïðåä ñòàâ ëÿ þò ñî áîé êðàò êîñ ðî÷ íîå áàí êîâ -
ñêîå êðå äè òî âà íèå (â âè äå îò äåëü íûõ êðå äè òîâ èëè êðå äèò íîé ëè íèè), êî òî ðîå
ïî ìè ìî çà ëî ãà îáåñ ïå ÷è âà åò ñÿ åùå è óñ òóï êîé òðå áî âà íèÿ;

l íå ãî òîâ íîñòü áàí êîâ ê èí âåñ òè öè ÿì, íå îá õî äè ìûì äëÿ ïîñ òà íîâ êè äå ëà:
âíåä ðå íèÿ ñîâ ðå ìåí íûõ òåõ íî ëî ãèé ôàê òî ðèí ãî âî ãî îá ñëó æè âà íèÿ êëè åí òîâ, ïî -
êóï êè ñî îò âåò ñòâó þ ùå ãî ïðî ãðàì ìíî ãî îáåñ ïå ÷å íèÿ, ïîä ãî òîâ êè êàä ðîâ è ò.ä.;

l íåäîñòàòî÷íî ðàçâèò ìàð êå òèíã ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã. Óï ðàâ ëÿ þ ùèé ïåð ñî -
íàë áîëü øèí ñòâà îòå ÷åñ òâåí íûõ ïðåä ïðè ÿ òèé íå äîñ òà òî÷ íî èí ôîð ìè ðî âàí î ôàê -
òî ðèí ãå è åãî âîç ìîæ íîñ òÿõ.

Ïå ðå ÷èñ ëåí íûå ïðî áëå ìû ïðè âå ëè ê òî ìó, ÷òî ôàê òî ðèí ãî âûå îïå ðà öèè â
Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü íå ïî ëó ÷è ëè äîë æíî ãî ðàç âè òèÿ. Â òî æå âðå ìÿ ñå ãîä íÿ êà -
÷åñ òâåí íîå ôàê òî ðèí ãî âîå îá ñëó æè âà íèå ìî æåò îêà çàòü ðå àëü íóþ ïîä äåð æêó îòå -
÷åñ òâåí íûì ñóáúåê òàì õî çÿé ñòâî âà íèÿ: ñî äåé ñòâî âàòü ðàç âÿç êå íåï ëà òå æåé, ïî -
âû øå íèþ êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè îòå ÷åñ òâåí íûõ òî âà ðîâ, óê ðåï ëå íèþ ôè íàí ñî -
âî ãî ïî ëî æå íèÿ.

Ó÷è òû âàÿ âû ñî êóþ ïîò ðåá íîñòü áå ëî ðóñ ñêèõ ïðåä ïðè ÿ òèé â ôàê òî ðèí ãî âîì
îá ñëó æè âà íèè, ïî ëî æè òåëü íûå èç ìå íå íèÿ â çà êî íî äà òåëüñ òâå, ïî âû øå íèå àê òèâ -
íîñ òè áàí êîâ, à òàê æå èí òåí ñèâ íîå ðàç âè òèå ðûí êà ôàê òî ðèí ãî âûõ óñ ëóã â Ðîñ -
ñèé ñêîé Ôå äå ðà öèè, ìîæ íî ïðåä ïî ëî æèòü, ÷òî ôàê òî ðèí ãî âûé áèç íåñ â Ðåñ ïóá -
ëè êå Áå ëà ðóñü ïî ëó ÷èò áî ëåå øè ðî êîå ðàñ ïðîñ òðà íå íèå.
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