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Èí ôëÿ öèÿ — ñëîæ íîå ÿâ ëå íèå, ïðè ñó ùåå ðàç íûì ýêî íî ìè ÷åñ êèì ñèñ òå ìàì ñ
ðàç âè òûì äå íåæ íûì õî çÿé ñòâîì â ðàç íûå ïå ðè î äû âðå ìå íè. Â ñèñ òå ìàõ ñ âû ðîæ -
äåí íûì äå íåæ íûì õî çÿé ñòâîì (âíóò ðåí íåé íå êîí âåð òè ðó å ìîñ òüþ äå íåæ íî ãî îáî -
ðî òà è çà ìî ðà æè âà íè åì öåí), ê êî òî ðûì îò íî ñÿò ñÿ àä ìè íèñ òðà òèâ íî-êî ìàí äíûå
ýêî íî ìè êè, èí ôëÿ öèÿ ïðè îáðå òà åò èñ êà æåí íûå ôîð ìû. Ñó ùåñ òâó åò ìíî æåñ òâî
òå î ðèé î ìå õà íèç ìå èí ôëÿ öèè è íà áî ðå èí ôëÿ òî ãåí íûõ ôàê òî ðîâ [1—3]. Èñ ñëå -
äî âà íèå ïîñ ëåä íèõ ïîç âî ëè ëî âû äå ëèòü òðè îñ íîâ íûå ãðóï ïû.

Ïðè ÷è íû ñïðî ñà. Ôè íàí ñè ðî âà íèå äå ôè öè òà ãî ñó äàð ñòâåí íî ãî áþä æå òà (ïðå -
âû øå íèÿ ðàñ õî äîâ íàä äî õî äà ìè ãî ñó äàð ñòâà) çà ñ÷åò ïå ÷àò íî ãî ñòàí êà èëè íå âîç -
âðàò íûõ êðå äè òîâ Íà öè î íàëü íî ãî áàí êà ïðà âè òåëüñ òâó, ÷òî ðàâ íîç íà÷ íî ýìèñ ñèè
(âû ïóñ êó äå íåã â îá ðà ùå íèå). Àëü òåð íà òè âà — ðàç ìå ùå íèå ãî ñó äàð ñòâåí íî ãî äîë ãà
ïó òåì ïðî äà æè ãî ñó äàð ñòâåí íûõ îáÿ çà òåëüñòâ ôèð ìàì è äî ìî õî çÿé ñòâàì. Îä íà êî è
ïîñ ëåä íèé ñïî ñîá ïîê ðû òèÿ áþä æåò íî ãî äå ôè öè òà ïî òåí öè àëü íî èí ôëÿ öè îí íûé:
íàñ òó ïà åò ìî ìåíò, êîã äà ïðà âè òåëüñ òâà äîë æíû ðàñ ñ÷è òàòü ñÿ ïî âíóò ðåí íå ìó äîë ãó, 
ïî ãà ñèâ ñîá ñòâåí íûå îáÿ çà òåëüñ òâà è âûï ëà òèâ ïî íèì ïðî öåí òû. Â ýòîì ñëó ÷àå ïðà -
âè òåëüñ òâî ìî æåò âíîâü ïðè áåã íóòü ê ïå ÷àò íî ìó ñòàí êó.

Âû äà ÷à Íà öè î íàëü íûì áàí êîì (ïî ðå øå íèþ ïðà âè òåëüñ òâà) îò äåëü íûì îò ðàñ -
ëÿì (íàï ðè ìåð, òîï ëèâ íî-ýíåð ãå òè ÷åñ êî ìó êîì ïëåê ñó, ñåëüñ êî ìó õî çÿé ñòâó,
ïðåä ïðè ÿ òè ÿì-áàí êðî òàì) íå î áåñ ïå ÷åí íûõ êðå äè òîâ, ïðî áëåì íûõ ñ òî÷ êè çðå íèÿ
èõ âîç âðàò íîñ òè. Â íå äà ëå êîì ïðî øëîì ýòî ïðà êòè êî âà ëîñü äîñ òà òî÷ íî øè ðî êî è
áû ëî îä íîé èç îñ íîâ íûõ ïðè ÷èí èí ôëÿ öèè.

Ïðè ÷è íû ïðåä ëî æå íèÿ. Ìî íî ïî ëèçì. Ïðåä ïðè ÿ òèÿ-ìî íî ïî ëèñ òû ïî âû øà þò
öå íû ñâåðõ òåõ, êî òî ðûå óñ òà íàâ ëè âà þò ñÿ â óñ ëî âè ÿõ ñî âåð øåí íîé êîí êó ðåí öèè
è ïî ëó ÷à þò ìî íî ïîëü íûå ñâåð õïðè áû ëè (ðàç íè öó ìåæ äó öå íîé è ïðåä åëü íû ìè
èç äåð æêà ìè). Èìåí íî ïî ý òî ìó âî ìíî ãèõ ñòðà íàõ ãî ñó äàð ñòâî êîí òðî ëè ðó åò ïî -
âå äå íèå ìî íî ïî ëèñ òîâ, îã ðà íè ÷è âàÿ âëàñòü íàä ðûí êîì è öå íà ìè, à òàê æå ñàì
ïðî öåññ îá ðà çî âà íèÿ ìî íî ïî ëèé (ñëè ÿ íèé, ïîã ëî ùå íèé, ñãî âî ðîâ). Ýòî ïðî èñõî -
äèò ïó òåì ïðè íÿ òèÿ ñïå öè àëü íûõ àí òè ìî íî ïîëü íûõ (àí òèò ðåñ òîâ ñêèõ) çà êî íîâ.

Ðîñò èç äåð æåê ïðî èçâîä ñòâà. Ïðè ÷è íà ìè èõ ðîñ òà è óäî ðî æà íèÿ ïðî äóê öèè
ìî ãóò áûòü ñòè õèé íûå áåä ñòâèÿ, íå ó ðî æàè, êî òî ðûå âû çû âà þò òàê íà çû âà å ìûå
øî êè ïðåä ëî æå íèÿ, à òàê æå èñ ÷åð ïà íèå ðåä êèõ ðå ñóð ñîâ è óñ òà ðå âà íèå ñòðóê òó -
ðû ïðî èçâîä ñòâà.

Ðîñò íà ëî ãîâ, êî òî ðûé ïðè âî äèò îä íîâ ðå ìåí íî ê ïî âû øå íèþ öåí è ñîê ðà ùå -
íèþ ïðî èçâîä ñòâà.

Åëå íà Ïåò ðîâ íà ÏÀÍ ÔÈ ËÎ ÂÀ, àñ ñèñ òåíò êà ôåä ðû âûñ øåé ìà òå ìà òè êè è èí ôîð ìà òè êè
Áîá ðóé ñêî ãî ôè ëè à ëà ÁÃÝÓ.



Âíåø íèå ïðè ÷è íû èí ôëÿ öèè. Ñòðà íû ñ îò êðû òîé ýêî íî ìè êîé, çà âè ñÿ ùèå îò
öåí íà èì ïîð òè ðó å ìûå òî âà ðû, íå ðåä êî ñòðà äà þò îò òàê íà çû âà å ìîé èì ïîð òè ðó å ìîé 
èí ôëÿ öèè. Ïî âû øå íèå ìè ðî âûõ öåí íà ââî çè ìûå òî âà ðû, ñûðüå, ïî ëó ôàá ðè êà òû
ïðè âî äèò ê ðîñ òó öåí íà âíóò ðåí íåì ðûí êå. Êðî ìå òî ãî, äëÿ ñòðàí ñ îò êðû òîé ýêî -
íî ìè êîé íå ìà ëî âàæ íóþ ðîëü èã ðà åò ïî ëè òè êà âà ëþò íî ãî êóð ñà. Ïðè ïëàâà þ ùåì âà -
ëþò íîì êóð ñå òîð ãî âûé áà ëàíñ îñ òà åò ñÿ (ïðè ïðî ÷èõ ðàâ íûõ óñ ëî âè ÿõ) íå èç ìåí -
íûì. Íî ïðè ïî ëè òè êå ñäåð æè âà íèÿ âà ëþò íî ãî êóð ñà ïîñ ëåä íèé ïðå âðà ùà åò ñÿ â ðå -
ãó ëÿ òîð òîð ãî âî ãî áà ëàí ñà. Ïî âû øå íèå ðå àëü íî ãî êóð ñà íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû ïðè -
âî äèò ê óâå ëè ÷å íèþ èì ïîð òà è ñîê ðà ùå íèþ ýê ñïîð òà, ò.å. ïàñ ñèâ íî ìó òîð ãî âî ìó áà -
ëàí ñó è îò òî êó äå íåã èç ñòðà íû. Ñíè æå íèå ðå àëü íî ãî âà ëþò íî ãî êóð ñà, íà î áî ðîò,
ñïî ñîá ñòâó åò ðîñ òó ýê ñïîð òà è ñîê ðà ùå íèþ èì ïîð òà, ÷òî ðàâ íîç íà÷ íî ôîð ìè ðî âà -
íèþ àê òèâ íî ãî ñàëü äî òîð ãî âî ãî áà ëàí ñà è ïðè òî êó äå íåæ íûõ ðå çåð âîâ â ñòðà íó.
Èìåí íî ïî ý òî ìó òå ýêî íî ìèñ òû, êî òî ðûå ñêëîí íû âè äåòü â èç ìå íå íè ÿõ äå íåæ íîé
ìàñ ñû îñ íîâ íî ãî âè íîâ íè êà èí ôëÿ öèè, ïðè äà þò ñòîëü âàæ íîå çíà ÷å íèå âà ëþò íî ìó
ðå ãó ëè ðî âà íèþ è ðàñ ñìàò ðè âà þò ìå õà íèçì ôîð ìè ðî âà íèÿ âà ëþò íî ãî êóð ñà â êà ÷å -
ñòâå îä íî ãî èç ïî òåí öè àëü íûõ âè íîâ íè êîâ èí ôëÿ öèè.

Ïðè âå äåí íàÿ êëàñ ñè ôè êà öèÿ àê òó àëü íà ñ ïî çè öèè ìî äå ëè ðî âà íèÿ, òàê êàê ïîç -
âî ëÿ åò òå î ðå òè ÷åñ êè îáîñ íî âàí íî ïî äîé òè ê ââå äå íèþ â ìî äåëü íà áî ðà ôàê òî ðîâ.

Èñ ñëå äî âà íèÿ ïðè ðî äû èí ôëÿ öè îí íûõ ïðî öåñ ñîâ â ïå ðå õîä íûõ ýêî íî ìè êàõ
ïî êà çû âà þò, ÷òî èí ôëÿ öèÿ èìå åò âíóò ðåí íþþ ñïå öè ôè êó, êî òî ðóþ óæå íåëü çÿ
îáúÿñ íèòü íè ñ ïî çè öèé ÷èñ òîé êëàñ ñè ÷åñ êîé òå î ðèè, íè ñ ïî ìîùüþ ìî äå ëåé “ïî -
äàâ ëåí íîé èí ôëÿ öèè” äëÿ àä ìè íèñ òðà òèâ íî-êî ìàí äíûõ ñèñ òåì [4]. Ýòî âî ìíî -
ãîì îáúÿñ íÿ åò ñÿ òåì, ÷òî ïå ðå õîä íûå ñèñ òå ìû, ïðåä ñòàâ ëÿ þ ùèå ñî áîé ñïëàâ
ýêîíî ìèê ïå ðå õîä íûõ è ñ ðàç âè âà þ ùè ìè ñÿ ðûí êà ìè, îò ëè ÷à þò ñÿ âíóò ðåí íåé íå -
óñ òîé ÷è âîñ òüþ. Â òà êèõ ñèñ òå ìàõ èí ôëÿ öè îí íûé ïðî öåññ ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé
ñëîæ íîå ìíî ãî ôàê òîð íîå ÿâ ëå íèå íå ðàâ íî âå ñèÿ, êî òî ðîå îáóñ ëîâ ëå íî íå óñ òîé ÷è -
âîñ òüþ ýêî íî ìè ÷åñ êîé è èí ñòè òó öè î íàëü íîé ñòðóê òó ðû è ïîñ òî ÿí íî âîñ ïðî èç âî -
äè ìû ìè âíóò ðåí íè ìè äèñ áà ëàí ñà ìè. Èí ôëÿ öèÿ â íå óñ òîé ÷è âûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ
ñèñ òå ìàõ èìå åò åñ òåñ òâåí íóþ ïðè ðî äó, áó äó ÷è îáúåê òèâ íûì ñèñ òåì íûì ìå õà íèç -
ìîì âîñ ñòà íîâ ëå íèÿ âíóò ðåí íå ãî ðàâ íî âå ñèÿ.

Äëÿ ñòðàí ñ ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êîé áîëü øîå çíà ÷å íèå èìå åò ïðî áëå ìà èñ ñëå -
äî âà íèÿ èí ôëÿ öè îí íî ãî ïî òåí öè à ëà — ýòî íà êîï ëåí íûé â ðàç íûõ ôîð ìàõ â ðå -
çóëü òà òå ïå ðå ðàñ ïðå äå ëå íèÿ âî âðå ìå íè “çà ïàñ” èí ôëÿ öèè. Îñ íîâ íû ìè ïðè ÷è íà -
ìè âîç íèê íî âå íèÿ ýòî ãî ôàê òî ðà, âëè ÿ þ ùå ãî íà èí ôëÿ öèþ áó äó ùèõ ïå ðè î äîâ,
ÿâ ëÿ þò ñÿ âìå øà òåëüñ òâî ãî ñó äàð ñòâà â ïðî öåññ ñâî áîä íî ãî öå íî îá ðà çî âà íèÿ (àä -
ìè íèñ òðà òèâ íîå ðå ãó ëè ðî âà íèå öåí), ðàç ëè ÷èå â çíà ÷å íè ÿõ è äè íà ìè êå îôè -
öèàëü íî ãî è ðû íî÷ íî ãî îá ìåí íî ãî êóð ñîâ íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû.

Ñó ùåñ òâó þò ñëå äó þ ùèå ôîð ìû íà êîï ëå íèÿ èí ôëÿ öè îí íî ãî ïî òåí öè à ëà:
âû íóæ äåí íûå ñáå ðå æå íèÿ êàê ðå çóëü òàò îá ùå ãî òî âàð íî ãî äå ôè öè òà â óñ ëî -

âèÿõ ôèê ñà öèè öåí;
íà êîï ëåí íîå ñòðóê òóð íîå íå ðàâ íî âå ñèå, íå êîì ïåí ñè ðó å ìîå ôèñ êàëü íûì ïå -

ðå ðàñ ïðå äå ëè òåëü íûì ìå õà íèç ìîì;
äå ôîð ìà öèè â äâè æå íèè ðàç ëè÷ íûõ âîñ ïðî èç âîä ñòâåí íûõ ôîðì;
íà êîï ëåí íûé âíóò ðåí íèé äîëã.
Êî ëè ÷åñ òâåí íàÿ îöåí êà èí ôëÿ öè îí íî ãî ïî òåí öè à ëà — âàæ íàÿ çà äà ÷à ïðè ïðî -

ãíî çè ðî âà íèè è ðå ãó ëè ðî âà íèè èí ôëÿ öè îí íûõ ïðî öåñ ñîâ. Îä íà êî â ëè òå ðà òó ðå
îíà ïðåä ñòàâ ëå íà íå äîñ òà òî÷ íî [2, 4, 5].

Èí ôëÿ öè îí íûé ïðî öåññ â ñîâ ðå ìåí íîé áå ëî ðóñ ñêîé ýêî íî ìè êå ñâÿ çàí ñî ñòà -
íîâ ëå íè åì ðû íî÷ íîé ñà ìî ðå ãó ëÿ öèè. Ïîñ êîëü êó åùå îò ñóò ñòâó åò âíóò ðåí íèé ñòà -
áè ëè çà öè îí íûé ìå õà íèçì, äè íà ìè êà òà êî ãî ïðî öåñ ñà îï ðå äå ëÿ åò ñÿ â íå ìåíü øåé
ñòå ïå íè èí ñòè òó öè î íàëü íû ìè è ñòðóê òóð íû ìè èç ìå íå íè ÿ ìè. Èí ôëÿ öèÿ îáóñ ëîâ -
ëå íà íå äîñ òàò êîì ýòîé ñà ìî ðå ãó ëÿ öèè è îá ñëó æè âà åò ïðî öåñ ñû ôîð ìè ðî âà íèÿ èí -
ñòè òó òîâ ñîá ñòâåí íè êà, ðû íî÷ íîé èí ôðàñ òðóê òó ðû è íî âîé ñòðóê òó ðû áå ëî ðóñ -
ñêîé ýêî íî ìè êè, âïè ñû âà þ ùåé ñÿ â ìåæ äó íà ðîä íîå ðàç äå ëå íèå òðó äà. Äàí íûå
ñîîá ðà æå íèÿ ïðåä ïî ëà ãà þò âêëþ ÷å íèå â íà áîð ïî òåí öè àëü íûõ ôàê òî ðîâ åùå îä -
íîé ãðóï ïû, ëå æà ùåé â ñôå ðå èí ñòè òó öè î íàëü íûõ ïðå îáðà çî âà íèé.



Ýô ôåê òèâ íûì èí ñòðó ìåí òîì èçó ÷å íèÿ ïðè ðî äû èí ôëÿ öè îí íûõ ïðî öåñ ñîâ â
Áå ëà ðó ñè, åå îñî áåí íîñ òåé ÿâ ëÿ åò ñÿ èñ ïîëü çî âà íèå ìî äåëü íî ãî àï ïà ðà òà. Ïî öå -
ëå âî ìó íàç íà ÷å íèþ ðàç ëè ÷à þò òå î ðå òè êî-àíà ëè òè ÷åñ êèå è ïðè êëàä íûå ìî äå ëè.
Ïåð âûé êëàññ ìî äå ëåé èñ ïîëü çó åò ñÿ, êàê ïðà âè ëî, äëÿ êà ÷åñ òâåí íûõ èñ ñëå äî âà -
íèé èí ôëÿ öè îí íûõ ïðî öåñ ñîâ.

Íàï ðè ìåð, â ñëó ÷àå ñ àäàï òèâ íû ìè îæè äà íè ÿ ìè ïðî ãíî çè ðó å ìàÿ èí ôëÿ öèÿ
ÿâ ëÿ åò ñÿ ôóí êöè åé ïðî øëûõ èç ìå íå íèé óðîâ íÿ èí ôëÿ öèè è, ñëå äî âà òåëü íî,
ïðîø ëûõ äå ôè öè òîâ [4]. Ëþ áîå èç ìå íå íèå ýêî íî ìè ÷åñ êîé ïî ëè òè êè îò ðà æà åò ñÿ
íà ñïðî ñå íà äåíü ãè ñ îïîç äà íè åì, òîëü êî ïîñ ëå òî ãî, êàê óæå íàá ëþ äàë ñÿ åãî
ðåàëü íûé ýô ôåêò. Ëî ãè÷ íî ïðåä ïî ëî æèòü, è ýòî ïîä òâåð æäà åò ñÿ èñ ñëå äî âà íè ÿ -
ìè, â ñëó ÷àå àäàï òèâ íûõ îæè äà íèé ñèñ òå ìà ïðè õî äèò ê òî ìó (èç äâóõ âîç ìîæ -
íûõ) óñ òîé ÷è âî ìó ðàâ íî âå ñèþ, êî òî ðîå ñî îò âåò ñòâó åò áî ëåå íèç êî ìó òåì ïó èí -
ôëÿ öèè, è åãî ìîæ íî íàç âàòü ïðåä ïî÷ òè òåëü íûì.

Â ñëó ÷àå ñ ðà öè î íàëü íû ìè îæè äà íè ÿ ìè ïðåä ïî ëî æå íèÿ òå î ðå òè ÷åñ êèõ ìî äå ëåé
èí ôëÿ öèè îò íî ñè òåëü íî áó äó ùèõ äå ôè öè òîâ íå ïîñ ðåä ñòâåí íî òðàí ñôîð ìè ðó þò ñÿ â
èí ôëÿ öè îí íûå îæè äà íèÿ [4]. Ñïðîñ íà äåíü ãè ìå íÿ åò ñÿ. Åñ ëè ýëàñ òè÷ íîñòü ñïðî ñà
íà äåíü ãè ïî ïðî öåí òó âû ñî êàÿ, òî èí ôëÿ öè îí íûé ýô ôåêò òà êèõ îæè äà íèé áó äåò
çíà ÷è òåëü íûì, öå íû âû ðàñ òóò ñèëü íî. Ïðåä ïî ëî æå íèå ñó ùåñ òâî âà íèÿ ðà öè î íàëü -
íûõ îæè äà íèé ïðè âî äèò ê âû âî äó, ÷òî ïîñ êîëü êó “õî ðî øåå” èç óñ òîé ÷è âûõ ðàâ íî -
âå ñèé ñòà íî âèò ñÿ íå óñ òîé ÷è âûì, ñëå äî âà òåëü íî, ñèñ òå ìà ïðè õî äèò ê “ïëî õî ìó” óñ -
òîé ÷è âî ìó ðàâ íî âå ñèþ, õà ðàê òå ðè çó þ ùå ìó ñÿ áî ëåå âû ñî êè ìè òåì ïà ìè èí ôëÿ öèè.

Â Áå ëà ðó ñè ðàç ðà áî òà íî ìíî æåñ òâî ïðè êëàä íûõ ìî äå ëåé èí ôëÿ öèè, ÷òî ïîç -
âî ëÿ åò ãî âî ðèòü î ñîç äà íèè îñ íî âû äëÿ ðàç ðà áîò êè èõ áàí êà. ×àñòü ìî äå ëåé èñ -
ïîëü çó åò ñïå öè àëü íûé ìà òå ìà òè ÷åñ êèé àï ïà ðàò (ìî äåëü ìå æîò ðàñ ëå âî ãî áà ëàí ñà,
ðåã ðåñ ñè îí íûå ìî äå ëè), äðó ãàÿ ÷àñòü ÿâ ëÿ åò ñÿ ñèí ãó ëÿð íîé (ò.å. íå èñ ïîëü çó åò
ñïå öè àëü íûé àï ïà ðàò).

Íà ìè ñäå ëà íà ïî ïûò êà êðè òè ÷åñ êè îöå íèòü ðàç ðà áî òàí íûå ìî äå ëè è îï ðå äå -
ëèòü âîç ìîæ íûå íàï ðàâ ëå íèÿ èõ ðàç âè òèÿ.

Ôóí êöè î íàëü íûå ìî äå ëè íå èñ ïîëü çó þò ñïå öè àëü íûé ìà òå ìà òè ÷åñ êèé àï ïà -
ðàò. Îíè îðè åí òè ðî âà íû íà ñî äåð æà òåëü íûé ýêî íî ìè ÷åñ êèé àíà ëèç.

Â îñ íî âó èí ôëÿ öè îí íîé ìî äå ëè ïî ëî æå íî óðàâ íå íèå îáìåíà [6]

p ⋅ v = m ⋅ c, (1)

ãäå ð — óðî âåíü öåí; v — íî ìè íàëü íûé ïðî äóêò; m — äå íåæ íàÿ ìàñ ñà; c — ñêî -
ðîñòü îá ðà ùå íèÿ äå íåã.

Ñ ïî ìîùüþ ýòîé ôîð ìó ëû ìîæ íî âû ÿ âèòü âëè ÿ íèå ìî íå òàð íûõ ôàê òî ðîâ íà
èí ôëÿ öè îí íûå ïðî öåñ ñû â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü.

Îñ íîâ íîå óðàâ íå íèå êî ëè ÷åñ òâåí íîé òå î ðèè äå íåã ÿâ ëÿ åò ñÿ îñ íî âî ïî ëà ãà þ -
ùèì ýëå ìåí òîì òå î ðèè äå íåã è òàê íà çû âà å ìîé êîí öåï öèè ìî íå òà ðèç ìà, ïîñ êîëü -
êó óñ òà íàâ ëè âà åò ñâÿçü ìåæ äó ñîñ òî ÿ íè åì äå íåæ íîé ñôå ðû è ýêî íî ìè êîé â öå ëîì. 
Óðî âåíü ìî íå òà ðè çà öèè ýêî íî ìè êè îï ðå äå ëÿ åò ñÿ ñî îò âåò ñòâó þ ùèì êî ýô ôè öè åí -
òîì, ðàâ íûì îò íî øå íèþ ðàç ìå ðà äå íåæ íîé ìàñ ñû ê ÂÂÏ. Äàí íûé êî ýô ôè -
öèåíò — âå ëè ÷è íà, îá ðàò íàÿ ñêî ðîñ òè äå íåæ íî ãî îá ðà ùå íèÿ (ñ).

Ñîâ ðå ìåí íûå äàí íûå ñâè äå òåëüñ òâó þò î òîì, ÷òî ñêî ðîñòü îá ðà ùå íèÿ äå íåã (à
âìåñ òå ñ íåé è êî ýô ôè öè åíò ìî íå òà ðè çà öèè) — âå ëè ÷è íà íå ñòà áèëü íàÿ, êàê
ïðåä ïî ëà ãà åò òðà äè öè îí íàÿ âåð ñèÿ ìî íå òà ðèç ìà. Ïðè ÷åì ñëîæ íîñòü âû ÿâ ëå íèÿ
òåí äåí öèè åå èç ìå íå íèé îò íî ñèò ñÿ è ê ñòðà íàì ñ íåñ òà áèëü íîé ýêî íî ìè êîé (âû ñî -
êèì óðîâ íåì èí ôëÿ öèè), è ñ äîñ òà òî÷ íî óñ òîé ÷è âûì ýêî íî ìè ÷åñ êèì ïî ëî æå íè åì
[7]. Ïî ìíå íèþ ýêî íî ìèñ òîâ, èñ ñëå äó þ ùèõ ýòó ïðî áëå ìó, íà äè íà ìè êó ñêî ðîñ òè
îá ðà ùå íèÿ äå íåã âëè ÿ åò ìíî æåñ òâî ïà ðà ìåò ðîâ è õà ðàê òå ðèñ òèê, êî òî ðûå îò ðà æà -
þò ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîå ñîñ òî ÿ íèå è îñî áåí íîñ òè âíóò ðåí íèõ ñâÿ çåé, ïðè ñó ùèõ
ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìå. Ïî ý òî ìó èñ ïîëü çî âà íèå óðàâ íå íèÿ îá ìå íà âîç ìîæ íî â
ñëó ÷àå íå îá õî äè ìîñ òè èçó ÷å íèÿ “÷èñ òî ãî” âëè ÿ íèÿ äå íåæ íîé ìàñ ñû íà èí ôëÿ öèþ 
è ïðè ïðåä ïî ëî æå íèè, ÷òî âëè ÿ íèå ãðóï ïû äðó ãèõ èí ôëÿ òî ãåí íûõ ôàê òî ðîâ, ñàã -
ðå ãè ðî âàí íûõ â åäè íûé ïî êà çà òåëü — ñêî ðîñòü îá ðà ùå íèÿ äå íåã, îñ òà åò ñÿ íå èç -
ìåí íûì íà óðîâ íå îò ÷åò íî ãî ãî äà.



Ïîñ òðî å íà èìè òà öè îí íàÿ ìî äåëü [6], ïîç âî ëÿ þ ùàÿ ðàñ ñ÷è òàòü óðî âåíü èí -
ôëÿ öèè íà îñ íî âå ôàê òî ðîâ èç äåð æåê. Ðàñ ÷å òû ïðè âå äå íû â ñî îò âåò ñòâèè ñ ìå òî -
äè êîé ÌÂÔ, îñ íî âàí íîé íà ñòðóê òó ðå ñå áåñ òî è ìîñ òè è òåì ïàõ ðîñ òà åå ñîñ òàâ -
ëÿþ ùèõ, äëÿ âû ÿâ ëå íèÿ âëè ÿ íèÿ íà èí ôëÿ öèþ ïî êà çà òå ëåé ñå áåñ òî è ìîñ òè.
Ìîäåëü ðà áî òà åò ïðè óñ ëî âèè íå èç ìåí íîñ òè äè íà ìè êè ñòðóê òó ðû öå íû.

Âîï ðîñ î êî ëè ÷åñ òâåí íîé îöåí êå èí äåê ñîâ öåí â îò ðàñ ëÿõ íà ïðî ãíî çè ðó å ìûé
ïå ðè îä ïðè ïðåä ïî ëî æå íèè, ÷òî èí ôëÿ öèÿ èìå åò ïðå èìó ùåñ òâåí íî õà ðàê òåð èí -
ôëÿ öèè èç äåð æåê, ìîæ íî ðå øàòü ñ èñ ïîëü çî âà íè åì ìî äå ëè ìå æîò ðàñ ëå âî ãî áà -
ëàí ñà. Ïîñ êîëü êó ýòî åäèí ñòâåí íûé òèï ìî äå ëåé, â êî òî ðîì àê êó ìó ëè ðó åò ñÿ èí -
ôîð ìà öèÿ î ìå æîò ðàñ ëå âûõ âçà è ìîñ âÿ çÿõ, â ðàì êàõ äàí íî ãî êëàñ ñà ìî äå ëåé âîç -
ìîæ íî îöå íèòü èç ìå íå íèå îò ðàñ ëå âûõ öå íî âûõ ïðî ïîð öèé è, ñëå äî âà òåëü íî,
óðîâ íåé öåí â çà âè ñè ìîñ òè îò ñòðóê òóð íî-òåõ íî ëî ãè ÷åñ êèõ ñäâè ãîâ â ýêî íî ìè êå.

Ìå òî äî ëî ãè ÷åñ êîé îñ íî âîé ìî äå ëè ÿâ ëÿ åò ñÿ èç âåñ òíàÿ ìî äåëü Ëå îí òü å âà, êî -
òî ðàÿ ïîñ òðî å íà ê ïåð âî ìó è òðåòü å ìó êâàä ðàí òó ÌÎÁ:

p ∙ À + y = p, (2)

ãäå p — âåê òîð-ñòðî êà öåí; À — ìàò ðè öà êî ýô ôè öè åí òîâ ïðÿ ìûõ ìà òå ðè àëü íûõ
çàò ðàò αij; y — âåê òîð-ñòðî êà äî áàâ ëåí íûõ ñòî è ìîñ òåé íà åäè íè öó ïðî äóê öèè.

Ìî äè ôè öè ðî âàí íûé âà ðè àíò áà çî âîé ìî äå ëè (2) ïîñ òðî åí ñ îðè åí òà öè åé íà
ïðà êòè ÷åñ êóþ ðå à ëè çà öèþ [8, 9]. Îñî áåí íîñòü â òîì, ÷òî îí ïîç âî ëÿ åò îáåñ ïå ÷èòü
ðàñ ÷åò óðîâ íÿ öåí â îò ðàñ ëÿõ â çà âè ñè ìîñ òè îò èç ìå íå íèé öåí íà èì ïîð òè ðó å ìóþ
ïðî äóê öèþ.

Ðàç ðà áî òà íà ìî äè ôè êà öèÿ ìî äå ëè ÌÎÁ (2) [10], îðè åí òè ðî âàí íàÿ íà îò ðà æå -
íèå âëè ÿ íèÿ îò ðàñ ëå âûõ ñòðóê òóð íûõ ñäâè ãîâ íà äè íà ìè êó öåí. Ìî äåëü íûå ðàñ -
÷å òû ïîç âî ëè ëè àâ òî ðàì ñäå ëàòü âû âîä, ÷òî èì ïîðò ïðî äóê öèè â íå êî òî ðûõ îò -
ðàñ ëÿõ (íåô òÿ íàÿ, ãà çî âàÿ ïðî ìûø ëåí íîñòü, ìå òàë ëóð ãèÿ, õè ìè ÷åñ êàÿ è íåô òå -
õè ìè ÷åñ êàÿ ïðî ìûø ëåí íîñòü, ìà øè íîñ òðî å íèå è ìå òàë ëî îá ðà áîò êà) îá ëà äà åò èí -
ôëÿ òî ãåí íûì ïî òåí öè à ëîì, ïðå âîñ õî äÿ ùèì ñðåä íèé ïî ðåñ ïóá ëè êå óðî âåíü. Ñëå -
äó åò îá ðà òèòü âíè ìà íèå òàê æå è íà ñåëüñ êîå è ëåñ íîå õî çÿé ñòâî, òðàí ñïîðò è
ñâÿçü, òîð ãîâ ëþ è îá ùåñ òâåí íîå ïè òà íèå, òàê êàê îíè ÿâ ëÿ þò ñÿ ñèëü íû ìè âîç -
ìîæ íû ìè ãå íå ðà òî ðà ìè èí ôëÿ öè îí íûõ âîëí.

Äîñ òî èí ñòâî ýêî íî ìåò ðè ÷åñ êèõ ìî äå ëåé çàê ëþ ÷à åò ñÿ â âîç ìîæ íîñ òè èñ ñëå äî -
âà íèÿ âëè ÿ íèÿ èí ôëÿ òî ãåí íûõ ôàê òî ðîâ íà óðî âåíü öåí íå çà âè ñè ìî îò ôîð ìû
èí ôëÿ öèè: â ðå àëü íûõ óñ ëî âè ÿõ ïðà êòè ÷åñ êè íå âîç ìîæ íî ðàç äåëü íîå âû äå ëå íèå
ñîñ òàâ ëÿ þ ùèõ èí ôëÿ öèé èç äåð æåê è ñïðî ñà.

Ñó ùåñ òâó þò ìíå íèÿ îá îã ðà íè ÷åí íîñ òè ïðè ìå íå íèÿ ýêî íî ìåò ðè ÷åñ êèõ ìå òî -
äîâ â óñ ëî âè ÿõ ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êè âñëåä ñòâèå âû ñî êîé ñòå ïå íè íåñ òà áèëü íî -
ñòè, èç ìåí ÷è âîñ òè êî ëè ÷åñ òâåí íûõ ñâÿ çåé ìåæ äó ïà ðà ìåò ðà ìè. Íåñ ìîò ðÿ íà ýòî,
â ðåñ ïóá ëè êå èìå þò ñÿ óäà÷ íûå ïî ïûò êè ïîñ òðî å íèÿ ðåã ðåñ ñè îí íûõ ìî äå ëåé èí -
ôëÿ öèè, î ÷åì ñâè äå òåëüñ òâó åò óäîâ ëåò âî ðè òåëü íàÿ îøèá êà ïðî ãíî çà. Îñî áåí -
íîñòü ðåã ðåñ ñè îí íûõ ìî äå ëåé — â èõ ðàç ðà áîò êå ñ èñ ïîëü çî âà íè åì ìå ñÿ÷ íûõ äàí -
íûõ, ëà ãî âî ãî õà ðàê òå ðà óðàâ íå íèé è ëà ãî âîé çà âè ñè ìîé ïå ðå ìåí íîé.

Ðàç ðà áî òà íà ìî äåëü çà âè ñè ìîñ òè èí äåê ñà öåí â çà âè ñè ìîñ òè îò äå âàëü âà öèè
îôè öè àëü íî ãî êóð ñà ðóá ëÿ, ðàç ëè÷ íûõ ìî íå òàð íûõ àã ðå ãà òîâ [11]. Îíà ïî ëó ÷å íà
íà îñ íî âå ìå òî äî ëî ãè ÷åñ êè ñî ïîñ òà âè ìûõ ñòà òèñ òè ÷åñ êèõ äàí íûõ ñ ÿí âà ðÿ 1999
ïî èþëü 2000 ãã. Â òî æå âðå ìÿ öåëü ìî äå ëè — èñ ñëå äî âà íèå âëè ÿ íèÿ ìî íå òàð íûõ 
ôàê òî ðîâ íà äè íà ìè êó èí äåê ñà öåí, ÷òî íåñ êîëü êî ñó æà åò ñôå ðó åå âîç ìîæ íî ãî
èñ ïîëü çî âà íèÿ.

Â ðà áî òå Ìî ðî çî âîé Å.Â. [12] âû äå ëåí ñëå äó þ ùèé íà áîð ôàê òî ðîâ: ðóá ëå âàÿ
äå íåæ íàÿ ìàñ ñà, îá ìåí íûé êóðñ äîë ëà ðà, ñòàâ êà ðå ôè íàí ñè ðî âà íèÿ Íà öè î íàëü -
íî ãî áàí êà Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, èí äåêñ ðîñ òà âà ëî âî ãî âíóò ðåí íå ãî ïðî äóê òà.
Èí ôîð ìà öè îí íîé áà çîé èñ ñëå äî âà íèÿ áû ëè ìå ñÿ÷ íûå ðÿ äû äè íà ìè êè ðàñ ñìàò ðè -
âà å ìûõ âå ëè ÷èí çà ÿí âàðü 1996 — äå êàáðü 2000 ãã. è ñîñ òà âè ëè 60 íàá ëþ äå íèé. Â
òî æå âðå ìÿ, êàê ïî êà çû âà åò t-ñòà òèñ òè êà, ïîñ òðî åí íàÿ ìî äåëü âêëþ ÷à åò ñòà òèñ òè -
÷åñ êè íåç íà ÷è ìûé ðåã ðåñ ñîð, ÷òî ãî âî ðèò î ñëîæ íîñ òè äîñ òè æå íèÿ óäîâ ëåò âî ðè -
òåëü íî ãî óðîâ íÿ îá ùèõ ñòà òèñ òè ÷åñ êèõ õà ðàê òå ðèñ òèê óðàâ íå íèÿ (DW, R2).



Ðå çóëü òà òîì èñ ñëå äî âà íèÿ ìî æåò áûòü ñëå äó þ ùèé âû âîä. Ðàç ðà áî òàí íûå â
Áå ëà ðó ñè ýêî íî ìåò ðè ÷åñ êèå ìî äå ëè èí ôëÿ öèè îïè ñû âà þò ýòîò ïðî öåññ òîëü êî íà
îñ íî âå ìî íå òàð íûõ ôàê òî ðîâ. Èìå åò ñÿ â âè äó, ÷òî èí ôëÿ öèè èç äåð æåê èëè ñïðî -
ñà “â ÷èñ òîì” âè äå íå ñó ùåñ òâó åò, à ñ ó÷åòîì ñèñ òåì íî ãî õà ðàê òå ðà èí ôëÿ öè îí -
íûõ ïðî öåñ ñîâ â Áå ëà ðó ñè àê òó àëü íû ðàç âè òèå ìî äå ëåé èí ôëÿ öèè â íàï ðàâ ëå íèè
ó÷å òà ýòèõ ôàê òî ðîâ è ðàç ðà áîò êà ìå òî äèê ó÷å òà èí ôëÿ öè îí íî ãî ïî òåí öè à ëà.
Ñëå äó åò îá ðà òèòü âíè ìà íèå, ÷òî ðåã ðåñ ñè îí íûå ìî äå ëè ðàç ðà áî òà íû íà îñ íî âå ìå -
ñÿ÷ íûõ äàí íûõ è, ñëå äî âà òåëü íî, îïè ñû âà þò âëè ÿ íèå êðàò êîñ ðî÷ íûõ ôàê òî ðîâ
èí ôëÿ öèè. Â ýòîì ñìûñ ëå ïðåä ñòàâ ëÿ åò íà ó÷ íûé èí òå ðåñ ïîñ òðî å íèå ìî äå ëåé íà
îñ íî âå êâàð òàëü íûõ è ãî äî âûõ ïî êà çà òå ëåé, ÷òî ïîç âî ëèò îïè ñàòü ñðåä íåñ ðî÷ íóþ
äè íà ìè êó èí ôëÿ öè îí íûõ ïðî öåñ ñîâ áå ëî ðóñ ñêîé ýêî íî ìè êè.
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