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Â.À. ÊÎ ËÓ ÏÀ ÅÂ

ÔÎÐ ÌÈ ÐÎ ÂÀ ÍÈÅ ÂÀ ËÞÒ ÍÎ ÃÎ ÌÅ ÕÀ ÍÈÇ ÌÀ
ÐÅÑ ÏÓÁ ËÈ ÊÈ ÁÅ ËÀ ÐÓÑÜ

Â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü âà ëþò íûé ìå õà íèçì íàï ðàâ ëåí ãëàâ íûì îá ðà çîì íà
ïîä äåð æà íèå ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñòà áèëü íîñ òè. Â ýòîì êîí òåê ñòå âàæ íåé øàÿ çà -
äà ÷à — ðàç ðà áîò êà íà ó÷ íî  î áîñ íî âàí íîé êîí öåï öèè ôîð ìè ðî âà íèÿ âà ëþò íî ãî ìå -
õà íèç ìà Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, íàï ðàâ ëåí íî ãî íà ýô ôåê òèâ íîå îá ñëó æè âà íèå è
ñîç äà íèå ñèñ òå ìû âíåø íå ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ñâÿ çåé è ðàç ðå øå íèå ïðî òè âî ðå ÷èé, íà -
ñêîëü êî ýòî âîç ìîæ íî, ìåæ äó öå ëÿ ìè âíóò ðåí íåé ýêî íî ìè êè è âíåø íå ý êî íî ìè -
÷åñ êîé äå ÿ òåëü íîñ òüþ, âíóò ðåí íèì è âíåø íèì ðàâ íî âå ñè åì.

Äëÿ èç áå æà íèÿ ðàçíî÷òåíèÿ îñ òà íî âèì ñÿ êðàò êî íà òîì, ÷òî ïî íè ìà åò ñÿ ïîä
âà ëþò íûì ìå õà íèç ìîì. Ïî íà øå ìó ìíå íèþ, â öå ëÿõ äå òàëü íî ãî èñ ñëå äî âà íèÿ
ñîñ òàâ ëÿ þ ùèõ íà öè î íàëü íîé âà ëþò íîé ñèñ òå ìû ìå òî äî ëî ãè ÷åñ êè öå ëå ñî îá ðàç íî
â åå ðàì êàõ âû äå ëÿòü âà ëþò íûé è èí ñòè òó öè î íàëü íûé ìå õà íèç ìû.

Îñ íî âó âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà ñîñ òàâ ëÿ þò òå ýëå ìåí òû âà ëþò íîé ñèñ òå ìû, êî -
òî ðûå ïîä âåð ãà þò ñÿ ðå ãó ëè ðî âà íèþ (ñè íî íè ìîì òåð ìè íà “âà ëþò íûé ìå õà íèçì”
ÿâ ëÿ åò ñÿ ïî íÿ òèå “âà ëþò íîå ðå ãó ëè ðî âà íèå”). Ê ðå ãó ëè ðó þ ùèì ñîñ òàâ ëÿ þ ùèì â 
íà öè î íàëü íîé âà ëþò íîé ñèñ òå ìå îò íî ñÿò ñÿ: ðå æèì êîí âåð òè ðó å ìîñ òè íà öè î íàëü -
íîé âà ëþ òû, ðå æèì âà ëþò íî ãî êóð ñà, ïà ðè òåò íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû, ðå æèì
âàëþò íûõ îã ðà íè ÷å íèé, ñòðà òå ãèÿ óï ðàâ ëå íèÿ çî ëî òî âà ëþò íû ìè ðå çåð âà ìè, ðå ãó -
ëè ðî âà íèå ìåæ äó íà ðîä íîé âà ëþò íîé ëèê âèä íîñ òè ñòðà íû, ðåã ëà ìåí òà öèÿ èñ -
ïîëü çî âà íèÿ ìåæ äó íà ðîä íûõ êðå äèò íûõ ñðåäñòâ îá ðà ùå íèÿ, ðå æèì ìåæ äó íà ðîä -
íûõ ðàñ ÷å òîâ ñòðà íû, ðå æèì íà öè î íàëü íî ãî âà ëþò íî ãî ðûí êà è ðûí êà çî ëî òà.

Âà ëþò íûé ìå õà íèçì — ñî âî êóï íîñòü âà ëþò íî-ôè íàí ñî âûõ ñòè ìó ëîâ, ðû ÷à -
ãîâ, èí ñòðó ìåí òîâ, ôîðì è ñïî ñî áîâ ôóí êöè î íè ðî âà íèÿ è ñëî æèâ øèé ñÿ çà êî íî -
äà òåëü íûé ïî ðÿ äîê ðå ãó ëè ðî âà íèÿ âà ëþò íûõ îò íî øå íèé. Âà ëþò íûé ìå õà íèçì
õà ðàê òå ðè çó åò ñÿ èí ñòðó ìåí òà ìè âà ëþò íîé ïî ëè òè êè èëè ñî âî êóï íîñ òüþ ìå ðî -
ïðèÿ òèé, íàï ðàâ ëåí íûõ íà ðå ãó ëè ðî âà íèå ðûí êà, êóð ñîâ, îïå ðà öèé. Îí â ñèñ òå ìå 
ìåæ äó íà ðîä íûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ îò íî øå íèé (ÌÝÎ) âêëþ ÷à åò ñî îò âåò ñòâó þ ùèå
ðû ÷à ãè: îò íî ñè òåëü íûå öå íû â ñòðà íàõ-ïàð òíå ðàõ, âà ëþò íûå äå ïî çèò íûå è êðå -
äèò íûå ñòàâ êè â ñîï ðå äåëü íûõ ãî ñó äàð ñòâàõ, âíóò ðåí íèå è âíåø íèå âà ëþò íûå
êóð ñû, îò íî ñè òåëü íûå çà ðà áîò íûå ïëà òû, èñ ïîëü çî âà íèå íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû â
ìåæ äó íà ðîä íûõ ðàñ ÷å òàõ, çî ëî òî âà ëþò íûå ðå çåð âû.

Â ñîâ ðå ìåí íûõ óñ ëî âè ÿõ ðû íî÷ íîé òðàí ñôîð ìà öèè ïåð ñïåê òè âû ðàç âè òèÿ íà -
öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êè Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü áó äóò çà âè ñåòü îò òî ãî, êàê áûñ òðî
íà øà ñòðà íà ñìî æåò ñôîð ìè ðî âàòü ñîá ñòâåí íóþ ñèñ òå ìó ìåæ äó íà ðîä íûõ ýêî íî -
ìè ÷åñ êèõ îò íî øå íèé, èí òåã ðè ðî âàòü ñÿ â ìè ðî âóþ ýêî íî ìè êó, âêëþ ÷èâ øèñü â
ñîâ ðå ìåí íûå ïðî öåñ ñû èí òåð íà öè î íà ëè çà öèè è ãëî áà ëè çà öèè. Íàï ðàâ ëåí íîñòü
ñòðóê òó ðû íà øåé ýêî íî ìè êè íà óäîâ ëåò âî ðå íèå ïîò ðåá íîñ òåé âíåø íèõ ðûí êîâ
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Âëà äè ìèð Àëåê ñå å âè÷ ÊÎ ËÓ ÏÀ ÅÂ, êàí äè äàò ýêî íî ìè ÷åñ êèõ íà óê, äî öåíò êà ôåä ðû äå íåæ íî ãî 
îá ðà ùå íèÿ è êðå äè òà ÁÃÝÓ.



äå ëà åò ýòó çà äà ÷ó åùå áî ëåå àê òó àëü íîé, à ñèñ òå ìà ÌÝÎ Áå ëà ðó ñè ìî æåò ñòàòü
ëî êî ìî òè âîì, êî òî ðûé âû òÿ íåò çà ñî áîé âñþ íà öè î íàëü íóþ ýêî íî ìè êó. Â ñîâ ðå -
ìåí íîì ìè ðå âà ëþò íàÿ ïî ëè òè êà ïðå âðà òè ëàñü â âàæ íåé øèé èí ñòðó ìåíò ñîç äà íèÿ 
ïðåä ïî ñû ëîê äëÿ îò êðû òèÿ è èí òåã ðà öèè íà öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êè â ìè ðî âîå õî -
çÿé ñòâî è ñðåä ñòâîì ðå à ëè çà öèè íà öè î íàëü íûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ èí òå ðå ñîâ.

Âçà è ìîñ âÿçü ìåæ äó âà ëþò íûì ìå õà íèç ìîì è ñèñ òå ìîé
âíåø íå ý êî íî ìè÷åñ êèõ ñâÿ çåé

Âà ëþò íûé ìå õà íèçì ÷å ðåç îò äåëü íûå ýëå ìåí òû âëè ÿ åò íà ðàç âè òèå ðàç íûõ
ôîðì ñèñ òå ìû âíåø íå ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ñâÿ çåé ñòðà íû. Ðå æèì âà ëþò íî ãî êóð ñà
âëè ÿ åò íà àê òèâ íîñòü âíåø íåé òîð ãîâ ëè, ïðè âëå ÷å íèå èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé,
ðàç âè òèå ìåæ äó íà ðîä íûõ ôè íàí ñî âûõ îò íî øå íèé, ñîñ òî ÿ íèå ìåæ äó íà ðîä íûõ
ðàñ ÷å òîâ, âû ðàâ íè âà íèå ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà, îá ñëó æè âà íèå âíåø íå ãî äîë ãà; äè -
íà ìè êà ðå àëü íî ãî îá ìåí íî ãî êóð ñà — íà öå íî âóþ êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñòü íà öè î -
íàëü íîé ýêî íî ìè êè; ðå æèì âà ëþò íûõ îã ðà íè ÷å íèé — íà âû ðàâ íè âà íèå ïëà òåæ -
íî ãî áà ëàí ñà, íà ïðè âëå ÷å íèå èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé, íà êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá -
íîñòü òî âà ðîâ íà ìåæ äó íà ðîä íûõ ðûí êàõ; ðå æèì ìåæ äó íà ðîä íûõ ðàñ ÷å òîâ è
êðå äè òî âà íèÿ — íà àê òèâ íîñòü âíåø íåé òîð ãîâ ëè, íà ïðè âëå ÷å íèå èíîñ òðàí íûõ
èí âåñ òè öèé, âíåø íèõ êðå äè òîâ; ñòðà òå ãèÿ óï ðàâ ëå íèÿ çî ëî òî âà ëþò íû ìè ðå -
çåð âà ìè — íà îá ñëó æè âà íèå âíåø íå ãî äîë ãà, íà îñó ùåñ òâëå íèå ìåæ äó íà ðîä íûõ
ðàñ ÷å òîâ, íà àê òèâ íîñòü âíåø íå òîð ãî âûõ è ìåæ äó íà ðîä íûõ êðå äèò íûõ îò íî øå -
íèé ñòðà íû; ðå æèì íà öè î íàëü íî ãî âà ëþò íî ãî ðûí êà — íà ðàç âè òèå âíåø íåé òîð -
ãîâ ëè, íà ïðè âëå ÷å íèå èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé, íà óðî âåíü ñáå ðå æå íèé â íà öè î -
íàëü íîé ýêî íî ìè êå, íà ìèã ðà öèþ òðó äî âûõ ðå ñóð ñîâ, íà ñîñ òî ÿ íèå ìåæ äó íà ðîä -
íûõ ðàñ ÷å òîâ, íà ðû íîê ññóä íûõ êà ïè òà ëîâ.

Â ñâîþ î÷å ðåäü ïëà òåæ íûé áà ëàíñ âëè ÿ åò íà ñòà áèëü íîñòü îá ìåí íî ãî êóð ñà
íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû, íà ñîñ òî ÿ íèå îôè öè àëü íûõ çî ëî òî âà ëþò íûõ ðå çåð âîâ, íà
ðå æèìû: âà ëþò íûõ îã ðà íè ÷å íèé, êîí âåð òè ðó å ìîñ òè íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû, âà -
ëþò íî ãî ðûí êà; îáúåì ýê ñïîð òà — íà ñîñ òî ÿ íèå îôè öè àëü íûõ çî ëî òî âà ëþò íûõ
ðå çåð âîâ, íà òåì ïû ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà â ñòðà íå, íà ðå àëü íûå äî õî äû íà ñå ëå -
íèÿ, ïëà òå æåñ ïî ñîá íûé ñïðîñ è óðî âåíü ïîò ðåá ëå íèÿ; îáúåì èì ïîð òà — íà óðî -
âåíü ïîò ðåá ëå íèÿ íà ñå ëå íèÿ èëè ìî äåð íè çà öèè òåõ íî ëî ãèé â ðå àëü íîì ñåê òî ðå
ýêî íî ìè êè; ïðè âëå ÷å íèå äî ïîë íè òåëü íûõ èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé — íà ñîç äà -
íèå íî âûõ îò íî ñè òåëü íî âû ñî êî îï ëà ÷è âà å ìûõ ðà áî ÷èõ ìåñò, ïî âû øå íèå ïëà òå -
æåñ ïî ñîá íî ãî ñïðî ñà â ýêî íî ìè êå, ðàñ øè ðå íèå íà ëî ãî îá ëà ãà å ìîé áà çû è ïî âû øå -
íèå óðîâ íÿ ñî öè àëü íîé çà ùè òû íà ñå ëå íèÿ, âíåä ðå íèå íî âûõ òåõ íî ëî ãèé è êóëü òó -
ðû õî çÿé ñòâî âà íèÿ, ôîð ìè ðî âà íèå êîí êó ðåí òíîé ñðå äû, ïðî èçâîä ñòâî äå øå âûõ è 
êà ÷åñ òâåí íûõ òî âà ðîâ; óðî âåíü ìåæ äó íà ðîä íûõ êðå äèò íûõ îò íî øå íèé ñòðà -
íû — íà îáúåì âíåø íåé òîð ãîâ ëè, ñîñ òî ÿ íèå ìåæ äó íà ðîä íûõ ðàñ ÷å òîâ, óðî âåíü
çî ëî òî âà ëþò íûõ ðå çåð âîâ; ðàç âè òèå ôîí äî âî ãî ðûí êà è ðûí êà ññóä íûõ êà ïè òà -
ëîâ — íà ðå æèì âà ëþò íî ãî ðûí êà, íà ñòà áèëü íîñòü è ïðåä ñêà çó å ìîñòü îá ìåí íî ãî
êóð ñà íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû, íà óðî âåíü ìåæ äó íà ðîä íîé âà ëþò íîé ëèê âèä íîñ òè
ñòðà íû.

Ðîëü âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà â ïðà êòè êå ðû íî÷ íîé
òðàí ñôîð ìà öèè äðó ãèõ ñòðàí

Â òå î ðèè ðû íî÷ íîé ýêî íî ìè êè è â ïðà êòè êå ñòðàí ñ ðàç âè òîé ðû íî÷ íîé ýêî íî -
ìè êîé âà ëþò íûé ìå õà íèçì íà öè î íàëü íîé âà ëþò íîé ñèñ òå ìû îò íî ñèò ñÿ ïðå æäå
âñå ãî ê ñèñ òå ìå åå ìåæ äó íà ðîä íûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ îò íî øå íèé è íàï ðàâ ëåí íà äîñ -
òè æå íèå êàê âíóò ðåí íå ãî, òàê è âíåø íå ãî ðàâ íî âå ñèÿ íà öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êè.
Ïîñ ëåä íåå ïðåä ïî ëà ãà åò ýô ôåê òèâ íîå îá ñëó æè âà íèå ðàç ëè÷ íûõ ôîðì ñèñ òå ìû
ìåæ äó íà ðîä íûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ îò íî øå íèé (ìåæ äó íà ðîä íûõ òîð ãî âûõ, êðå äèò -
íûõ, ôè íàí ñî âûõ, íà ó÷ íî-òåõ íè ÷åñ êèõ è äðó ãèõ, íî ñÿ ùèõ ýêî íî ìè ÷åñ êèé õà ðàê -
òåð), âû ðàâ íè âà íèå ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà, îá ñëó æè âà íèå âíåø íå ãî äîë ãà, îñó ùåñ ò -
âëå íèå ìåæ äó íà ðîä íûõ ðàñ ÷å òîâ è îáåñ ïå ÷å íèå ìåæ äó íà ðîä íîé âà ëþò íîé ëèê -
âèä íîñ òè ñòðà íû. Òà êèì äîë æíî áûòü íîð ìàëü íîå ïî ëî æå íèå âå ùåé, ê êî òî ðî ìó
íå îá õî äè ìî ñòðå ìèòü ñÿ ïðè ôîð ìè ðî âà íèè ýêî íî ìè êè ñ ðàç âè òû ìè ðû íî÷ íû ìè
èí ñòè òó òà ìè.
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Ïî òå î ðèè ðû íî÷ íîé ýêî íî ìè êè âà ëþò íûé êóðñ äîë æåí áûòü ñòà áèëü íûì, ðå ãó -
ëè ðî âà íèå åãî äëÿ ïî âû øå íèÿ êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè ýê ñïîð òå ðîâ è âû ðàâ íè âà íèÿ
ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà ñòðà íû íå äî ïóñ òè ìî è âðåä íî. Êàê âû ðà çèë ñÿ àìå ðè êàí ñêèé
ýêî íî ìèñò Ð. Äîð íáóø: “...Íà äî çà íè ìàòü ñÿ íà âå äå íè åì ïî ðÿä êà â ”äî ìå" âìåñ òî
ïå ðå ðàñ ïðå äå ëå íèÿ âà ëþò íûõ ðå ñóð ñîâ, âòîð ãà ÿñü â ôóí êöè î íàëü íóþ ñôå ðó ðûí êà" 
(Äîð íáóø Ð. Êó äà äâè æåò ñÿ äîë ëàð? // Íà øà ñâî áî äà. 2001. ¹ 85.). Ñ÷è òà åò ñÿ, ÷òî
ñòà áèëü íûé âà ëþò íûé êóðñ — íèç êàÿ èí ôëÿ öèÿ è íèç êèå ïðî öåí òíûå ñòàâ êè ïî
êðå äè òàì. Òà êèì îá ðà çîì, ïðè âëå ÷å íèå èí âåñ òè öèé è ïî âû øå íèå ýêî íî ìè ÷åñ êîé àê -
òèâ íîñ òè — ýòî ðîñò ïðî èçâîä ñòâà è ñî îò âåò ñòâåí íî ýê ñïîð òà. Ýêî íî ìè êà íå ìî æåò
ðàç âè âàòü ñÿ áåç èí âåñ òè öèé, êàê íåâîç ìî æåí áåç íèõ è äîë ãîâ ðå ìåí íûé óñ òîé ÷è âûé
ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò. Îä íî èç ãëàâ íûõ óñ ëî âèé äëÿ ïðè âëå ÷å íèÿ èí âåñ òè öèé — öå -
íî âàÿ è âà ëþò íàÿ ñòà áèëü íîñòü. Äå âàëü âà öèÿ íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû ðàñ öå íè âà åò ñÿ
êàê óùåð áíîñòü íà öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êè, ïî êà çû âà þ ùàÿ èí âåñ òî ðàì íà ëè ÷èå â íåé 
ñòðóê òóð íûõ ïðî áëåì. Êàê ôàê òî ðû íåñ òà áèëü íîñ òè âîñ ïðè íè ìà þò ñÿ èí âåñ òî ðà ìè
ðàç ãî âî ðû î äå íåæ íîé ýìèñ ñèè äëÿ ïîê ðû òèÿ äå ôè öè òà ãî ñó äàð ñòâåí íî ãî áþ äæå òà è 
îá óñ òà íîâ ëå íèè äî ïóñ òè ìûõ äè à ïà çî íîâ êî ëå áà íèÿ âà ëþò íî ãî êóð ñà íà öè î íàëü íîé
âà ëþ òû. Ñíè æå íèå íà ëî ãîâ è ïðî öåí òíûõ ñòà âîê ïî êðå äè òàì — èñ òî÷ íè êè ðå àëü -
íî ãî ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà. Îä íà êî ýòî ïðè âî äèò ïîò ðåá ëå íèå íà ñå ëå íèÿ è äî õî äû
ïðåä ïðè ÿ òèé â ñî îò âåò ñòâèå ñ ðå àëü íû ìè âîç ìîæ íîñ òÿ ìè, íî òà êîâ êîì ìåð ÷åñ êèé
ñìûñë ðû íî÷ íîé ýêî íî ìè êè.

Ãëàâ íàÿ çà äà ÷à âà ëþò íîé ñèñ òå ìû ñòðà íû — ýô ôåê òèâ íîå îïîñ ðå äî âà íèå òî -
âà ðîâ, êà ïè òà ëîâ, óñ ëóã è äðó ãèõ âè äîâ äå ÿ òåëü íîñ òè ñ ïî ìîùüþ îð ãà íè çà öèè
ìåæ äó íà ðîä íûõ ðàñ ÷å òîâ è ïëà òå æåé çà ýê ñïîðò è èì ïîðò, ñîç äà íèå áëà ãîï ðè ÿò -
íûõ óñ ëî âèé â îò íî øå íè ÿõ ìåæ äó îò äåëü íû ìè ñòðà íà ìè äëÿ ðàç âè òèÿ ìåæ äó íà -
ðîä íî ãî ðàç äå ëå íèÿ òðó äà. Îá ëà äàÿ îò íî ñè òåëü íîé ñà ìîñ òî ÿ òåëü íîñ òüþ, âà ëþò -
íûå îò íî øå íèÿ àê òèâ íî âîç äåé ñòâó þò ÷å ðåç âà ëþò íûé êóðñ, ÷å ðåç ïëà òåæ íûé
áàëàíñ, ÷å ðåç ðå æèì êðå äè òî âà íèÿ è ìåæ äó íà ðîä íûõ ðàñ ÷å òîâ íà õà ðàê òåð è ýô -
ôåê òèâ íîñòü ñèñ òå ìû ìåæ äó íà ðîä íûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ îò íî øå íèé ñòðà íû.

Â òðàí çè òèâ íîé ýêî íî ìè êå âà ëþò íûé ìå õà íèçì ñòðà íû, êàê ïðà âè ëî, áî ëåå
ñòðî ãî ïîä ÷è íåí îá ùå ý êî íî ìè ÷åñ êèì öå ëÿì è ïðî áëå ìàì — ïðå îäî ëå íèþ ñïà äà
ïðî èçâîä ñòâà, îáåñ ïå ÷å íèþ óñ òîé ÷è âî ãî ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà, ñäåð æè âà íèþ èí -
ôëÿ öèè è áåç ðà áî òè öû. Ïðè ÷åì ýòè ïðî áëå ìû ÷à ùå âñå ãî èìå þò âíóò ðåí íþþ ïðè -
ðî äó, ñâÿ çàí íóþ ñ íèç êîé ýô ôåê òèâ íîñ òüþ õî çÿé ñòâî âà íèÿ, ïðî èçâî äè òåëü íî -
ñòüþ òåõ íî ëî ãèé, íå ñî âåð øåí íîé ñòðóê òó ðîé ïðåä ïðè ÿ òèé è ýêî íî ìè êè â öå ëîì,
äîñ òàâ øèõ ñÿ îò ïëà íî âîé ýêî íî ìè êè. Â ðå çóëü òà òå íà öè î íàëü íûé âà ëþò íûé ìå -
õà íèçì â ñòðà íàõ ñ òðàí çè òèâ íîé ýêî íî ìè êîé èñ ïîëü çó åò ñÿ â îñ íîâ íîì â öå ëÿõ
äîñ òè æå íèÿ ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñòà áè ëè çà öèè: âà ëþò íûé êóðñ â êà ÷åñ òâå ñòà áè -
ëè çà öè îí íî ãî ÿêî ðÿ, çî ëî òî âà ëþò íûå ðå çåð âû è âà ëþò íûå îã ðà íè ÷å íèÿ êàê èí -
ñòðó ìåí òû ïîä äåð æà íèÿ ñòà áèëü íîñ òè âà ëþò íî ãî êóð ñà.

Äåé ñòâè òåëü íî, ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êàÿ ñòà áè ëè çà öèÿ íà îñ íî âå ôèê ñè ðî âàí íî ãî
âà ëþò íî ãî êóð ñà îò íî ñè òåëü íî ýô ôåê òèâ íà, îñî áåí íî êîã äà ïðî èçâîä ñòâåí íàÿ
ñòðóê òó ðà ñòðà íû çà âè ñèò îò èì ïîð òà (âíóò ðåí íèå öå íû â ýòîì ñëó ÷àå îðè åí òè ðó þò -
ñÿ íà âà ëþò íûé êóðñ). Îä íà êî åñ ëè ïðè ÷è íû èí ôëÿ öèè èìå þò èíîé õà ðàê òåð, íà -
ïðè ìåð, ìî íå òàð íûé, òî ïðè õî äèò ñÿ èñ êóñ ñòâåí íî óäåð æè âàòü ñòà áèëü íîñòü âà ëþò -
íî ãî êóð ñà çà ñ÷åò ïðî äà æè çî ëî òî âà ëþò íûõ ðå çåð âîâ è óæåñ òî ÷å íèÿ âà ëþò íûõ
îãðà íè ÷å íèé. Íî ñòà áèëü íîñòü âà ëþò íî ãî êóð ñà â óñ ëî âè ÿõ âû ñî êîé èí ôëÿ öèè ñ
öåëüþ íå äî ïó ùå íèÿ åùå áîëü øå ãî ðîñ òà âíóò ðåí íèõ öåí âå äåò ê óõóä øå íèþ öå íî -
âûõ óñ ëî âèé âíåø íåé òîð ãîâ ëè äëÿ íà öè î íàëü íî ãî ýê ñïîð òà. Êàê ïî êà çû âà åò îïûò
òðàí ñôîð ìà öèè ñòðàí ñ ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êîé, äëè òåëü íîå âðå ìÿ ðå øàòü ñòðóê -
òóð íûå ïðî áëå ìû âíóò ðåí íåé ýêî íî ìè êè çà ñ÷åò ïå ðå ðàñ ïðå äå ëè òåëü íûõ ïðî öåñ ñîâ
ñ ïî ìîùüþ óñè ëå íèÿ àä ìè íèñ òðà òèâ íî ãî ðå ãó ëè ðî âà íèÿ âà ëþò íî ãî ðûí êà, íå óäà åò -
ñÿ: æåñ òêèå âà ëþò íûå îã ðà íè ÷å íèÿ è çíà ÷è òåëü íûå çî ëî òî âà ëþò íûå ðå çåð âû íå ïî -
ìî ãà þò óäåð æàòü ñòà áèëü íûé îá ìåí íûé êóðñ íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû.

Â ðå çóëü òà òå âà ëþò íûé ìå õà íèçì èñ ïîëü çó åò ñÿ äëÿ äîñ òè æå íèÿ âíóò ðåí íå ãî
ðàâ íî âå ñèÿ â óùåðá âíåø íå ìó — ðàç âè òèþ ñèñ òå ìû âíåø íå ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ñâÿ çåé è
ïîä äåð æà íèÿ ðàâ íî âå ñèÿ ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà. Ýòî îñî áåí íîñ òè ïå ðå õîä íî ãî ïå ðè î -
äà, îáóñ ëîâ ëåí íûå íå âîç ìîæ íîñ òüþ èç áå æàòü îáåñ öå íèâàíèÿ íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû
è âû òåñ íå íèÿ åå äðó ãîé èíîñ òðàí íîé âà ëþ òîé (äîë ëà ðè çà öèÿ ýêî íî ìè êè).

Ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êå ñâîé ñòâåí íà íå î áû÷ íàÿ ñè òó à öèÿ, êîã äà âíóò ðåí íèå
öå íû îðè åí òè ðó þò ñÿ íà âà ëþò íûé êóðñ, ÷òî ïðåä îïðå äå ëÿ åò çà âè ñè ìîñòü ìàê -
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ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñòà áèëü íîñ òè è êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè íà öè î íàëü íîé ýêî íî -
ìè êè îò âûá ðàí íî ãî âà ëþò íî ãî ðå æè ìà.

Îò ëè ÷è òåëü íàÿ ðîëü âà ëþò íî ãî êóð ñà â ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êå îï ðå äå ëÿ åò ñÿ
ðÿ äîì âàæ íûõ îá ñòî ÿ òåëüñòâ: äå âàëü âà öèÿ âà ëþò íî ãî êóð ñà ñìÿã ÷à åò íå ãà òèâ íûå
ïîñ ëåä ñòâèÿ ëè áå ðà ëè çà öèè âíåø íåé òîð ãîâ ëè, ïî âû øàÿ öå íî âóþ êîí êó ðåí òîñ ïî -
ñîá íîñòü ýê ñïîð òà. Âà ëþò íûé êóðñ èñ ïîëü çó åò ñÿ äëÿ âû ðàâ íè âà íèÿ ïëà òåæ íî ãî
áà ëàí ñà, ïðå æäå âñå ãî áà ëàí ñà òå êó ùèõ îïå ðà öèé. Âà ëþò íûé êóðñ, óðàâ íî âå øè -
âà þ ùèé ñïðîñ è ïðåä ëî æå íèå íà âà ëþò íîì ðûí êå, íà ïåð âûõ ýòà ïàõ ðû íî÷ íûõ
ïðå îáðà çî âà íèé âû ïîë íÿ åò åùå îä íó âàæ íóþ ôóí êöèþ, ñâîé ñòâåí íóþ èñ êëþ ÷è -
òåëü íî ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êå: îí óñ òðà íÿ åò èñ êà æå íèÿ â ñòðóê òó ðå îò íî ñè òåëü -
íûõ öåí, äîñ òàâ øèõ ñÿ â íàñ ëåä ñòâî îò öåí òðà ëè çî âàí íî-óï ðàâ ëÿ å ìîé ýêî íî ìè êè.
Ñòà áèëü íîñòü è ïðåä ñêà çó å ìîñòü âà ëþò íî ãî êóð ñà, ïîä êðåï ëåí íûå ñî îò âåò ñòâó þ -
ùåé áþ äæåò íî-íà ëî ãî âîé è êðå äèò íî-äå íåæ íîé ïî ëè òè êîé, âûñ òó ïà þò ôàê òî ðà -
ìè, îáåñ ïå ÷è âà þ ùè ìè óñ òîé ÷è âîñòü íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû è äî âå ðèå ê íåé, ÷òî
ÿâ ëÿ åò ñÿ íå îá õî äè ìûì óñ ëî âè åì äëÿ ïðè âëå ÷å íèÿ èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé. Òà -
êèì îá ðà çîì, â ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êå âà ëþò íûé êóðñ ñòà íî âèò ñÿ èí ñòðó ìåí òîì
ðå øå íèÿ âíóò ðåí íèõ ïðî áëåì ñòðóê òóð íî ãî õà ðàê òå ðà. Êîã äà æå ñòðà íàì ñ òðàí -
çè òèâ íîé ýêî íî ìè êîé óäà åò ñÿ èõ ðå øèòü, òî îíè, êàê ïðà âè ëî, ïå ðå õî äÿò íà ñòà -
áèëü íûé âà ëþò íûé êóðñ è áîëü øå çà áî òÿò ñÿ î ôîð ìè ðî âà íèè ïðè âëå êà òåëü íî ãî
èí âåñ òè öè îí íî ãî êëè ìà òà â ñòðà íå, ïîñ êîëü êó ñòà áèëü íûé âà ëþò íûé êóðñ — ýòî
íèç êèå ïðî öåí òíûå ñòàâ êè è èí ôëÿ öèÿ.

Â ñòðà íàõ ñ ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êîé, êîã äà ñó ùåñ òâó åò çàï ðåò íà äâè æå íèå êà -
ïè òà ëà è åãî ïî òî êè ïðà êòè ÷åñ êè íå îêà çû âà þò âîç äåé ñòâèÿ íà âà ëþò íûå ðûí êè,
èìåí íî ïî êà çà òå ëè êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè è ñîñ òî ÿ íèÿ áà ëàí ñà òå êó ùèõ îïå -
ðà öèé ÿâ ëÿ þò ñÿ ãëàâ íû ìè ïðè âû áî ðå âà ëþò íî ãî ðå æè ìà.

Ñî âåð øåí ñòâî âà íèå ìå õà íèç ìà âà ëþò íî ãî ðå ãó ëè ðî âà íèÿ

Â îò ëè ÷èå îò áîëü øèí ñòâà òðàí çè òèâ íûõ ñòðàí âà ëþò íûé ìå õà íèçì íà øåé
ñòðà íû èñ ïîëü çó åò ñÿ ãëàâ íûì îá ðà çîì äëÿ ïîä äåð æà íèÿ ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé
ñòà áèëü íîñ òè, ò.å. âíóò ðåí íå ãî ðàâ íî âå ñèÿ â óùåðá ðàç âè òèþ ñèñ òå ìû ÌÝÎ è âû -
ðàâ íè âà íèþ ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà (âíåø íå ìó ðàâ íî âå ñèþ). Ïî ý òî ìó ñèñ òå ìà âíåø -
íå ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ñâÿ çåé â Áåëàðóñè íà õî äèò ñÿ â çà ÷à òî÷ íîì ñîñ òî ÿ íèè è ïðåä -
ñòàâ ëå íà â îñ íîâ íîì âíåø íå òîð ãî âû ìè îò íî øå íè ÿ ìè. Â ïå ðè îä 1993—2002 ãã. îò -
ðè öà òåëü íîå åæå ãîä íîå ñàëü äî òîð ãî âî ãî áà ëàí ñà ñîñ òà âè ëî â ñðåä íåì îêî ëî
1 ìëðä äîë. ÑØÀ. Ýëå ìåí òû âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà íàï ðàâ ëå íû íà ïîä äåð æà íèå
ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñòà áèëü íîñ òè: ðå æèì âà ëþò íî ãî êóð ñà íàï ðàâ ëåí íà ñíè æå -
íèå óðîâ íÿ íà öè î íàëü íûõ öåí äëÿ ïîä äåð æêè îòå ÷åñ òâåí íûõ ýê ñïîð òå ðîâ, ðå æèì
âà ëþò íûõ îã ðà íè ÷å íèé è ñíè æå íèå êîí âåð òè ðó å ìîñ òè — íà ïîä äåð æà íèå ñòà -
áèëü íîñ òè áå ëî ðóñ ñêî ãî ðóá ëÿ â óñ ëî âè ÿõ ïðî äîë æà þ ùåé ñÿ ïî ëè òè êè äå íåæ íîé
ýê ñïàí ñèè.

Èñ ïîëü çî âà íèå âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà äëÿ äîñ òè æå íèÿ ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé
ñòà áè ëè çà öèè ñâîé ñòâåí íî ñòðà íàì ñ òðàí çè òèâ íîé ýêî íî ìè êîé. Îä íà êî òîëü êî íà 
ïåð âûõ ýòà ïàõ ðû íî÷ íîé òðàí ñôîð ìà öèè — ëè áå ðà ëè çà öèè è ñòà áè ëè çà öèè íà -
öèî íàëü íîé ýêî íî ìè êè. Êàê ïî êà çû âà åò îïûò ýòèõ ñòðàí, äëè òåëü íîå âðå ìÿ
ðåøàòü ñòðóê òóð íûå ïðî áëå ìû âíóò ðåí íåé ýêî íî ìè êè çà ñ÷åò ïå ðå ðàñ ïðå äå ëè -
òåëü íûõ ïðî öåñ ñîâ ñ ïî ìîùüþ âà ëþò íûõ èí ñòðó ìåí òîâ íå óäà åò ñÿ. Êðî ìå òî ãî,
íà öè î íàëü íûé âà ëþò íûé ìå õà íèçì ñëèø êîì ýô ôåê òèâ íûé èí ñòðó ìåíò, ÷òî áû èñ -
ïîëü çî âàòü åãî òîëü êî äëÿ ðå øå íèÿ âíóò ðåí íèõ ïðî áëåì ýêî íî ìè êè ñòðà íû.

Íå îá õî äè ìî èñ êàòü è óñ òðà íÿòü äåé ñòâè òåëü íûå ïðè ÷è íû ïðî áëåì, à íå æåð ò -
âî âàòü ðà äè ýòî ãî ýô ôåê òèâ íû ìè èí ñòðó ìåí òà ìè. Çà ñ÷åò ðàç âè òèÿ äðó ãèõ ôîðì
ñèñ òå ìû ÌÝÎ, ïðå æäå âñå ãî ìåæ äó íà ðîä íûõ êðå äèò íûõ è ôè íàí ñî âûõ îò íî øå -
íèé, íà øà ñòðà íà ìîã ëà áû ðå øèòü ìíî ãèå ýêî íî ìè ÷åñ êèå ïðî áëå ìû.

Íå îá õî äè ìî ôîð ìè ðî âà íèå âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà, ïðè êî òî ðîì îä íîâ ðå ìåí íî
äîñ òè ãà åò ñÿ âíóò ðåí íåå è âíåø íåå ðàâ íî âå ñèå â ýêî íî ìè êå, ò.å. ìàê ðî ý êî íî ìè ÷å -
ñêàÿ ñòà áèëü íîñòü è ðàâ íî âå ñèå ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà.

Â ðàì êàõ ñëî æèâ øåé ñÿ â íàñ òî ÿ ùåå âðå ìÿ â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü ñî öè àëü -
íî-ýêî íî ìè ÷åñ êîé ìî äå ëè ïðî âå äå íèå æåñ òêîé äå íåæ íî-êðå äèò íîé ïî ëè òè êè íå -
âîç ìîæ íî. Åñ ëè îñ òà íî âèòü ýìèñ ñèþ, òî ýêî íî ìè êó îæè äà åò ñèñ òåì íûé êðè çèñ. Ñ
äðó ãîé ñòî ðî íû, îáåñ öå íè âà íèå íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû òàê æå íå ãà òèâ íî ñêà çû -

75



âàåò ñÿ íà ïåð ñïåê òè âå óñ òîé ÷è âî ãî ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà è íà äè íà ìè êå ðå àëü íûõ 
äî õî äîâ íà ñå ëå íèÿ â ñðåä íå- è äîë ãîñ ðî÷ íîì ïå ðè î äå. Â ýòèõ óñ ëî âè ÿõ âà ðè àí òû
èñ ïîëü çî âà íèÿ âëè ÿ íèÿ âà ëþò íî ãî êóð ñà íà ïðî öåñ ñû â ýêî íî ìè êå îã ðà íè ÷å íû,
òàê êàê áîëü øèí ñòâî ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ïî êà çà òå ëåé, â òîì ÷èñ ëå èí ôëÿ öèÿ è
äå âàëü âà öèÿ, â îï ðå äå ëÿ þ ùåé ñòå ïå íè çà âè ñÿò îò âå ëè ÷è íû ðîñ òà êðå äèò íîé
ýìèñ ñèè è äå íåæ íîé ìàñ ñû.

Âà ëþò íûé ðå æèì â ýòèõ óñ ëî âè ÿõ äîë æåí áûòü îñ íî âàí íà íå îá õî äè ìîñ òè ðå -
ãó ëè ðî âà íèÿ ñîñ òî ÿ íèÿ ðå àëü íî ãî îá ìåí íî ãî êóð ñà ïîñ ðåä ñòâîì äå âàëü âà öèè íî -
ìè íàëü íî ãî âà ëþò íî ãî êóð ñà â ñî îò âåò ñòâèè ñ îò íî ñè òåëü íû ìè òåì ïà ìè èí -
ôëÿ öèè â êðàò êîñ ðî÷ íîì ïå ðè î äå. Ïðè ýòîì âàæ íî ó÷è òû âàòü, ÷òî ïîä äåð æà íèå
öå íî âîé êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè ïó òåì òâåð äîé ïðè âÿç êè âà ëþò íî ãî êóð ñà ê
âíóò ðåí íåé èí ôëÿ öèè ìî æåò äåñ òà áè ëè çè ðî âàòü ýêî íî ìè êó è ïðè âåñ òè ê åùå áî -
ëåå âû ñî êîé èí ôëÿ öèè. Çà äà ÷à ñîñ òî èò â ïðî âå äå íèè äå âàëü âà öèè òà êèì îá ðà çîì, 
÷òî áû îã ðà íè ÷èòü èí ôëÿ öèþ óðîâ íåì, äîñ òà òî÷ íûì äëÿ îñó ùåñ òâëå íèÿ êîð ðåê -
öèè îò íî ñè òåëü íûõ öåí, è ïðåä îòâðà òèòü çà ïóñê èí ôëÿ öè îí íîé ñïè ðà ëè, ÷òî óæå
èìå ëî ìåñ òî â Áå ëà ðó ñè ïðè ïðî âå äå íèè ïî äîá íîé âà ëþò íîé ïî ëè òè êè.

Óñ ïåõ äå âàëü âà öèè ñîñ òî èò â òîì, ÷òî íà ÷àëü íûé âñïëåñê èí ôëÿ öèè äîë æåí
áûòü îã ðà íè ÷åí óðîâ íåì, âûç âàí íûì äå âàëü âà öè åé, â ïðî òèâ íîì ñëó ÷àå äèñ áà -
ëàíñ â ýêî íî ìè êå åùå áîëü øå óñè ëèò ñÿ. Äå âàëü âà öèÿ óëó÷ øà åò áëà ãî ñîñ òî ÿ íèå
ñòðà íû â òåõ ñëó ÷à ÿõ, åñ ëè íå óõóä øà åò òîð ãî âûé áà ëàíñ ñòðà íû è öå íî âûå óñ ëî -
âèÿ âíåø íåé òîð ãîâ ëè. Òîëü êî òîã äà îíà ñïî ñîá ñòâó åò óâå ëè ÷å íèþ íà öè î íàëü íî ãî 
äî õî äà ñòðà íû, ðîñ òó ïðî èçâîä ñòâà, âû ðàâ íè âà íèþ ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà, íà ðà ùè -
âà íèþ çî ëî òî âà ëþò íûõ ðå çåð âîâ.

Â ñëó ÷àå âî çîá íîâ ëå íèÿ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ ðå ôîðì â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü óæå
íà ïåð âîì ýòà ïå ëè áå ðà ëè çà öèè öå íî îá ðà çî âà íèÿ è âíåø íåé òîð ãîâ ëè îïÿòü âîç -
íèê íåò çà äà ÷à äîñ òè æå íèÿ ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñòà áè ëè çà öèè. Íà íàø âçãëÿä,
äëÿ Áå ëà ðó ñè ïðåä ïî÷ òè òåëü íåé ñòà áè ëè çà öèÿ íà îñ íî âå âà ëþò íî ãî êóð ñà, íå æå ëè 
íà äå íåæ íîé îñ íî âå, íåñ ìîò ðÿ íà òî, ÷òî ââå äå íèå ôèê ñè ðî âàí íî ãî âà ëþò íî ãî
êóð ñà òðå áó åò áî ëåå æåñ òêèõ ïðåä ïî ñû ëîê. Â ëþ áîì ñëó ÷àå ïðè âî çîá íîâ ëå íèè
ïðî öåñ ñà òðàí ñôîð ìà öèè âà ëþò íûé ðå æèì ïðè âÿç êè ê âíóò ðåí íåé èí ôëÿ öèè äîë -
æåí áó äåò ñìå íèòü ñÿ.

×òî áû íå äî ïóñ òèòü ðåç êî ãî ñíè æå íèÿ öå íî âîé êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè áå ëî ðóñ -
ñêîé ýêî íî ìè êè, ìîæ íî ïðî âåñ òè çíà ÷è òåëü íóþ ðà çî âóþ äå âàëü âà öèþ áå ëî ðóñ ñêî ãî
ðóá ëÿ äî ìî ìåí òà ôèê ñà öèè, ëè áî âûá ðàòü âà ëþò íûé ðå æèì ñ îò íî ñè òåëü íî ìÿã êîé
ôîð ìîé ïðè âÿç êè, ëè áî ïðåä óñìîò ðåòü ïå ðå õîä â áó äó ùåì îò áî ëåå æåñ òêî ãî ê áî ëåå 
ìÿã êî ìó âà ðè àí òó ðå æè ìà íà îñ íî âå ôèê ñè ðî âàí íî ãî îá ìåí íî ãî êóð ñà.

Âû áîð âà ðè àí òà ðå æè ìà ôèê ñè ðî âàí íî ãî âà ëþò íî ãî êóð ñà â êà ÷åñ òâå íî ìè -
íàëü íî ãî ñòà áè ëè çà öè îí íî ãî ÿêî ðÿ è îï ðå äå ëå íèÿ ïðî äîë æè òåëü íîñ òè åãî ïîä -
äåð æà íèÿ áó äåò îï ðå äå ëÿòü ñÿ ñîñ òî ÿ íè åì ýêî íî ìè êè è ïî ëè òè ÷åñ êîé âî ëåé ê ïðî -
âå äå íèþ ñòðóê òóð íûõ ðå ôîðì â ýêî íî ìè êå. Íåñ ìîò ðÿ íà ýô ôåê òèâ íîñòü, åñ ëè âà -
ëþò íûé êóðñ — åäèí ñòâåí íîå ñðåä ñòâî ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñòà áè ëè çà öèè è íå
ñîï ðî âîæ äà åò ñÿ ñî îò âåò ñòâó þ ùåé áþ äæåò íî-íà ëî ãî âîé, êðå äèò íî-äå íåæ íîé ïî -
ëè òè êîé, ïî ëè òè êîé äî õî äîâ, ñòðóê òóð íîé ïå ðå ñòðîé êîé ýêî íî ìè êè, óñ ïåõ îêà -
æåò ñÿ ïðå õî äÿ ùèì è íå ïðè âå äåò ê óñ òîé ÷è âî ìó ýêî íî ìè ÷åñ êî ìó ðîñ òó. Ïðè óñ -
ïåø íîé òðàí ñôîð ìà öèè äëÿ Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü íà è áî ëåå ïðåä ïî÷ òè òåëü íåå
ñëå äó þ ùèé ïóòü: ôèê ñè ðî âàí íûé âà ëþò íûé êóðñ — ïîë çó ÷àÿ ïðè âÿç êà — ñâî -
áîä íîå ïëà âà íèå, ïîç âî ëÿ þ ùèé ñäåð æè âàòü èí ôëÿ öè îí íûå îæè äà íèÿ áåç îùó òè -
ìî ãî óùåð áà äëÿ öå íî âîé êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè íà öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êè.

Ïî âû øå íèå êîí âåð òè ðó å ìîñ òè áå ëî ðóñ ñêî ãî ðóá ëÿ ïîç âî ëèò ïðå æäå âñå ãî
óñòðà íèòü èñ êà æå íèÿ â ñòðóê òó ðå îò íî ñè òåëü íûõ öåí íà òî âà ðû è óñ ëó ãè,
èìå þ ùè å ñÿ äî íàñ òî ÿ ùå ãî âðå ìå íè, è íà ÷àòü ïî èñê ñâî åé íè øè â ñèñ òå ìå ìåæ äó -
íà ðîä íî ãî ðàç äå ëå íèÿ òðó äà íà îñ íî âå ñðàâ íè òåëü íûõ ïðå èìó ùåñòâ, êî òî ðûå
îòêðî þò ñÿ ïðè äåé ñòâè òåëü íîì ñî îò íî øå íèè âíóò ðåí íåé è ìè ðî âîé öå íî âûõ
ñòðóê òóð, ïîç âî ëèò ñôîð ìè ðî âàòü äî âå ðèå ê íà öè î íàëü íîé âà ëþ òå, ïðè âëå÷ü äî -
ïîë íè òåëü íûé îáúåì èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé, íå îá õî äè ìûõ äëÿ òåõ íî ëî ãè ÷å -
ñêî ãî ïå ðå âî î ðó æå íèÿ áå ëî ðóñ ñêîé ýêî íî ìè êè. Êîí âåð òè ðó å ìîñòü íà öè î íàëü íîé
âà ëþ òû ÿâ ëÿ åò ñÿ áî ëåå ýô ôåê òèâ íûì èí ñòðó ìåí òîì ïðè âëå ÷å íèÿ èíîñ òðàí íûõ
èí âåñ òè öèé, ÷åì ðàç ëè÷ íûå íà ëî ãî âûå ëüãî òû è ñóá ñè äèè, ïðåä îñòàâ ëÿ å ìûå èíî -
ñòðàí íûì èí âåñ òî ðàì, ñòà âÿ ùèå â íå ðàâ íûå óñ ëî âèÿ ðå çè äåí òîâ è íå ðå çè äåí òîâ è
ñîê ðà ùà þ ùèå ïîñ òóï ëå íèÿ â áþ äæåò.
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Ïî âû øå íèå êîí âåð òè ðó å ìîñ òè íå îá õî äè ìî óâÿ çû âàòü ñ îá ùåé ìàê ðî ý êî íî ìè -
÷åñ êîé ïî ëè òè êîé è âíåø íå ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñè òó à öè åé. Îñ íîâ íûå ïðî áëå ìû, êî òî -
ðûå ïðå ïÿò ñòâó þò óñ òðà íå íèþ âñåõ îã ðà íè ÷å íèé äëÿ ñòà òåé òå êó ùå ãî ñ÷å òà ïëà -
òåæ íî ãî áà ëàí ñà Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, — ïëî õèå óñ ëî âèÿ âíåø íåé òîð ãîâ ëè, íå -
äîñ òà òî÷ íûå çî ëî òî âà ëþò íûå ðå çåð âû.

Óñè ëå íèå êîí êó ðåí öèè ñî ñòî ðî íû èì ïîð òà ñïî ñîá íî îêîí ÷à òåëü íî ïî äîð âàòü
ýêî íî ìè ÷åñ êîå ñîñ òî ÿ íèå ìåñ òíûõ ïðî èçâî äè òå ëåé. Ïî ý òî ìó, â öå ëÿõ ïîä äåð æà -
íèÿ êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè, ïî âû øå íèå êîí âåð òè ðó å ìîñ òè áå ëî ðóñ ñêî ãî ðóá ëÿ
íå äîë æíî ñîï ðî âîæ äàòü ñÿ ðåç êèì óâå ëè ÷å íè åì åãî ðå àëü íî ãî êóð ñà. Äëÿ ïî ïîë -
íå íèÿ âà ëþò íûõ ðå çåð âîâ Íà öè î íàëü íî ãî áàí êà ñëå äó åò ñîõ ðà íèòü îáÿ çà òåëü íóþ
ïðî äà æó ÷àñ òè âà ëþò íîé âû ðó÷ êè ïðåä ïðè ÿ òè ÿ ìè íà ÁÂÔÁ.

Âîï ðîñ î ñêî ðîñ òè ââå äå íèÿ âíåø íåé è ïîë íîé (îò ìå íå âíåø íå òîð ãî âûõ îã ðà -
íè ÷å íèé) êîí âåð òè ðó å ìîñ òè ñâÿ çàí ñ òå î ðå òè ÷åñ êîé äèñ êóñ ñè åé î òîì, ÿâ ëÿ åò ñÿ ëè 
îíà ðå çóëü òà òîì èëè ñðåä ñòâîì íå îá õî äè ìûõ ñòðóê òóð íûõ èç ìå íå íèé ïðè ôîð ìè -
ðî âà íèè ðû íî÷ íîé ýêî íî ìè êè.

Ââå äå íèå êîí âåð òè ðó å ìîñ òè ïî âñåì òå êó ùèì è áîëü øèí ñòâó êà ïè òàëü íûõ îïå -
ðà öè ÿì íà ñëå äó þ ùåì ýòà ïå òðàí ñôîð ìà öèè ýêî íî ìè êè Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü áó äåò
äîñ òà òî÷ íîé ìå ðîé äëÿ ðàç âè òèÿ ðû íî÷ íûõ îò íî øå íèé, ôîð ìè ðî âà íèÿ êîí êó ðåí ò -
íîé ñðå äû, ïðè âå äå íèÿ â ñî îò âåò ñòâèå ñ ðû íî÷ íû ìè òðå áî âà íè ÿ ìè ìå õà íèç ìà öå íî -
îá ðà çî âà íèÿ, â òîì ÷èñ ëå ÷å ðåç ôîð ìè ðî âà íèå áî ëåå ðà öè î íàëü íîé ñòðóê òó ðû öåí,
ñî îò âåò ñòâó þ ùåé ñòðóê òó ðå ìè ðî âûõ öåí, äëÿ ôîð ìè ðî âà íèÿ ñèñ òå ìû ðå ãó ëè ðî âà -
íèÿ âíåø íåé òîð ãîâ ëè è ðå øå íèÿ äðó ãèõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ ïðî áëåì.

Äëÿ ââå äå íèÿ âíåø íåé, à òåì áî ëåå ïîë íîé êîí âåð òè ðó å ìîñ òè áå ëî ðóñ ñêî ãî
ðóá ëÿ íå îá õî äè ìî ñîç äàòü ýêî íî ìè ÷åñ êèå ïðåä ïî ñûë êè â âè äå íèç êîé èí ôëÿ öèè,
îò ñóò ñòâèÿ äå ôè öè òà áþ äæå òà, íåç íà ÷è òåëü íîé âå ëè ÷è íû âíåø íå ãî äîë ãà, ñòà -
áèëü íûõ ïî ëî æè òåëü íûõ ïðî öåí òíûõ ñòà âîê, çíà ÷è òåëü íûõ çî ëî òî âà ëþò íûõ ðå -
çåð âîâ, ðàç âè òî ãî ìåæ áàí êîâ ñêî ãî âà ëþò íî ãî ðûí êà, óê ðåï ëå íèÿ áàí êîâ ñêîé ñè -
ñòå ìû è áå ëî ðóñ ñêî ãî ðóá ëÿ.

Â ïåð ñïåê òè âå ïðè ðå øå íèè âíóò ðåí íèõ ïðî áëåì áå ëî ðóñ ñêîé ýêî íî ìè êå ñëå -
äó åò ñòðå ìèòü ñÿ ê âíåø íåé êîí âåð òè ðó å ìîñ òè. Âû ñî êàÿ ñòå ïåíü êîí âåð òè ðó å ìî -
ñòè íà öè î íàëü íîé âà ëþ òû è îò ñóò ñòâèå âà ëþò íûõ îã ðà íè ÷å íèé â ñôå ðå äâè æå íèÿ
êà ïè òà ëà ñïî ñîá ñòâó þò èí òåã ðà öèè âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà ñòðà íû â ìè ðî âóþ âà -
ëþò íóþ ñèñ òå ìó íå â ìåíü øåé ìå ðå, ÷åì ðå æèì âà ëþò íî ãî êóð ñà.

Ôîð ìè ðî âà íèå ñòà áèëü íî äåé ñòâó þ ùå ãî íà öè î íàëü íî ãî âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà
ïðåä ïî ëà ãà åò ðå øå íèå íå òîëü êî âíóò ðåí íèõ ïðî áëåì ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êîé ñòà áè -
ëè çà öèè áå ëî ðóñ ñêîé ýêî íî ìè êè (âà ëþò íûé ìå õà íèçì — ñëèø êîì âàæ íàÿ ñôå ðà
è èí ñòðó ìåíò, ÷òî áû èñ ïîëü çî âàòü åå òîëü êî â ýòîì íàç íà ÷å íèè), íî è ñîç äà íèå
íåîá õî äè ìûõ óñ ëî âèé äëÿ ðàç âè òèÿ ñèñ òå ìû ìåæ äó íà ðîä íûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ îò -
íî øå íèé Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, âû ðàâ íè âà íèå ïëà òåæ íî ãî áà ëàí ñà, ïîä äåð æà íèå
öå íî âîé êîí êó ðåí òîñ ïî ñîá íîñ òè áå ëî ðóñ ñêîé ýêî íî ìè êè, ïðè âëå ÷å íèå äîñ òà òî÷ -
íûõ äëÿ ìî äåð íè çà öèè òåõ íî ëî ãèé èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé, îá ñëó æè âà íèå
âíåø íå ãî äîë ãà è ïîä äåð æà íèå íà öè î íàëü íîé ìåæ äó íà ðîä íîé âà ëþò íîé ëèê âèä -
íîñ òè, ñâî åâ ðå ìåí íîå îñó ùåñ òâëå íèå ìåæ äó íà ðîä íûõ ðàñ ÷å òîâ.

Êîí òó ðû ðàç âè òèÿ ðå æè ìà íà öè î íàëü íî ãî âà ëþò íî ãî ðûí êà, êàê è âñå ãî âà ëþò -
íî ãî ìå õà íèç ìà íà øåé ñòðà íû, äîë æíû, ñ îä íîé ñòî ðî íû, ïîä ÷è íÿòü ñÿ îá ùåé ýêî íî -
ìè ÷åñ êîé ïî ëè òè êå è äåé ñòâó þ ùåé ñî öè àëü íî-ýêî íî ìè ÷åñ êîé ìî äå ëè, ÷òî áû èç áå -
æàòü âíóò ðåí íèõ ïîò ðÿ ñå íèé, íî ñ äðó ãîé — ñòðå ìèòü ñÿ ê ñî îò âåò ñòâèþ ìåæ äó íà -
ðîä íûì ñòàí äàð òàì ðàç âè òûõ ñòðàí â âà ëþò íîé ñôå ðå, ïîñ êîëü êó â ñîâ ðå ìåí íûõ óñ -
ëî âè ÿõ ãëî áà ëè çà öèè íå èç áåæ íà èí òåã ðà öèÿ íà öè î íàëü íî ãî âà ëþò íî ãî ìå õà íèç ìà â
ìå õà íèç ìû ðå ãè î íàëü íûõ âà ëþò íûõ ñèñ òåì è ìè ðî âîé âà ëþò íîé ñèñ òå ìû.
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