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1. Ýêî íî ìè ÷åñ êàÿ ñóù íîñòü è êëàñ ñè ôè êà öèÿ êà ïè òà ëà ïðåä ïðè ÿ òèÿ. Êà ïè -
òàë — îäèí èç îñ íîâ íûõ îáúåê òîâ óï ðàâ ëå íèÿ ôè íàí ñî âîé äå ÿ òåëü íîñ òüþ ïðåä -
ïðè ÿ òèÿ. Ñ ýòîé ïî çè öèè îí âû ðà æà åò âå ëè ÷è íó äå íåæ íûõ ñðåäñòâ, àâàí ñè ðó å -
ìûõ è èí âåñ òè ðó å ìûõ â ïðî èçâîä ñòâî ñ öåëüþ ïî ëó ÷å íèÿ äî õî äà.

Ðàñ ñìàò ðè âàÿ ýêî íî ìè ÷åñ êóþ ñóù íîñòü êà ïè òà ëà ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ñëå äó åò âû äå -
ëèòü åãî îñ íîâ íûå ÷åð òû.

1. Êà ïè òàë ïðåä ïðè ÿ òèÿ — îñ íîâ íîé ôàê òîð ïðî èçâîä ñòâà.
2. Êà ïè òàë — ãëàâ íûé èñ òî÷ íèê ôîð ìè ðî âà íèÿ áëà ãî ñîñ òî ÿ íèÿ åãî ñîá ñòâåí -

íè êîâ.
3. Êà ïè òàë ïðåä ïðè ÿ òèÿ ÿâ ëÿ åò ñÿ èç ìå ðè òå ëåì åãî ðû íî÷ íîé ñòî è ìîñ òè. Â

ýòîì êà ÷åñ òâå âûñ òó ïà åò ïðå æäå âñå ãî ñîá ñòâåí íûé êà ïè òàë ïðåä ïðè ÿ òèÿ, îï ðå äå -
ëÿ þ ùèé îáúåì åãî ÷èñ òûõ àê òè âîâ (ñôîð ìè ðî âàí íûõ çà ñ÷åò ñîá ñòâåí íûõ
ñðåäñòâ). Âìåñ òå ñ òåì îáúåì èñ ïîëü çó å ìî ãî ïðåä ïðè ÿ òè åì ñîá ñòâåí íî ãî êà ïè òà ëà
õà ðàê òå ðè çó åò îä íîâ ðå ìåí íî è ïî òåí öè àë ïðè âëå ÷å íèÿ èì çà åì íûõ ñðåäñòâ, îáåñ -
ïå ÷è âà þ ùèõ ïî ëó ÷å íèå äî ïîë íè òåëü íûõ ñðåäñòâ. Ýòî â ñâîþ î÷å ðåäü ôîð ìè ðó åò
áà çó îöåí êè ðû íî÷ íîé ñòî è ìîñ òè ïðåä ïðè ÿ òèÿ.

4. Äè íà ìè êà êà ïè òà ëà ïðåä ïðè ÿ òèÿ ÿâ ëÿ åò ñÿ âàæ íåé øèì áà ðî ìåò ðîì óðîâ íÿ
ýô ôåê òèâ íîñ òè åãî õî çÿé ñòâåí íîé äå ÿ òåëü íîñ òè, ò.å. ïðåä ïðè ÿ òèå çà ñ÷åò âîç ðàñ -
òà íèÿ ñîá ñòâåí íî ãî êà ïè òà ëà ñïî ñîá íî ïîä äåð æè âàòü ôè íàí ñî âîå ðàâ íî âå ñèå, èñ -
ïîëü çóÿ âíóò ðåí íèå èñ òî÷ íè êè.

Ñó ùåñ òâó åò ìíî ãî êðè òå ðè åâ äå ëå íèÿ êà ïè òà ëà, ñðå äè êî òî ðûõ ïðå æäå âñå ãî
âû äå ëÿ þò ñëå äó þ ùèå.

Ïî ïðè íàä ëåæ íîñ òè ïðåä ïðè ÿ òèþ — ñîá ñòâåí íûé è çà åì íûé êà ïè òàë. Ñîá -
ñòâåí íûé — ýòî îá ùàÿ ñòî è ìîñòü ñðåäñòâ ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ïðè íàä ëå æà ùèõ åìó íà
ïðà âàõ ñîá ñòâåí íîñ òè. Çà åì íûé êà ïè òàë õà ðàê òå ðè çó åò ïðè âëå êà å ìûå äå íåæ íûå
ñðåä ñòâà äëÿ ôè íàí ñè ðî âà íèÿ ïðåä ïðè ÿ òèÿ íà âîç âðàò íîé îñ íî âå. Âñå ôîð ìû
çàåì íî ãî êà ïè òà ëà ïðåä ñòàâ ëÿ þò ñî áîé åãî ôè íàí ñî âûå îáÿ çà òåëüñ òâà, ïîä ëå æà -
ùèå ïî ãà øå íèþ â ïðåä óñìîò ðåí íûå ñðî êè.

Ïî ôîð ìàì èí âåñ òè ðî âà íèÿ — êà ïè òàë â ôè íàí ñî âîé ôîð ìå (äå íåæ íûå ðå -
ñóð ñû, öåí íûå áó ìà ãè); â ìà òå ðè àëü íîé ôîð ìå (îñ íîâ íûå, îáî ðîò íûå ñðåä ñòâà); â 
íå ìà òå ðè àëü íîé ôîð ìå (ïà òåí òû, ïðà âà).

Ïî âðå ìå íè èñ ïîëü çî âà íèÿ: êðàò êîñ ðî÷ íûé, ñðåä íåñ ðî÷ íûé, äîë ãîñ ðî÷ íûé.
Êðàò êîñ ðî÷ íûé êà ïè òàë ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé âëî æå íèå äå íåæ íûõ ñðåäñòâ íà ïå -
ðèîä äî îä íî ãî ãî äà (àâàí ñè ðî âà íèå äå íåæ íûõ ñðåäñòâ â îáî ðîò íûå àê òè âû, ïðè -

Îëü ãà Àí òî íîâ íà ÏÓ ÇÀÍ ÊÅ ÂÈ×, êàí äè äàò ýêî íî ìè ÷åñ êèõ íà óê, äî öåíò êà ôåä ðû ôè íàí ñîâ
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îáðå òå íèå êðàò êîñ ðî÷ íûõ öåí íûõ áó ìàã). Ñðåä íåñ ðî÷ íûé êà ïè òàë õà ðàê òå ðè çó åò
ïðî öåññ èí âåñ òè ðî âà íèÿ äå íåæ íûõ ñðåäñòâ íà ïå ðè îä îò îä íî ãî äî òðåõ ëåò (ïðè -
îáðå òå íèå äîë ãîñ ðî÷ íûõ öåí íûõ áó ìàã, ôè íàí ñè ðî âà íèå êà ïè òàëü íûõ âëî æå -
íèé). Äîë ãîñ ðî÷ íûé êà ïè òàë èí âåñ òè ðó åò ñÿ íà ïå ðè îä îò òðåõ è áî ëåå ëåò (âëî æå -
íèå ñðåäñòâ â êðóï íûå èí âåñ òè öè îí íûå ïðî åêòû).

Ïî îáúåê òó èí âåñ òè ðî âà íèÿ — îñ íîâ íîé è îáî ðîò íûé êà ïè òàë. Îñ íîâ íîé — òà
÷àñòü êà ïè òà ëà, êî òî ðàÿ èí âåñ òè ðó åò ñÿ â îñ íîâ íûå ñðåä ñòâà. Îáî ðîò íûé êà ïè òàë õà -
ðàê òå ðè çó åò òó åãî ÷àñòü, êî òî ðàÿ èí âåñ òè ðî âà íà âî âñå âè äû îáî ðîò íûõ àê òè âîâ.

Ïî âðå ìåíè ñîç äà íèÿ — ïåð âî íà ÷àëü íûé è òå êó ùèé. Ïåð âî íà ÷àëü íûé êà ïè òàë àñ -
ñî öè è ðó åò ñÿ ñ òå ìè ñðåä ñòâà ìè, êî òî ðû ìè äîë æåí ðàñ ïî ëà ãàòü ëþ áîé õî çÿé ñòâó þ -
ùèé ñóáúåêò, ÷òî áû íà ÷àòü ñâîþ äå ÿ òåëü íîñòü. Òå êó ùèé êà ïè òàë îï ðå äå ëÿåò ñÿ çà êà -
êîé-òî îò ðå çîê âðå ìå íè (ãîä, êâàð òàë, ìå ñÿö), åãî ñîñ òî ÿ íèå ôèê ñè ðó åò ñÿ â áà ëàí ñå
ïðåä ïðè ÿ òèÿ íà êîí êðåò íóþ äà òó (íà ÷à ëî, êî íåö îò ÷åò íî ãî ïå ðè î äà).

2. Ñîá ñòâåí íûé êà ïè òàë ïðåä ïðè ÿ òèÿ, åãî ñîñ òàâ. Ñîá ñòâåí íûé êà ïè òàë
õà ðàê òå ðè çó åò îá ùóþ ñòî è ìîñòü ñðåäñòâ ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ïðè íàä ëå æà ùèõ åìó íà
ïðà âå ñîá ñòâåí íîñ òè, è ôîð ìè ðó åò ñÿ çà ñ÷åò ñòî è ìîñ òè èìó ùåñ òâà, âëî æåí íî ãî
(èí âåñ òè ðî âàí íî ãî) ñîá ñòâåí íè êîì â ïðåä ïðè ÿ òèå. Îí ðàñ ñ÷è òû âà åò ñÿ êàê ðàç íè -
öà ìåæ äó ñî âî êóï íû ìè àê òè âà ìè ïðåä ïðè ÿ òèÿ è åãî îáÿ çà òåëüñ òâà ìè (ïàñ ñè âà ìè) 
è ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé ñóì ìó, ïðå âû øà þ ùóþ îáîñ íî âàí íóþ ðû íî÷ íóþ ñòî è ìîñòü
ñîá ñòâåí íîñ òè íàä íå ïî ãà øåí íîé çà äîë æåí íîñ òüþ.

Â ñîñ òà âå ñîá ñòâåí íî ãî êà ïè òà ëà ó÷è òû âà þò: óñ òàâ íûé (ñêëà äî÷ íûé), ðå çåð â -
íûé, äî áà âî÷ íûé êà ïè òà ëû, íå ðàñ ïðå äå ëåí íóþ ïðè áûëü.

Óñ òàâ íûé êà ïè òàë îá ðà çó åò ñÿ íà ìî ìåíò ñîç äà íèÿ ïðåä ïðè ÿ òèÿ, íà õî äèò ñÿ â
ðàñ ïî ðÿ æå íèè ïîñ ëåä íå ãî íà âñåì ïðî òÿ æå íèè åãî ñó ùåñ òâî âà íèÿ. Â çà âè ñè ìîñ òè
îò îð ãà íè çà öè îí íî-ïðà âî âîé ôîð ìû ïðåä ïðè ÿ òèÿ åãî óñ òàâ íûé êà ïè òàë ôîð ìè -
ðóåò ñÿ çà ñ÷åò âû ïóñ êà è ïîñ ëå äó þ ùåé ïðî äà æè àê öèé, âëî æå íèé â óñ òàâ íûé êà -
ïè òàë ïà åâ, äî ëåé, âêëà äîâ è ò.ä. Óñ òàâ íûé êà ïè òàë îï ðå äå ëÿ åò ìè íè ìàëü íûé
ðàç ìåð èìó ùåñ òâà ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ãà ðàí òè ðó åò èí òå ðå ñû åãî êðå äè òî ðîâ. Ðàç ìåð
ýòî ãî êà ïè òà ëà ôèê ñè ðó åò ñÿ â óñ òà âå ïðåä ïðè ÿ òèÿ, êî òî ðûé ïîä ëå æèò ðå ãèñ òðà -
öèè â óñ òà íîâ ëåí íîì ïî ðÿä êå.

Ðå çåð âíûé êà ïè òàë ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé ñòðà õî âîé êà ïè òàë ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ïðåä -
íàç íà ÷åí íûé äëÿ ïîê ðû òèÿ íåï ðåä âè äåí íûõ óáûò êîâ, à òàê æå äëÿ âûï ëà òû äî õî äîâ 
èí âåñ òî ðàì, êîã äà íà ýòè öå ëè íå õâà òà åò ïðè áû ëè. Ñðåä ñòâà ðå çåð âíî ãî ôîí äà âû -
ñòó ïà þò ãà ðàí òè åé áåñ ïå ðå áîé íîé ðà áî òû ïðåä ïðè ÿ òèÿ è ñîá ëþ äå íèÿ èí òå ðå ñîâ
òðåòü èõ ëèö. Íà ëè ÷èå òà êî ãî ôè íàí ñî âî ãî èñ òî÷ íè êà ïðè äà åò ïîñ ëåä íèì óâå ðåí -
íîñòü â ïî ãà øå íèè ïðåä ïðè ÿ òè åì ñâî èõ îáÿ çà òåëüñòâ. Ðå çåð âíûé êà ïè òàë ôîð ìè -
ðóåò ñÿ çà ñ÷åò ñëå äó þ ùèõ èñ òî÷ íè êîâ: ýìèñ ñè îí íî ãî äî õî äà (ðàç íè öà ìåæ äó ïðî -
äàæ íîé è íî ìè íàëü íîé ñòî è ìîñ òüþ àê öèé), ðàç íè öû ïî ôîð ìè ðî âà íèþ óñ òàâ íî ãî
êà ïè òà ëà â èíîñ òðàí íîé âà ëþ òå, îò ÷èñ ëå íèé îò ïðè áû ëè â óñ òà íîâ ëåí íîì ðàç ìå ðå.

Ñëå äó þ ùàÿ ñîñ òàâ ëÿ þ ùàÿ ñîá ñòâåí íî ãî êà ïè òà ëà — äî áà âî÷ íûé êà ïè òàë
(ñì. ðè ñó íîê).

Ñðåä ñòâà ôîí äîâ íà êîï ëå íèÿ âêëþ ÷à þò ÷àñ òè ôîí äîâ íà êîï ëå íèÿ è ïîò ðåá -
ëå íèÿ, îá ðà çî âàí íûõ çà ñ÷åò ïðè áû ëè, îñ òà þ ùåé ñÿ â ðàñ ïî ðÿ æå íèè, è äðó ãèõ
ñðåäñòâ, ïðåä íàç íà ÷åí íûõ íà ñîç äà íèå ýòèõ ôîí äîâ (óìåíü øå íèå íà ëî ãî îá ëà ãà å -
ìîé ïðè áû ëè, íàï ðàâ ëåí íîé íà ôè íàí ñè ðî âà íèå êàï âëî æå íèé, ëüãî òû ïî íà ëî ãàì 
è òà ìî æåí íûì ïîø ëè íàì è ò.ä.)



Ñðåä ñòâà ïðî ÷èõ ôîí äîâ ñïå öè àëü íî ãî íàç íà ÷å íèÿ ôîð ìè ðó þò ñÿ çà ñ÷åò îñ -
òàò êîâ ñïå öè àëü íûõ ôîí äîâ, êðî ìå ôîí äà íà êîï ëå íèÿ è ïîò ðåá ëå íèÿ (ôîíä ïå ðå -
îöåí êè îñ íîâ íûõ ôîí äîâ, ôîíä ïî ïîë íå íèÿ ñîá ñòâåí íûõ îáî ðîò íûõ ñðåäñòâ è
ò.ä.). Ñóì ìû ïå ðå îöåí êè âíå î áî ðîò íûõ àê òè âîâ ïðåä ñòàâ ëÿ þò ñî áîé âå ëè ÷è íó
ïðè ðîñ òà çà ñ÷åò äî âå äå íèÿ äî ðû íî÷ íîé öå íû àíà ëî ãè÷ íî ãî èìó ùåñ òâà íà ìî ìåíò 
ïå ðå îöåí êè. Òà êèì îá ðà çîì, âîñ ïîë íÿ åò ñÿ ïî òå ðÿ ñòî è ìîñ òè èìó ùåñ òâà, ïðî èñõî -
äÿ ùàÿ çà ñ÷åò èí ôëÿ öèè. Ôàê òè ÷åñ êè îð ãà íè çà öèÿ íå ïî ëó ÷à åò êà êèõ-ëè áî äå -
íåæ íûõ ñðåäñòâ ëè áî äðó ãî ãî èìó ùåñ òâà. Ïðè ðîñò ñòî è ìîñ òè ïðî èñõî äèò òîëü êî
íà áó ìà ãå. Äî áà âî÷ íûé êà ïè òàë ìî æåò óâå ëè ÷è âàòü ñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, íàï ðàâ ëÿ å -
ìûõ íà ïî ïîë íå íèå ñîá ñòâåí íûõ îáî ðîò íûõ ñðåäñòâ, äàí íûé èñ òî÷ íèê îá ðà çó åò ñÿ 
â ïðî öåñ ñå ðàñ ïðå äå ëå íèÿ ó÷àñ òíè êà ìè íå ðàñ ïðå äå ëåí íîé ïðè áû ëè ïðåä ïðè ÿ òèÿ.

Öå ëå âûå ôè íàí ñè ðî âà íèÿ è ïîñ òóï ëå íèÿ âêëþ ÷à þò îñ òàò êè ñðåäñòâ, ïî ëó ÷åí -
íûõ èç áþä æå òà, âíå áþä æåò íûõ è äðóãèõ ñïåöèàëüíûõ ôîí äîâ, îò äðó ãèõ îð ãà -
íè çà öèé, ôè çè ÷åñ êèõ ëèö.

Ñëå äó þ ùåé ñîñ òàâ ëÿ þ ùåé ñîá ñòâåí íî ãî êà ïè òà ëà ïðåä ïðè ÿ òèÿ ÿâ ëÿ åò ñÿ íå ðàñ -
ïðå äå ëåí íàÿ ïðè áûëü. Îíà õà ðàê òå ðè çó åò ÷àñòü ïðè áû ëè ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ïî ëó ÷åí íóþ 
â ïðåä øåñ òâó þ ùåì ïå ðè î äå è íå èñ ïîëü çî âàí íóþ íà ïîò ðåá ëå íèå ñîá ñòâåí íè êà ìè
(àê öè î íå ðà ìè, ïàé ùè êà ìè) è ïåð ñî íà ëîì. Ýòà ÷àñòü ïðè áû ëè ïðåä íàç íà ÷å íà äëÿ
êà ïè òà ëè çà öèè, ò.å. äëÿ ðå èí âåñ òè ðî âà íèÿ â ðàç âè òèå ïðî èçâîä ñòâà.

Òà êèì îá ðà çîì, âå ëè ÷è íà ñîá ñòâåí íî ãî êà ïè òà ëà — ýòî îäèí èç âàæ íåé øèõ
ïî êà çà òå ëåé ôè íàí ñî âîé ñòà áèëü íîñ òè ïðåä ïðè ÿ òèÿ. Èìåí íî óðî âåíü ñîá ñòâåí íî -
ãî êà ïè òà ëà ÿâ ëÿ åò ñÿ êðè òå ðè åì îöåí êè èí âåñ òè öè îí íîé ïðè âëå êà òåëü íîñ òè ïðåä -
ïðè ÿ òèÿ. Â ñâÿ çè ñ ýòèì ïðî áëå ìà óï ðàâ ëå íèÿ ñîá ñòâåí íûì êà ïè òà ëîì ñòà íî âèò ñÿ 
îñ íî âî ïî ëà ãà þ ùåé â äå ÿ òåëü íîñ òè ëþ áî ãî õî çÿé ñòâó þ ùå ãî ñóáúåê òà.

3. Ôîð ìè ðî âà íèå çà åì íî ãî êà ïè òà ëà. Çà åì íûé êà ïè òàë ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé
îáúåì äå íåæ íûõ ñðåäñòâ è ìà òå ðè àëü íûõ öåí íîñ òåé, êî òî ðûå ïðè îáðå òà åò õî çÿé -
ñòâó þ ùèé ñóáúåêò íà îï ðå äå ëåí íîå âðå ìÿ. Â ñîâ ðå ìåí íîé ýêî íî ìè êå ê íà è áî ëåå
ðàñ ïðîñ òðà íåí íûì ôîð ìàì çà åì íî ãî êà ïè òà ëà îò íî ñÿò ñÿ: êðå äè òû, ëè çèíã, ôàê -
òî ðèíã, ôðàí ÷àé çèíã.

Íà è áî ëåå ðàñ ïðîñ òðà íåí íûìè ñðåäè çà åì íûõ ñðåäñòâ, êî òî ðû ìè ïîñ òî ÿí íî
ïîëü çó þò ñÿ ïðåä ïðè ÿ òèÿ, ÿâ ëÿ þò ñÿ áàí êîâ ñêèå êðå äè òû. Èõ öå ëå âîå íàç íà ÷å íèå
îï ðå äå ëÿ åò çà åì ùèê, íî êðå äè òîð (áàíê) óñ òà íàâ ëè âà åò êîí êðåò íûå ñðî êè ïî ãà -
øå íèÿ, ïðî öåí òíóþ ñòàâ êó, ìà òå ðè àëü íóþ îáåñ ïå ÷åí íîñòü è ò.ä.

Öå ëå ñî îá ðàç íîñòü ïðè âëå ÷å íèÿ êðå äèò íûõ ðå ñóð ñîâ âî ìíî ãîì îáóñ ëîâ ëè âà åò
åãî öå íà, êî òî ðàÿ âû ðà æà åò ñÿ ãî äî âîé ïðî öåí òíîé ñòàâ êîé. Åå óðî âåíü âëè ÿ åò íà
ðàç ìåð çàò ðàò ïðåä ïðè ÿ òèÿ è ñî îò âåò ñòâåí íî íà åãî êî íå÷ íûå ðå çóëü òà òû.

Ïðè âû áî ðå áàí êîâ ñêî ãî êðå äè òà â êà ÷åñ òâå ôîð ìû çà èì ñòâî âà íèÿ ñðåäñòâ
íåîá õî äè ìî ó÷è òû âàòü:

l îáîñ íî âà íèå ïîò ðåá íîñ òè â áàí êîâ ñêîì êðå äè òå;
l àôåð òó áàí êîâ ñêèõ óñ ëóã;
l ðå àëü íóþ îöåí êó çà äîë æåí íîñ òè è âîç ìîæ íîñ òåé åå ïî ãà øå íèÿ;
l ïîñ òî ÿí íûé êîí òðîëü çà ýô ôåê òèâ íûì èñ ïîëü çî âà íè åì çà åì íûõ ñðåäñòâ.
Íà ðÿ äó ñ áàí êîâ ñêèì êðå äè òîì â ñîâ ðå ìåí íûõ óñ ëî âè ÿõ ðàñ ïðîñ òðà íÿ åò ñÿ è

êîì ìåð ÷åñ êèé êðå äèò. Åãî ñóòü õà ðàê òå ðè çó åò ñÿ òåì, ÷òî çàê ëþ ÷à åò ñÿ êðå äèò íàÿ
ñäåë êà ìåæ äó ïðî äàâ öîì è ïî êó ïà òå ëåì íà îò ïóñê öåí íîñ òåé, óñ ëóã â êðå äèò. Â òà -
êîé ñè òó à öèè îï ðå äå ëÿ åò ñÿ ñðîê ïî ãà øå íèÿ çà äîë æåí íîñ òè, à ïëà òà çà êðå äèò âêëþ -
÷à åò ñÿ â öå íó òî âà ðà. Ïðè ïðåä îñòàâ ëå íèè êîì ìåð ÷åñ êî ãî êðå äè òà ó ïðî äàâ öà óâå ëè -
÷è âà åò ñÿ âîç ìîæ íîñòü ðå à ëè çà öèè ïðî äóê öèè, ïî âû øå íèÿ åå ðåí òà áåëü íîñ òè, à ïî -
êó ïà òåëü ïðè îáðå òà åò íå îá õî äè ìûå åìó öåí íîñ òè, îï ëà ÷è âàÿ èõ ÷å ðåç îï ðå äå ëåí íîå
âðå ìÿ (20, 30, 40 äíåé). Ñòè ìó ëè ðî âà íèå ïî êó ïà òå ëåé, îñó ùåñ òâëÿ þ ùèõ áî ëåå
áûñò ðîå ïî ãà øå íèå çà äîë æåí íîñ òè, ïðî èçâî äèò ñÿ ïîñ ðåä ñòâîì óìåíü øå íèÿ îáúå ìà
ñ÷å òîâ íà óñ òà íîâ ëåí íûé ïðî öåíò. Â áîëü øèí ñòâå ñëó ÷à åâ êîì ìåð ÷åñ êèé êðå äèò ðå à -
ëè çó åò ñÿ ñ ïî ìîùüþ âû äà ÷è âåê ñå ëÿ, êî òî ðûé ãà ðàí òè ðó åò ïî ãà øå íèå çà äîë æåí íî -
ñòè. Öå íà âåê ñå ëÿ âêëþ ÷à åò ñòî è ìîñòü òî âà ðà, ïðî äàí íî ãî â êðå äèò, è ïðî öåí òîâ îò
ñî îò âåò ñòâó þ ùåé ñóì ìû, êî òî ðûå ðàñ ñ÷è òû âà þò ñÿ íà ñðîê îò âû äà ÷è âåê ñå ëÿ äî åãî
îï ëà òû. Öå íà âåê ñå ëÿ îï ðå äå ëÿ åò ñÿ ñëå äó þ ùèì îá ðà çîì:



Öâ = Ñò + (Ï ⋅ Ä / 360) (Ñò /100),

ãäå Öâ — öå íà âåê ñå ëÿ; Ñò — ñòî è ìîñòü òî âà ðîâ, ïðî äàí íûõ â êðå äèò; Ï — ïðî -
öåí òíàÿ ãî äî âàÿ ñòàâ êà; Ä — ñðîê äåé ñòâèÿ âåê ñå ëÿ (â äíÿõ).

Íàï ðè ìåð, â êðå äèò ïðî äà íû ìà òå ðè àëü íûå öåí íîñ òè ñòî è ìîñ òüþ 10 000 òûñ. ð. ñ îò -
ñðî÷ êîé îï ëà òû íà 60 äíåé. Íà ýòîò ïå ðè îä âûñ òàâ ëåí âåê ñåëü ñ îï ëà òîé 40 % ãî äî âûõ. Öå -
íà âåê ñå ëÿ ñîñ òà âèò:

10 000 000 + (40 ⋅ 60 / 360) (10 000 000 / 100) = 10 660 000 ð.

Âåê ñåëü ìî æåò áûòü ïå ðå äàí äðó ãî ìó ëè öó èëè ïðî äàí áàí êó çà íà ëè÷ íûå
äåíü ãè. Íà ïðà êòè êå â áîëü øèí ñòâå ñëó ÷à åâ öå íà êîì ìåð ÷åñ êî ãî êðå äè òà âû øå
÷åì áàí êîâ ñêî ãî. Ïî ý òî ìó â êàæ äîé îò äåëü íîé ñè òó à öèè ñëå äó åò óñ òà íî âèòü öå ëå -
ñî îá ðàç íîñòü èñ ïîëü çî âà íèÿ êîì ìåð ÷åñ êî ãî êðå äè òà.

Ëè çèíã — îñî áûé ìå òîä êðå äè òî âà íèÿ ïðåä ïðè ÿ òèÿ ïîñ ðåä ñòâîì ïðåä îñòàâ ëå -
íèÿ åìó çà îï ðå äå ëåí íóþ ïëà òó â àðåí äó îñ íîâ íûõ ôîí äîâ.

Ñòî è ìîñòü ëè çèí ãà îáî ðó äî âà íèÿ ìî æåò áûòü âû øå çàò ðàò íà åãî ïðè îáðå òå -
íèå â êðå äèò, ïî ý òî ìó â êàæ äîì îò äåëü íîì ñëó ÷àå íà äî ïðî èçâî äèòü ñðàâ íå íèå òî -
ãî èëè äðó ãî ãî âà ðè àí òà èí âåñ òè öèé.

Äëÿ ïðè íÿ òèÿ ïðà âèëü íî ãî ðå øå íèÿ î ôîð ìå ïðè âëå ÷å íèÿ çà åì íûõ ñðåäñòâ â
âè äå ëè çèí ãà íå îá õî äè ìî ðàñ ñ÷è òàòü ðàç ìåð îï ëà òû çà ëè çèí ãî âûå óñ ëó ãè, îï ðå -
äå ëèòü ôàê òè ÷åñ êóþ ãî äî âóþ ïðî öåí òíóþ ñòàâ êó è ñðàâ íèòü åå ñî ñòàâ êà ìè áàí -
êîâ ñêî ãî êðå äè òà èëè äðó ãèõ çà åì íûõ ñðåäñòâ.

Íàï ðè ìåð, ïðåä ïðè ÿ òèå â ñî îò âåò ñòâèè ñ óñ òà íîâ ëåí íûì äî ãî âî ðîì î ôè íàí ñî âîì ëè -
çèí ãå ïî ëó ÷à åò îñ íîâ íûå ôîí äû ñòî è ìîñ òüþ 20 000 òûñ. ð. íà 4 ãî äà ïî ãî äî âîé ïðî öåí ò -
íîé ñòàâ êå — 25 %, äî ïîë íè òåëü íûå ðàñ õî äû ïðè íÿ òû ê îï ëà òå 600 òûñ. ð. åæå ãîä íî. Ïî -
ãà øå íèå îá ùåé ñòî è ìîñ òè îñ íîâ íûõ ôîí äîâ óñ òà íîâ ëå íî ðàâ íû ìè ÷àñ òÿ ìè ðàç â ãî äó.

Ðàñ ÷åò îá ùåé ñóì ìû ëè çèí ãî âûõ ïëà òå æåé ìîæ íî ïðåä ñòà âèòü ñëå äó þ ùèì îá ðà çîì.

Òàá ëè öà

Ãîä
Ñòî è ìîñòü
îáúåê òà,
òûñ. ð.

Ãî äî âîé âçíîñ,
òûñ. ð.

Ñóì ìà ïðî öåí òîâ, 
òûñ. ð. 

ãð.(2 × 25) / 100

Äðó ãèå 
ðàñ õî äû, 
òûñ. ð.

Îá ùàÿ çà äîë æåí -
íîñòü, òûñ. ð. 

ãð.3 + ãð.4 + ãð.5
1 2 3 4 5 6

Ïåðâûé 20 000 5000 5000 600 10 600  
Âòîðîé 15 000 5000 3750 600 9350
Òðåòèé 10 000 5000 2500 600 8100
×åòâåðòûé    5000 5000 1250 600 6850

       0 20 000  12 500  2400 34 900  

1. Îï ðå äå ëå íèå ãî äî âî ãî âçíî ñà: 20 000 òûñ. ð. / 4 = 5000 òûñ. ð. (ãð.3).
2. Îï ðå äå ëå íèå ñòî è ìîñ òè îáúåê òà â êàæ äîì ãî äó: â ïåð âîì ãî äó îíà ðàâ íà 20 000 òûñ. ð.;

âî âòî ðîì — (20 000 òûñ. ð. — 5000 òûñ. ð.) = 15 000 òûñ. ð. è ò.ä. (ãð.2).
3.Îï ðå äå ëå íèå ñóì ìû ïðî öåí òîâ çà âëî æåí íûé ëè çèí ãî äà òå ëåì êà ïè òàë ïðè ñòàâ êå

25 % ãî äî âûõ (ãð.4). Êàê âèä íî, ñóì ìà ïðî öåí òîâ åæå ãîä íî ñíè æà åò ñÿ â ñâÿ çè ñ óìåíü øå -
íè åì ñðåä íåé çà äîë æåí íîñ òè, ò.å. ïî ãà øå íèÿ åæå ãîä íûõ ïëà òå æåé.

4. Îï ðå äå ëå íèå çà äîë æåí íîñ òè çà êàæ äûé ãîä (ãð.6).
5. Äëÿ îï ðå äå ëå íèÿ ðå àëü íî ãî óðîâ íÿ ãî äî âîé ïðî öåí òíîé ñòàâ êè çà ëè çèí ãî âûå óñ ëó -

ãè, êî òî ðàÿ ïî êà çû âà åò, íàñ êîëü êî ïî äî ðî æàë îáúåêò ëè çèí ãà äëÿ ëè çèí ãî ïî ëó ÷à òå ëÿ,
íåîá õî äè ìî: 34 900 òûñ. ð. — 20 000 òûñ. ð. = 14 900 òûñ. ð., ò.å. ýòî ñóì ìà, êî òî ðóþ ïëà òèò
ëè çèí ãî ïî ëó ÷à òåëü, êðî ìå 20 000 òûñ. ð. Èíà ÷å ìîæ íî ñêà çàòü, ÷òî öå íà îáúåê òà ëè çèí ãà
óâå ëè ÷è ëàñü íà 57 %: (20 000 òûñ. ð. / 34 900 òûñ. ð.) 100 = 57 %, ÷òî ñîñ òàâ ëÿ åò â ñðåä íåì
14 % â ãîä (57 / 4 = 14).

Ïðè îï ðå äå ëå íèè âîç ìîæ íîñ òè ïî ãà øå íèÿ ïëà òû çà ïðåä ñòàâ ëåí íûé ëè çèíã
öå ëå ñî îá ðàç íî ñðàâ íè âàòü ýòè ñóì ìû ñ ïðåä ïî ëà ãà å ìû ìè ðàç ìå ðà ìè ïðè áû ëè â
ñî îò âåò ñòâó þ ùåì ïå ðè î äå.



Ñëå äó þ ùåé ôîð ìîé ïðè âëå ÷å íèÿ äå íåæ íûõ ñðåäñòâ íà êî ðîò êèé ïðî ìå æó òîê
âðå ìå íè ÿâ ëÿ åò ñÿ ôàê òî ðèíã. Ôàê òî ðèíã âî ìíî ãèõ ñëó ÷à ÿõ ðàñ ñìàò ðè âà åò ñÿ êàê 
ôîð ìà ïîñ ðåä íè ÷åñ òâà â îñó ùåñ òâëå íèè ðàñ ÷å òîâ.

Â ñî îò âåò ñòâèè ñ äî ãî âî ðîì ôàê òî ðèí ãî âî ãî îá ñëó æè âà íèÿ, çàê ëþ ÷à å ìûì
ìåæ äó áàí êîì è ïîñ òàâ ùè êîì, ïîñ òàâ ùèê (êëè åíò) óñ òó ïà åò áàí êó (ôàê òî ðó)
ïðà âî äå íåæ íî ãî òðå áî âà íèÿ ïî ñâî èì ïîñ òàâ êàì â àä ðåñ îãî âî ðåí íî ãî ïî êó ïà òå -
ëÿ, à áàíê îáÿ çó åò ñÿ îï ëà òèòü ñóì ìû äå íåæ íî ãî îáÿ çà òåëüñ òâà ïî êó ïà òå ëÿ ñ äèñ -
êîí òîì. Ïîä äèñ êîí òîì ïî íè ìà åò ñÿ ðàç íè öà ìåæ äó ñóì ìîé äå íåæ íî ãî îáÿ çà -
òåëüñò âà äîë æíè êà è ñóì ìîé, âûï ëà ÷è âà å ìîé ôàê òî ðîì ïîñ òàâ ùè êó. Ïðè ýòîì
äèñ êîíò ìî æåò èñ ÷èñ ëÿòü ñÿ â âè äå ïðî öåí òîâ, íà ÷èñ ëåí íûõ íà ñóì ìó äå íåæ íî ãî
îáÿ çà òåëüñ òâà. Ãëàâ íîé öåëüþ èñ ïîëü çî âà íèÿ ôàê òî ðèí ãà äëÿ ïðåä ïðè ÿ òèÿ-
 ïîñòàâ ùè êà ÿâ ëÿ åò ñÿ îáåñ ïå ÷å íèå íåï ðå ðûâ íîñ òè äå íåæ íûõ ïî òî êîâ.

Íàï ðè ìåð, ïðî äîë æè òåëü íîñòü îï ëà òû ñ÷åò-ôàê òó ðû çà îò ãðó æåí íûå òî âà ðû íà ñóì ìó 
22 000 òûñ. ð. ñîñ òàâ ëÿ åò 50 äíåé. Ïðåä ïðè ÿ òèå-ïîñ òàâ ùèê îá ðà ùà åò ñÿ â áàíê ñ ïðîñü áîé
ïðåä îñòà âèòü åìó ôàê òî ðèíã íà äàí íóþ ñóì ìó, òàê êàê ýòè ñðåä ñòâà åìó íå îá õî äè ìû ðàíü -
øå, ÷åì ÷å ðåç 50 äíåé. Âå ëè ÷è íà äèñ êîí òà ñîñ òàâ ëÿ åò 5 %. Òîã äà öå íà ôàê òî ðèí ãà ñîñ òà -
âèò:

22 000 òûñ. ð. ⋅ 0,05 = 23 100 òûñ. ð.

Äëÿ îï ðå äå ëå íèÿ ýô ôåê òèâ íîñ òè èñ ïîëü çî âà íèÿ ôàê òî ðèí ãà íå îá õî äè ìî âû -
÷èñ ëèòü âå ëè ÷è íó åãî ãî äî âîé ïðî öåí òíîé ñòàâ êè è ñðàâ íèòü ñ ïðî öåí òíîé ñòàâ -
êîé áàí êîâ ñêî ãî êðàò êîñ ðî÷ íî ãî êðå äè òà. Ýòî ìîæ íî ñäå ëàòü ñ ïî ìîùüþ ñëå äó þ -
ùåé ôîð ìó ëû:

Ôï = Â ⋅ 360 / Îñ,

ãäå Ôï — ãî äî âàÿ ïðî öåí òíàÿ ñòàâ êà çà ôàê òî ðèí ãî âûå óñ ëó ãè; Â — âå ëè ÷è íà
ïðî öåí òà çà ïîëü çî âà íèå ôàê òî ðèí ãîì â òå ÷å íèå îï ðå äå ëåí íî ãî âðå ìå íè; Îñ —
ïðî äîë æè òåëü íîñòü îï ëà òû ñ÷å òîâ çà îò ãðó æåí íóþ ïðî äóê öèþ.

Ïðî äîë æàÿ íàø ïðè ìåð ïî ëó ÷à åì:

5 ⋅ 360 / 50 = 36 %.

Ïðà êòè êà èñ ïîëü çî âà íèÿ ôàê òî ðèí ãà äëÿ óñ êî ðå íèÿ ðàñ ÷å òîâ, îáî ðî òà äå íåæ -
íûõ ðå ñóð ñîâ ïî ëî æè òåëü íî îöå íè âà åò äàí íûé ìå òîä ïðè âëå ÷å íèÿ çà åì íûõ
ñðåäñòâ íà êî ðîò êèé ïðî ìå æó òîê âðå ìå íè.

Ôðàí ÷àé çèíã — ýòî ôîð ìà ïðåä îñòàâ ëå íèÿ ïëàò íûõ óñ ëóã êðóï íû ìè ôèð ìà -
ìè äðó ãèì ïðåä ïðè ÿ òè ÿì â âè äå íî âûõ òåõ íî ëî ãèé, ôèð ìåí íûõ çíà êîâ, ïðî ãðåñ -
ñèâ íûõ ìå òî äîâ îð ãà íè çà öèè ïðî èçâîä ñòâà, ñáû òà ïðî äóê öèè. Òåì ñà ìûì âî âðå -
ìåí íîå ïîëü çî âà íèå íî âûõ è äåé ñòâó þ ùèõ õî çÿé ñòâó þ ùèõ ñóáúåê òîâ ïå ðå äà åò ñÿ
îï ðå äå ëåí íûé êà ïè òàë, êî òî ðûé ñïî ñîá ñòâó åò óâå ëè ÷å íèþ ðå à ëè çà öèè òî âà ðîâ,
ñíè æå íèþ çàò ðàò è ò.ä. Ïëà òà çà ôðàí ÷àé çèí ãî âûå óñ ëó ãè, êàê ïðà âè ëî, âçè ìà åò -
ñÿ â óñ òà íîâ ëåí íûõ äî ãî âî ðîì ïðî öåí òàõ ê îáúå ìó ðå à ëè çà öèè èëè ïðè áû ëè
ôðàí ÷àé çèí ãî ïî ëó ÷à òå ëÿ. Ê íà è áî ëåå èç âåñ òíûì â ìè ðå ôðàí ÷àé çèí ãî äà òå ëÿì îò -
íî ñÿò ñÿ òà êèå êîì ïà íèè, êàê Ìàê-Äî íàëüäñ, Ïè öà Õàò.

Ýòîò âèä ñîò ðóä íè ÷åñ òâà äà åò âîç ìîæ íîñòü äà æå ïðè íåç íà ÷è òåëü íûõ ñîá -
ñòâåí íûõ ðå ñóð ñàõ, íå äîñ òà òî÷ íîì îïû òå õî çÿé ñòâî âà íèÿ ðàñ øè ðÿòü ñâîþ äå ÿ -
òåëü íîñòü.


