
âçàèìîäåéñòâèå äîëæíî óâåëè÷èâàòü ñòîèìîñòü ïðîäóêòîâ è óñëóã ïðåäïðèÿ-
òèÿ, áûòü ýêîíîìè÷åñêè îïðàâäàííûì ñ òî÷êè çðåíèÿ óâåëè÷åíèÿ ñòîèìîñòè
ýòèõ ïðîäóêòîâ è óñëóã.

Äèñöèïëèíû “Èíôîðìàöèîííûé ìåíåäæìåíò” è “Ýëåêòðîííûé áèçíåñ”
ðàññìàòðèâàþò èíôîðìàòèçàöèþ ïðåäïðèÿòèÿ êàê ýâîëþöèîííûé ïðîöåññ,
ïðåäïîëàãàþò òàêèå âèäû ïðåîáðàçîâàíèÿ, êàê àâòîìàòèçàöèÿ, ðàöèîíàëèçà-
öèÿ áèçíåñ-ïðîöåññîâ [8]. Íà îïðåäåëåííîì ýòàïå ýâîëþöèîííîãî ðàçâèòèÿ èí-
ôîðìàòèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ â êà÷åñòâå íåîáõîäèìîãî óñëîâèÿ óñïåøíîãî âíåä-
ðåíèÿ ÈÒ, öåëåñîîáðàçíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðîâåäåíèå ðåèíæè-
íèðèíãà áèçíåñ-ïðîöåññîâ ïðåäïðèÿòèÿ ñ öåëüþ äîñòèæåíèÿ çíà÷èòåëüíûõ
ïðîðûâîâ â ýôôåêòèâíîñòè ìåíåäæìåíòà. Ðåèíæèíèðèíã áèçíåñ-ïðîöåññîâ
èìååò ÷åòêóþ êîíå÷íóþ öåëü: ñíèæåíèå çàòðàò, ïîâûøåíèå ïðèáûëüíîñòè,
óëó÷øåíèå êà÷åñòâà è ò.ï. è, êàê ïðàâèëî, ïðåäøåñòâóåò âíåäðåíèþ íà ïðåä-
ïðèÿòèè êîðïîðàòèâíîé ÈÑ [9]. Äàííûå âîïðîñû ðàññìàòðèâàþòñÿ â äèñöèï-
ëèíå “Ðåèíæèíèðèíã áèçíåñ-ïðîöåññîâ”.

Êðîìå ïåðå÷èñëåííûõ îñíîâíûõ â “Ýêîíîìè÷åñêóþ èíôîðìàòèêó” âõîäÿò
äèñöèïëèíû: “Áèçíåñ-àíàëèç”, “Áàçû äàííûõ”, “Áèçíåñ-îôèñ ïðåäïðèÿòèÿ”,
“Ñèñòåìû ïîääåðæêè ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé”, “Êîðïîðàòèâíûå èíôîðìàöèîííûå
ñèñòåìû”, “Ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü ÈÑ” è ðÿä äðóãèõ. Îíè, íà íàø
âçãëÿä, íîñÿò áîëüøå òåõíîëîãè÷åñêèé õàðàêòåð, ðàñêðûâàþò ïîäðîáíî íàèáî-
ëåå âàæíûå âîïðîñû èäåîëîãè÷åñêèõ äèñöèïëèí äëÿ ñïåöèàëüíîñòè.
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Ý.Ì. ÀÊÑÅÍÜ
1

ÑÒÎÕÀÑÒÈ×ÅÑÊÀß ÄÈÍÀÌÈ×ÅÑÊÀß
ÌÎÄÅËÜ ÏÎÂÅÄÅÍÈß ÔÈÐÌ

Ðàçðàáîòàííàÿ àâòîðîì ñòîõàñòè÷åñêàÿ äèíàìè÷åñêàÿ ìîäåëü ïîâåäåíèÿ ôèðì
ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíûì ýëåìåíòîì ñòîõàñòè÷åñêîé äèíàìè÷åñêîé ìîäåëè, ïîñòðîåí-
íîé àâòîðîì äëÿ èññëåäîâàíèÿ âëèÿíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëüñòâà
íà äèíàìèêó ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé [1].
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ôåäðû ïðèêëàäíîé ìàòåìàòèêè è ýêîíîìè÷åñêîé êèáåðíåòèêè Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



Ñîãëàñíî ðàçðàáîòàííîé àâòîðîì ìåòîäèêå ïðè ìîäåëèðîâàíèè ïîâåäåíèÿ
ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè êëþ÷åâóþ ðîëü èãðàþò èõ îæèäàíèÿ êàñàòåëüíî äèíàìè-
êè èçìåíåíèÿ ïåðåìåííûõ ìîäåëè â áóäóùåì. Äëÿ òîãî ÷òîáû îòëè÷àòü “òåêó-
ùèé” ìîìåíò âðåìåíè îò “áóäóùåãî” (ïî îòíîøåíèþ ê “òåêóùåìó”), áóäåì èñ-
ïîëüçîâàòü îáîçíà÷åíèå t äëÿ òåêóùåãî ìîìåíòà âðåìåíè, à τ — äëÿ áóäóùåãî.
(Ïðè ýòîì, î÷åâèäíî, τ ≥ t.)

1. Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ôèðì. Îáîçíà÷èì ÷åðåç K(τ) îñíîâ-
íîé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåíòîâ (âûðàæåí â óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ) â
ìîìåíò âðåìåíè τ ≥ t, ÷åðåç $ ( )Mc

d τ è ~ ( )Mc
f τ — íîìèíàëüíûå äåíåæíûå çàïàñû

(ôèðì-ðåçèäåíòîâ), âûðàæåííûå â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ ñîîò-
âåòñòâåííî, è ÷åðåç $ ( )Bd τ è $ ( )Bf τ — íîìèíàëüíûé çàåìíûé êàïèòàë (ôèðì-ðå-

çèäåíòîâ) â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ ñîîòâåòñòâåííî.
Îáîçíà÷èì ÷åðåç Mc

d ( )τ è Mc
f ( )τ ðåàëüíûå çàïàñû íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàí-

íîé âàëþòû ôèðì-ðåçèäåíòîâ, ò.å.

M
M

P
c
d c

d

d

( )
$ ( )
$ ( )

τ τ
τ

= ; M
M
P

c
f c

f

f

( )
~ ( )
~ ( )

τ τ
τ

= , (1)

ãäå $ ( )Pd τ è ~ ( )Pf τ — óðîâíè öåí â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ (ñîîò-

âåòñòâåííî) â ìîìåíò âðåìåíè τ.
Îáîçíà÷èì ÷åðåç Bd ( )τ è Bf ( )τ ðåàëüíûé çàåìíûé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåí-

òîâ â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ, ò.å

B
B

P
d

d

d

( )
$ ( )
$ ( )

τ τ
τ

= ; B
B

P
f

f

f

( )
~ ( )
~ ( )

τ
τ

τ
= . (2)

Îáîçíà÷èì ÷åðåç E( )τ ñîáñòâåííûé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåíòîâ, âûðàæåííûé
â óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ.

Â ìîäåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî àêòèâû ôèðìû ñîñòîÿò òîëüêî èç îñíîâíîãî
êàïèòàëà è çàïàñîâ âàëþòû. Ñëåäîâàòåëüíî, ñîáñòâåííûé êàïèòàë îòå÷åñòâåí-
íûõ ôèðì ðàâåí:

E K M M B Bc
d

c
f

d f( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )τ τ τ τ τ τ= + + − − . (3)

2. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ. Â óñëîâèÿõ ìîäåëè èíòåíñèâíîñòü ïðîèç-
âîäñòâà ÂÂÏ Y( )τ â ìîìåíò âðåìåíè τ ≥ t îïðåäåëÿåòñÿ ôîðìóëîé

Y f K L M Mc
d

c
f( ) ( ) [ ( ), ( ), ( ), ( )]τ γ τ τ τ τ τ= , (4)

ãäå f K L M Mc
d

c
f( , , , ) — ýêçîãåííî çàäàííàÿ äåòåðìèíèðîâàííàÿ ôóíêöèÿ îò îñ-

íîâíîãî êàïèòàëà K, òðóäà L è ðåàëüíûõ çàïàñîâ Mc
d è Mc

f íàöèîíàëüíîé è
èíîñòðàííîé âàëþò; γ τ( ) — çàäàííûé óðîâåíü òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà â “òå-
êóùèé” ìîìåíò âðåìåíè t.

Îòìåòèì, ÷òî âêëþ÷åíèå çàïàñîâ íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþò â ÷èñ-
ëî àðãóìåíòîâ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî îíè îáëåã÷àþò
îñóùåñòâëåíèå ñäåëîê è òåì ñàìûì ïîëîæèòåëüíî âëèÿþò íà ïðîèçâîäñòâåí-
íûé ïðîöåññ.

Êðîìå òîãî, èñïîëüçîâàíèå çàïàñîâ âàëþò â êà÷åñòâå àðãóìåíòîâ ïðî-
èçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü ñïðîñ ôèðì íà íàöèîíàëüíóþ
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è èíîñòðàííóþ âàëþòû (â ðåçóëüòàòå ðåøåíèÿ çàäà÷è ìàêñèìèçàöèè ïîëåçíî-
ñòè ñì. ï. 7).

3. Íàëîãè. Íàëîãè Tc( )τ , âûïëà÷èâàåìûå ôèðìàìè-ðåçèäåíòàìè, îïðåäå-
ëÿþòñÿ íàëîãîâîé ïîëèòèêîé ïðàâèòåëüñòâà (ýêçîãåííî çàäàííîé), êîòîðàÿ
îïèñûâàåòñÿ ôóíêöèåé T T Y Kc c= ( , )δ (îò ÂÂÏ è àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êàïè-
òàëà).

Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ èíòåíñèâíîñòè íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé îò ôèðì-ðåçè-
äåíòîâ ñïðàâåäëèâà ôîðìóëà

T T Y Kc c( ) [ ( ), ( )]τ τ δ τ= , (5)

ãäå ÷åðåç δ îáîçíà÷åíà íîðìà àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êàïèòàëà.
4. Îæèäàåìàÿ äèíàìèêà îñíîâíîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà. Äëÿ îïèñàíèÿ

îæèäàíèé ôèðì-ðåçèäåíòîâ áóäåì èñïîëüçîâàòü âåêòîðíûé ñòàíäàðòíûé âèíå-
ðîâñêèé ïðîöåññ (áðîóíîâñêîå äâèæåíèå) W W Wm

T( ) [ ( ), , ( )]τ τ τ= 1 K (ñ íåçà-
âèñèìûìè êîìïîíåíòàìè) è ïóàññîíîâñêóþ ìåðó ν τ( , )dx d , ãäå x x xn= ( , , )1 K .
(Âåðõíèé èíäåêñ T îçíà÷àåò òðàíñïîíèðîâàíèå.)

Îæèäàåìàÿ äèíàìèêà îñíîâíîãî êàïèòàëà K( )τ ôèðì-ðåçèäåíòîâ îïèñû-
âàåòñÿ ñòîõàñòè÷åñêèì äèôôåðåíöèàëüíûì óðàâíåíèåì

dK dI K d K dW Y x K dxK K( ) ( ) ( ) [ ( )] ( ) [ , ( )] ( ,τ τ δ τ τ + σ τ τ τ ν= − + ∫ dτ), (6)

ãäå dI( )τ — äèôôåðåíöèàë (ñòîõàñòè÷åñêèé) èíâåñòèöèé (êóìóëÿòèâíûõ) â
îñíîâíîé êàïèòàë; δ — ýêçîãåííî çàäàííàÿ íîðìà àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êà-
ïèòàëà; σ K K( ) — ýêçîãåííî çàäàííàÿ âåêòîðíàÿ ôóíêöèÿ (ò.å.
σ σ σK

mK K K
K K

( ) [ ( ), , ( )]= 1
K ); Y x KK ( , ) — ýêçîãåííî çàäàííàÿ (ñêàëÿðíàÿ)

ôóíêöèÿ (îò àðãóìåíòîâ K è x x xn= ( , , )1 K ). (Â ïðàâîé ÷àñòè óðàâíåíèÿ (6)
èíòåãðàë áåðåòñÿ ïî dx.)

Îòìåòèì, ÷òî òåîðèÿ ñòîõàñòè÷åñêèõ èíòåãðàëîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì âèíå-
ðîâñêèõ ïðîöåññîâ è ïóàññîíîâñêèõ ìåð îïèñàíà, íàïðèìåð, â êíèãàõ [2; 3].

Îæèäàåìàÿ (ôèðìàìè-ðåçèäåíòàìè) äèíàìèêà çàåìíîãî êàïèòàëà $ ( )Bd τ è
~ ( )Bf τ ôèðì-ðåçèäåíòîâ (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ ñîîòâåòñòâåííî)
îïèñûâàåòñÿ ñëåäóþùèìè ñòîõàñòè÷åñêèìè äèôôåðåíöèàëüíûìè óðàâíåíèÿìè:

dB B r d Y x dx d dSd d B
d

B
d

B
d$ ( ) $ ( )[ ( ) ( , )] $ ( )τ τ τ ν τ τ= + −∫ ; (7)

dB B r d Y x dx d dSf f B
f

B
f

B
f~ ( ) ~ ( )[ ( ) ( , )] ~ ( )τ τ τ ν τ τ= + −∫ , (8)

ãäå rB
d è rB

f — ïîëîæèòåëüíûå êîíñòàíòû (ïðîöåíòíûå ñòàâêè â íàöèîíàëüíîé

è èíîñòðàííîé âàëþòàõ); YB
d è YB

f — ýêçîãåííî çàäàííûå ôóíêöèè; d $ ( )SB
d τ è

dSB
f~ ( )τ — äèôôåðåíöèàëû (ñòîõàñòè÷åñêèå) íîìèíàëüíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ,

âûïëà÷èâàåìûõ (ëèáî ïîëó÷àåìûõ) ôèðìàìè âëàäåëüöàì çàåìíîãî êàïèòàëà â
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ ñîîòâåòñòâåííî.

5. Îæèäàåìàÿ äèíàìèêà óðîâíåé íàöèîíàëüíûõ è èíîñòðàííûõ öåí. Îæè-
äàåìûå (ñëó÷àéíûå) òðàåêòîðèè [ $ ( )]Pd τ τ ≥1 è [~ ( )]Pf tτ τ ≥ óðîâíåé öåí â íàöèî-

íàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ ñîîòâåòñòâåííî îïðåäåëÿþòñÿ ñëåäóþùèìè
ñòîõàñòè÷åñêèìè äèôôåðåíöèàëüíûìè óðàâíåíèÿìè:

dP P i d dW Y x dx dd d d P
d

P
d$ ( ) $ ( )[ ( ) ( ) ( , )]τ τ τ σ τ ν τ= + + ∫ ; (9)
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dP P i d dW Y x dx df f f P
f

P
f~ ( ) ~ ( )[ ( ) ( ) ( , )]τ τ τ σ τ ν τ= + + ∫ , (10)

ãäå id è if — êîíñòàíòû; σ P
d è σ P

f — ýêçîãåííî çàäàííûå âåêòîðû (ðàçìåðíîñòè

m);Y xP
d ( ) èY xP

f ( )— ýêçîãåííî çàäàííûå ôóíêöèè (îò âåêòîðà x x xn= ( , , )1 K ).
6. Ñâîáîäíûé äåíåæíûé ïîòîê ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ,

÷òî ðåàëüíûé (âûðàæåííûé â óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ) ñâîáîäíûé äå-
íåæíûé ïîòîê, âûïëà÷èâàåìûé (ëèáî ïîëó÷àåìûé) ôèðìàìè âëàäåëüöàì ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà, íå ñîäåðæèò âèíåðîâñêîé è ïóàññîíîâñêîé ñîñòàâëÿþùèõ.
Îáîçíà÷èì åãî èíòåíñèâíîñòü (â ìîìåíò âðåìåíè t) ÷åðåç CFE ( )τ .

Â ñèëó èçëîæåííûõ âûøå ïðåäïîëîæåíèé ìîäåëè äëÿ èíòåíñèâíîñòè ñâî-
áîäíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà èìååò ìåñòî ðàâåíñòâî:

CF d Y d dI wL d T d
d S

P
E C

B
d

( ) ( ) ( ) ( )] ( )
$ ( )

$
τ τ τ τ τ τ τ − τ τ τ= − − − 1

d

B
f

f

C
d

d

C
f

f

d S

P
d M

P

d M

P

( )

~ ( )
~ ( )

$ ( )
$ ( )

~ ( )
~

τ

τ
τ

τ
τ

τ

−

− − −1 1 1

( )
,

τ

(11)

ãäå ÷åðåç w îáîçíà÷åí ðåàëüíûé óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû â íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå.

Íèæíèé èíäåêñ 1 â äèôôåðåíöèàëàõ (íåêîòîðûõ) ïðàâîé ÷àñòè ðàâåíñòâà
(11) îçíà÷àåò, ÷òî â ñîîòâåòñòâóþùèõ èíòåãðàëüíûõ ñóììàõ çíà÷åíèÿ ïîäûí-
òåãðàëüíîé ôóíêöèè áåðóòñÿ â ïðàâûõ êîíöàõ èíòåðâàëîâ [3, 449].

7. Ìàêñèìèçàöèÿ ìåæâðåìåííîé ïîëåçíîñòè ôèðì. Â ìîäåëè ïðåäïîëàãàåò-
ñÿ, ÷òî ôèðìû-ðåçèäåíòû ìàêñèìèçèðóþò ñëåäóþùèé ôóíêöèîíàë (ìåæâðå-
ìåííîé ïîëåçíîñòè):

E e u CF dt
t

t
C E

C− −
∞

∫ θ τ τ τ( ) [ ( )] , (12)

ãäå u u CFC C E= ( ) — ýêçîãåííî çàäàííàÿ ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè; θC — ýêçîãåí-
íî çàäàííàÿ íîðìà ìåæâðåìåííûõ ïðåäïî÷òåíèé; Et — îïåðàòîð ìàòåìàòè÷åñ-
êîãî îæèäàíèÿ (â “òåêóùèé” ìîìåíò âðåìåíè t).

Ìàêñèìèçàöèÿ ôóíêöèîíàëà (12) îòðàæàåò ïðåäïîëîæåíèå, ñîñòîÿùåå â
òîì, ÷òî îñíîâíûì êðèòåðèåì îöåíêè äåÿòåëüíîñòè ðóêîâîäèòåëåé ôèðì èõ
âëàäåëüöàìè â êîíå÷íîì èòîãå ñëóæàò ñâîáîäíûå äåíåæíûå ïîòîêè ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà.

Î÷åâèäíî, ÷òî óñëîâèå íåîòðèöàòåëüíîñòè

E(τ) ≥ 0 (13)

äîñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû èñêëþ÷èòü âîçìîæíîñòü èãðû Ïîíöè äëÿ âëàäåëü-
öåâ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Îòìåòèì, ÷òî â óñëîâèÿõ ìîäåëè (îæèäàåìûå ôèðìàìè-ðåçèäåíòàìè â “òå-
êóùèé” ìîìåíò âðåìåíè t äëÿ “áóäóùèõ” ìîìåíòîâ âðåìåíè τ ≥ t) ïðîöåíòíûå
ñòàâêè rB

d è rB
f , à òàêæå óðîâåíü w çàðàáîòíîé ïëàòû (â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè-

êå) ïîñòîÿííû è ðàâíû ðåàëüíûì çíà÷åíèÿì ñîîòâåòñòâóþùèõ ïåðåìåííûõ â
“òåêóùèé” ìîìåíò âðåìåíè t. Îäíàêî â ðàçíûå “òåêóùèå” ìîìåíòû âðåìåíè t
ðåàëüíûå çíà÷åíèÿ ýòèõ ïåðåìåííûõ, âîîáùå ãîâîðÿ, ðàçíûå, ò.å. r r tB

d
B
d= ( );

r r tB
f

B
f= ( ) è w w t= ( ).

Â ðåçóëüòàòå ðåøåíèÿ çàäà÷è ìàêñèìèçàöèè ìåæâðåìåííîé ïîëåçíîñòè
ôèðì-ðåçèäåíòîâ ïðè çàäàííûõ (â “òåêóùèé” ìîìåíò âðåìåíè t) çíà÷åíèÿõ
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E(t) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, r tB
l ( ) è r tB

f ( ) ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, w(t) óðîâíÿ çà-

ðàáîòíîé ïëàòû, à òàêæå γ(t) óðîâíÿ òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà ìîæíî îïðåäå-
ëèòü (îäíîçíà÷íûì îáðàçîì) ðåàëüíûé äåíåæíûé ïîòîê ÑFE(t), âûïëà÷èâàå-
ìûé ôèðìàìè âëàäåëüöàì ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà, ò.å. çíà÷åíèÿ K t M t M t B tC

d
C
f

d
( ), ( ), ( ), ( ) è B t

f
( ), à òàêæå óðîâåíü òðóäà

L(t) (â “òåêóùèé” ìîìåíò âðåìåíè t).
Ñëåäîâàòåëüíî, îïòèìàëüíûå çíà÷åíèÿCF t K t M t M t B t B tE C

d
C
f

d f
( ), ( ), ( ), ( ), ( ), ( )

è L t( ) ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ôóíêöèè îò ïåðåìåííûõ E t r t r t w tB
d

B
f( ), ( ), ( ), ( ) è γ( )t

CF t CF E t r t r t w t tE E B
d

B
f( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]= γ ; (14)

K t K E t r t r t w t tB
d

B
f( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]= γ ; (15)

M t M E t r t r t w t tC
d

C
d

B
d

B
f( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]= γ ; (16)

M t M E t r t r t w t tC
f

C
f

B
d

B
f( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]= γ ; (17)

B t B E t r t r t w t td d B
d

B
f( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]= γ ; (18)

B t B E t r t r t w t tf f B
d

B
f( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]= γ ; (19)

L t L E t r t r t w t tB
d

B
f( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]= γ . (20)

Èòàê, â ñòàòüå èçëîæåíà ïîñòðîåííàÿ àâòîðîì ñòîõàñòè÷åñêàÿ äèíàìè÷å-
ñêàÿ ìîäåëü ïîâåäåíèÿ ôèðì, ÿâëÿþùàÿñÿ ñîñòàâíûì ýëåìåíòîì ìîäåëè, ïðåä-
íàçíà÷åííîé äëÿ èññëåäîâàíèÿ âëèÿíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
ïðàâèòåëüñòâà íà äèíàìèêó ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé [1].
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Â.Ì. ÏÅÒÐÓØÈÍÀ
2

ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÐÈÑÊÀÌÈ ÏÐÈ ÏÐÎÂÅÄÅÍÈÈ
ÎÏÅÐÀÖÈÉ ÏÎ ÊÎÐÐÅÑÏÎÍÄÅÍÒÑÊÈÌ Ñ×ÅÒÀÌ

Ðåàëèçàöèÿ áàíêîâñêèõ óñëóã ïî êîððåñïîíäåíòñêèì îòíîøåíèÿì ñïîñîá-
ñòâóåò ðàçâèòèþ ìåæáàíêîâñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ïîâûøåíèþ äîõîäîâ áàíêà.
Ìåæäó òåì íåêîòîðûå ñîñòàâëÿþùèå áàíêîâñêîãî ìåíåäæìåíòà, ïðåæäå âñåãî,
óïðàâëåíèå ðèñêàìè, çà÷àñòóþ ïðîòèâîðå÷àò èíòåðåñàì áàíêîâñêîãî ìàðêåòèíãà.
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2 Âåðîíèêà Ìèõàéëîâíà ÏÅÒÐÓØÈÍÀ, àñïèðàíòêà êàôåäðû äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, êðå-
äèòà è ôîíäîâîãî ðûíêà Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.




