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Ë.À. ÊÎÇÛÐÅÂÑÊÀß

ÎÑÎÁÅÍÍÎÑÒÈ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÛÕ ÎÒÍÎØÅÍÈÉ
Â ÀÊÖÈÎÍÅÐÍÛÕ ÎÁÙÅÑÒÂÀÕ

Âíóòðèñòðóêòóðíûå îòíîøåíèÿ, ñêëàäûâàþùèåñÿ ìåæäó þðèäè÷åñêèì ëè-
öîì, ñ îäíîé ñòîðîíû, è åãî ó÷àñòíèêàìè — ñ äðóãîé, à òàêæå îòíîøåíèÿ ìåæ-
äó ÷ëåíàìè êîëëåêòèâíîãî ñóáúåêòà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ÷àùå âñåãî
õàðàêòåðèçóþòñÿ â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå êàê êîðïîðàòèâíûå. Ñîäåðæàíèåì
ýòèõ îòíîøåíèé ÿâëÿåòñÿ ñîâîêóïíîñòü ïðàâ ó÷àñòíèêà þðèäè÷åñêîãî ëèöà,
ñâÿçàííûõ ñ îñóùåñòâëåíèåì óïðàâëåí÷åñêèõ è êîíòðîëüíûõ ïîëíîìî÷èé, à
òàêæå ïðàâî ïîëó÷àòü èìóùåñòâåííûå âûãîäû (äèâèäåíäû, ëèêâèäàöèîííûå
êâîòû) èç ôàêòà ÷ëåíñòâà. Îñîáåííîñòè êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé â àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâàõ îáóñëîâëåíû, âî-ïåðâûõ, íàëè÷èåì àêöèé, îôîðìëÿþùèõ
ïðàâà ó÷àñòèÿ â àêöèîíåðíîì îáùåñòâå, âî-âòîðûõ, íàëè÷èåì äâóõ òèïîâ àêöèî-
íåðíîãî îáùåñòâà (îòêðûòîãî è çàêðûòîãî), â-òðåòüèõ, âîçìîæíûì ó÷àñòèåì â
òàêèõ îáúåäèíåíèÿõ ïóáëè÷íûõ îáðàçîâàíèé.

Òåðìèí “àêöèÿ” â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âñåãäà óïîòðåáëÿëñÿ â íåñêîëü-
êèõ çíà÷åíèÿõ. Ã.Ô. Øåðøåíåâè÷ ðàçãðàíè÷èâàë ïîíÿòèå àêöèè â ôîðìàëü-
íîì è ìàòåðèàëüíîì çíà÷åíèè. Â ìàòåðèàëüíîì çíà÷åíèè àêöèÿ åñòü ïðàâî íà
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ó÷àñòèå, à â ôîðìàëüíîì — äîêóìåíò [1, 144]. Ì.È. Êóëàãèí âûäåëÿë òðè îñ-
íîâíûå çíà÷åíèÿ ýòîãî òåðìèíà: îíà îáîçíà÷àåò ñîâîêóïíîñòü ïðàâîìî÷èé,
ïðèíàäëåæàùèõ ó÷àñòíèêó ÀÎ; àêöèåé íàçûâàþò òîò äîêóìåíò, â êîòîðîì âû-
ðàæåíû ýòè ïðàâà; ïîä íåé ïîíèìàþò ÷àñòü îñíîâíîãî (àêöèîíåðíîãî) êàïèòà-
ëà [2, 115].

Àêöèÿ â åå ôîðìàëüíîì çíà÷åíèè õàðàêòåðèçóåòñÿ âñåìè ïðèçíàêàìè öåí-
íîé áóìàãè. Ñîãëàñíî ï.1 ñò. 143 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
(äàëåå — ÃÊ) öåííàÿ áóìàãà — ýòî äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé ñ ñîáëþäåíèåì
óñòàíîâëåííîé ôîðìû è îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ èìóùåñòâåííûå ïðàâà, îñó-
ùåñòâëåíèå èëè ïåðåäà÷à êîòîðûõ âîçìîæíû òîëüêî ïðè åãî ïðåäúÿâëåíèè [3].

Ïðèìåíèòåëüíî ê àêöèÿì êàê öåííûì áóìàãàì, óäîñòîâåðÿþùèì ïðàâî íà
ó÷àñòèå â êîðïîðàòèâíîé îðãàíèçàöèè è äàííîé âûøå õàðàêòåðèñòèêå òàêîãî
ïðàâà, áîëåå êîððåêòíî ãîâîðèòü î äîêóìåíòå, óäîñòîâåðÿþùåì ïðàâà, ñîñòàâ-
ëÿþùèå ñîäåðæàíèå îñîáîãî (êîðïîðàòèâíîãî) ïðàâîîòíîøåíèÿ. Ñîäåðæà-
íèåì óêàçàííîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ïðàâà è îáÿçàííîñòè àêöèîíåðà,
êàê èìóùåñòâåííîãî (ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäà), òàê è íåèìóùåñòâåííîãî
(ïðàâî íà èíôîðìàöèþ) õàðàêòåðà. Îäíàêî ïðàâîâîé ñòàòóñ ó÷àñòíèêà àêöèî-
íåðíîãî îáùåñòâà ïðåäïîëàãàåò íå òîëüêî ïðàâà, íî è îáÿçàííîñòè. Íåêîòîðûå
ïðàâîâåäû, íàïðèìåð, Â.Â. Äîëèíñêàÿ, ñ÷èòàþò, ÷òî àêöèÿ óäîñòîâåðÿåò íå
òîëüêî íàëè÷èå ïðàâ, íî è îáÿçàííîñòåé àêöèîíåðà: àêöèè “âî âñåõ ñëó÷àÿõ íà-
äåëÿþò îáÿçàííîñòÿìè ïî îòíîøåíèþ ê îáùåñòâó” [4, 140]. Ïðè ýòîì åñëè àê-
öèÿ óäîñòîâåðÿåò è ïðàâà, è îáÿçàííîñòè, òî ó àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà åñòü
ñîîòâåòñòâóþùèå ïðàâà, êîððåñïîíäèðóþùèå îáÿçàííîñòÿì àêöèîíåðà. Òàêèå
ïðàâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà îñíîâûâàþòñÿ íà àêöèè êàê áóìàãå, óäîñòîâåðÿþ-
ùåé îáÿçàííîñòè. Íî ïðàâà, óäîñòîâåðåííûå öåííîé áóìàãîé, ðåàëèçóþòñÿ ïó-
òåì åå ïðåäúÿâëåíèÿ îáÿçàííîìó ëèöó. Ñëåäîâàòåëüíî, ïðàâà àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà ïî îòíîøåíèþ ê àêöèîíåðó íå ìîãóò áûòü îñíîâàíû íà àêöèè, ïî-
ñêîëüêó äëÿ ðåàëèçàöèè òàêèõ ïðàâ íåîáõîäèìî ïðåäúÿâëåíèå àêöèè, ïðèíàä-
ëåæàùåé ó÷àñòíèêó, à íå îáùåñòâó. Îáùåñòâî, “íå âëàäåþùåå áóìàãîé, íå ñìî-
æåò îñóùåñòâèòü ïðèíàäëåæàùèå åìó ïðàâà” [5, 10]. Ïîýòîìó ëîãè÷íûì áóäåò
ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî ïðàâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íå ìîãóò áûòü îñíîâàíû íà
àêöèè, à çíà÷èò è îáÿçàííîñòè àêöèîíåðà íå óäîñòîâåðÿþòñÿ åé.

Îòñóòñòâèå ïðÿìîé ñâÿçè ìåæäó îáÿçàííîñòÿìè àêöèîíåðà è àêöèåé êîñ-
âåííûì îáðàçîì ïîäòâåðæäàåòñÿ íîðìîé ï. 2 ñò. 65 ÃÊ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
çàêðåïëÿþùåé îòâåòñòâåííîñòü ó÷àñòíèêà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ñîçäàííîãî
ïóòåì ïðåîáðàçîâàíèÿ ïîëíîãî òîâàðèùåñòâà, ïî îáÿçàòåëüñòâàì ýòîãî þðèäè-
÷åñêîãî ëèöà â òå÷åíèå äâóõ ëåò äàæå â ñëó÷àå îò÷óæäåíèÿ ïðèíàäëåæàâøèõ
åìó àêöèé [3].

Â ïðàâîâîé äîêòðèíå è çàêîíîäàòåëüñòâå ïðèíÿòî ðàçëè÷àòü ïðîñòûå
(îáûêíîâåííûå) è ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè. Âîçìîæíîñòü âûïóñêà òàêèõ àê-
öèé ïðåäóñìîòðåíà çàêîíîì “Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ, îáùåñòâàõ ñ îãðàíè-
÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ è îáùåñòâàõ ñ äîïîëíèòåëüíîé îòâåòñòâåííîñòüþ” [4,
144—146; ñò. 39, 42]. Ýòà êëàññèôèêàöèÿ ïîñòðîåíà íà ðàçëè÷èè â îáúåìå
ïðàâ, âîïëîùåííûõ â àêöèÿõ. Îáûêíîâåííûå àêöèè ïðåäîñòàâëÿþò òðàäè-
öèîííûé íàáîð ïðàâ àêöèîíåðà: íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè, íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè
ïðèáûëè (äèâèäåíäà), íà èíôîðìàöèþ è íà ëèêâèäàöèîííóþ êâîòó. Ïðèâèëå-
ãèðîâàííûå àêöèè ïðåäîñòàâëÿþò äåðæàòåëþ îïðåäåëåííûå, ïðåäóñìîòðåííûå
â óñòàâå, ïðåèìóùåñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîñòûìè àêöèÿìè. Ïðè÷åì ïðèâèëå-
ãèè ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûìè [7, 140]. Âûïóñê ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé âñåã-
äà ñâÿçàí ñ îïðåäåëåííûìè çàêîíîäàòåëüíûìè îãðàíè÷åíèÿìè. Íàïðèìåð, â
ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü “Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ,
îáùåñòâàõ ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ è îáùåñòâàõ ñ äîïîëíèòåëüíîé îò-
âåòñòâåííîñòüþ” àêöèîíåðíîå îáùåñòâî èìååò ïðàâî âûïóñòèòü ïðèâèëåãèðî-
âàííûõ àêöèé íà ñóììó íå áîëåå 10 % óñòàâíîãî ôîíäà [6].

Ïîä ïðèâèëåãèðîâàííûìè îáû÷íî ïîíèìàþòñÿ àêöèè, ïðåäîñòàâëÿþùèå èõ
âëàäåëüöàì ïðàâî íà ôèêñèðîâàííûé äèâèäåíä, ïîëó÷àåìûé â ïðåèìóùåñò-
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âåííîì ïîðÿäêå (äî åãî ïîëó÷åíèÿ âëàäåëüöàìè îáûêíîâåííûõ àêöèé), ïðàâî
ïðåèìóùåñòâåííîãî ïîëó÷åíèÿ (îïÿòü æå ïåðåä âëàäåëüöàìè îáûêíîâåííûõ
àêöèé) ëèêâèäàöèîííîé ñòîèìîñòè. Ïðè ýòîì îáúåì ïðàâ âëàäåëüöà ïðèâèëå-
ãèðîâàííûõ àêöèé îïðåäåëåííûì îáðàçîì îãðàíè÷åí, â ÷àñòíîñòè, îí íå èìååò
ïðàâà ðåøàþùåãî ãîëîñà íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. Âîçíèêàåò âîïðîñ,
ìîæíî ëè ñ÷èòàòü ó÷àñòíèêàìè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà âëàäåëüöåâ ïðèâèëåãè-
ðîâàííûõ àêöèé, åñëè îíè íå ïðåäîñòàâëÿþò îäíîãî èç âàæíåéøèõ ïðàâ —
ïðàâà ãîëîñà íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ.

Îäíè àâòîðû (Á.È. Àëåõèí, Â.Â. Äîëèíñêàÿ è äð.) ïîëàãàþò èõ ÷ëåíàìè
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, òîëüêî ñ îñîáûì ñòàòóñîì, ïîñêîëüêó ïåðåä âëàäåëü-
öàìè ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé îáùåñòâî íå ÿâëÿåòñÿ äîëæíèêîì, â îòëè÷èå
îò âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé [4, 144—146; 8, 96]. Êðîìå òîãî, â ðÿäå ñëó÷àåâ (ïðè
íåâûïëàòå äèâèäåíäîâ çà îïðåäåëåííûé ñðîê) âëàäåëüöû ïðèâèëåãèðîâàííûõ
àêöèé ìîãóò ïîëó÷èòü ïðàâî ãîëîñà. Äðóãèå àâòîðû ñ÷èòàþò, ÷òî ïðèâèëåãèðî-
âàííûå àêöèè, íå äàþùèå ïðàâà ãîëîñà, èçâðàùàþò ïîíÿòèå ÷ëåíñòâà è ìíîãî
áëèæå ñòîÿò ê îáëèãàöèÿì, íåæåëè ê îáûêíîâåííûì àêöèÿì [9, 64—65; 10, 49].
Â òî æå âðåìÿ âëàäåëåö ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé îáëàäàåò òàêèì æå ïðàâîì íà
ïîëó÷åíèå èíôîðìàöèè, êàê è âëàäåëåö àêöèè îáûêíîâåííîé [6, ñò. 11]. Ïîý-
òîìó òðóäíî îòíåñòè åãî ê êðåäèòîðàì îáùåñòâà â êà÷åñòâå âëàäåëüöà êîðïîðà-
òèâíîé áóìàãè, ïåðåä êîòîðûì ó îáùåñòâà íåò òâåðäîãî îáÿçàòåëüñòâà, òàêîãî
æå, êàê ïåðåä âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé. Êðîìå òîãî, ó âëàäåëüöà ïðèâèëåãèðî-
âàííûõ àêöèé èìååòñÿ âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ â ðàáîòå îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèî-
íåðîâ, ïóñòü òîëüêî ñ ñîâåùàòåëüíûì ãîëîñîì, à òàêæå çàêîíîäàòåëüñòâîì íå
îãðàíè÷èâàåòñÿ åãî ïðàâî áûòü èçáðàííûì â îðãàíû óïðàâëåíèÿ àêöèîíåðíîãî
îáùåñòâà.

Èíòåðåñíî ñðàâíèòü ñòàòóñ àêöèîíåðîâ è ó÷àñòíèêîâ êîììàíäèòíîãî òîâà-
ðèùåñòâà. Â íåì ó÷àñòíèêè, îñóùåñòâëÿþùèå îò èìåíè òîâàðèùåñòâà ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü è îòâå÷àþùèå ïî åãî îáÿçàòåëüñòâàì âñåì èìóùåñò-
âîì (ïîëíûå òîâàðèùè), è ó÷àñòíèêè, íåñóùèå ðèñê óáûòêîâ, ñâÿçàííûõ ñ
äåÿòåëüíîñòüþ òîâàðèùåñòâà, â ïðåäåëàõ ñóìì âíåñåííûõ èìè âêëàäîâ, è íå
ïðèíèìàþùèõ ó÷àñòèÿ â îñóùåñòâëåíèè òîâàðèùåñòâîì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé
äåÿòåëüíîñòè (âêëàä÷èêè-êîììàíäèòèñòû). Ïîñëåäíèå íå âïðàâå ó÷àñòâîâàòü â
óïðàâëåíèè è âåäåíèè äåë òîâàðèùåñòâà [3, ñò. 83]. Òàêèì îáðàçîì, êîììàíäè-
òû ïðèçíàþòñÿ ó÷àñòíèêàìè òîâàðèùåñòâà, ïðè÷åì èõ ó÷àñòèå ÿâëÿåòñÿ êîí-
ñòèòóòèâíûì ïðèçíàêîì íàçâàííîé îðãàíèçàöèîííîé ôîðìû þðèäè÷åñêîãî
ëèöà. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, êëþ÷îì ê ðåøåíèþ äàííîé ïðîáëåìû ÿâëÿåòñÿ ðàçëè-
÷èå ìåæäó “÷ëåíñòâîì” è “ó÷àñòèåì”. Íà òðàíñôîðìàöèþ “÷ëåíñòâà” â “ó÷àñ-
òèå” ïðèìåíèòåëüíî ê îòêðûòûì àêöèîíåðíûì îáùåñòâàì óêàçûâàë Å.À. Ñó-
õàíîâ, îòìå÷àÿ çàâèñèìîñòü ïîñëåäíåãî èñêëþ÷èòåëüíî îò èìóùåñòâåííîãî
âêëàäà (âçíîñà), à íå îò âîëè äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ [11, 30]. Îäíàêî ïðèìåíè-
òåëüíî ê àêöèîíåðàì è ó÷àñòíèêàì òîâàðèùåñòâà íà âåðå ìîæíî ãîâîðèòü îá
ó÷àñòèè â óçêîì (÷ëåíñòâå â îðãàíèçàöèè) è â øèðîêîì ñìûñëå. Òàêèì îáðà-
çîì, âëàäåëüöû ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé ÿâëÿþòñÿ ó÷àñòíèêàìè àêöèîíåð-
íîãî îáùåñòâà, íî íå ÷ëåíàìè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Äðóãàÿ îñîáåííîñòü ïîëîæåíèÿ àêöèîíåðà ñâÿçàíà ñ äåëåíèåì àêöèîíåð-
íûõ îáùåñòâ íà äâå ðàçíîâèäíîñòè — îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî (ÎÀÎ)
è çàêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî (ÇÀÎ).

Îòëè÷èÿ äâóõ òèïîâ ïî îòå÷åñòâåííîìó ãðàæäàíñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó
ñîñòîèò â ñëåäóþùåì. Âî-ïåðâûõ, íà îò÷óæäåíèå àêöèé ó÷àñòíèêîì ÇÀÎ çàêî-
íîäàòåëüñòâî íàëàãàåò îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ. Ïðè âîçìåçäíîì îò÷óæäå-
íèè ó÷àñòíèêîì ïðèíàäëåæàùèõ åìó àêöèé ÇÀÎ èíûå ó÷àñòíèêè îáëàäàþò ëè-
áî ïðàâîì ñîãëàñîâàíèÿ òàêîãî îò÷óæäåíèÿ, ëèáî ïðåèìóùåñòâåííûì ïðàâîì
ïðèîáðåòåíèÿ àêöèé íà óñëîâèÿõ, ñîãëàñîâàííûõ ñ èõ âëàäåëüöåì. Â îòêðû-
òûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ àêöèè îò÷óæäàþòñÿ ñâîáîäíî. Âî-âòîðûõ, â îòíî-
øåíèè ÇÀÎ, êàê ïðàâèëî, èìåþòñÿ îãðàíè÷åíèÿ ïî êîëè÷åñòâåííîìó ñîñòàâó
ó÷àñòíèêîâ. Â-òðåòüèõ, îíè íå ìîãóò ðàçìåùàòüñÿ ïóòåì ïðîâåäåíèÿ îòêðûòîé
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ïîäïèñêè, à ðàñïðåäåëÿþòñÿ ñðåäè ó÷ðåäèòåëåé èëè èíîãî çàðàíåå îïðåäåëåí-
íîãî êðóãà ëèö. ÎÀÎ âïðàâå ïðîâîäèòü îòêðûòóþ è çàêðûòóþ ïîäïèñêó íà âû-
ïóñêàåìûå èì àêöèè, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àÿ èõ ðàçìåùåíèÿ ïðè ó÷ðåæäåíèè
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, êîãäà àêöèè ðàñïðåäåëÿþòñÿ òîëüêî ïî çàêðûòîé ïîä-
ïèñêå ñðåäè åãî ó÷ðåäèòåëåé. Âñå óêàçàííûå îñîáåííîñòè ñóùåñòâåííûì îáðà-
çîì âëèÿþò íà îáúåì ïðàâ è îáÿçàííîñòåé ó÷àñòíèêîâ êîðïîðàòèâíûõ îòíîøå-
íèé. Àêöèîíåðû ÇÀÎ áîëåå îãðàíè÷åíû â âîçìîæíîñòÿõ îòíîñèòåëüíî ïåðåäà÷è
ñâîèõ êîðïîðàòèâíûõ ïðàâ. Âìåñòå ñ òåì èõ ñâÿçü ñ îðãàíèçàöèåé ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ áîëåå íåïîñðåäñòâåííîé, ÷åì ó ó÷àñòíèêîâ ÎÀÎ.

Îïðåäåëåííûå îñîáåííîñòè êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé ñâÿçàíû ñ öåëÿìè è
ó÷åòîì êîíêðåòíûõ ñîöèàëüíûõ èíòåðåñîâ ïðè ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñò-
âà. Â äàííîì ñëó÷àå ðå÷ü äîëæíà èäòè ïðåæäå âñåãî îá îáùåñòâàõ, ñîçäàííûõ
íà áàçå ãîñóäàðñòâåííûõ èëè êîììóíàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé. Â ÷àñòíîñòè, â ï. 5,
ñò. 98 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïîä÷åðêèâàåòñÿ, ÷òî îñî-
áåííîñòè ñîçäàíèÿ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ïðè ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèé îïðåäåëÿþòñÿ ñïåöèàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Êðîìå òîãî, â
íàñòîÿùåå âðåìÿ äåéñòâóåò äîñòàòî÷íî çíà÷èòåëüíûé ìàññèâ íîðìàòèâíûõ
ïðàâîâûõ àêòîâ, îïðåäåëÿþùèõ îñîáåííîñòè ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â àêöèîíåð-
íûõ îáùåñòâàõ [3]

Èñõîäÿ èç àíàëèçà äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ìîæíî âûäåëèòü äâå
îñíîâíûõ öåëè ïðåîáðàçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ óíèòàðíûõ ïðåäïðèÿòèé â
àêöèîíåðíûå îáùåñòâà: ïðîâåäåíèå ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé (ïðèâàòèçà-
öèÿ), äåìîíîïîëèçàöèÿ ýêîíîìèêè.

Ãëàâíîé îñîáåííîñòüþ êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ,
ñîçäàííûõ â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ è êîììóíàëüíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, ÿâëÿåòñÿ ïðåîáëàäàíèå ïóáëè÷íîãî èíòåðåñà íàä ÷àñòíîïðàâîâûìè.
Öåëü ó÷àñòèÿ ïóáëè÷íî-ïðàâîâûõ îáðàçîâàíèé â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ, ñî-
çäàííûõ â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè — ïðåäóïðåæäåíèå âîçìîæíûõ íåãàòèâíûõ
ïîñëåäñòâèé êàðäèíàëüíûõ ïðåîáðàçîâàíèé îòíîøåíèé ñîáñòâåííîñòè. Äëÿ åå
ðåàëèçàöèè çàêîíîäàòåëüíî îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðèîðèòåò ãîñóäàðñòâà â êîðïîðà-
òèâíûõ îòíîøåíèÿõ. Â ÷àñòíîñòè, â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ â áþëëåòåíü ïî
èçáðàíèþ ÷ëåíîâ íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà âêëþ÷àåòñÿ íå ìåíåå äâóõ ïðåäñòà-
âèòåëåé ãîñóäàðñòâà, ÷òî, åñòåñòâåííî, ïîâûøàåò øàíñû ïîñëåäíåãî èìåòü
ïðåäñòàâèòåëåé â äàííîì îðãàíå [12] è âëèÿòü íà õîçÿéñòâåííóþ ñòðàòåãèþ è
òàêòèêó îáùåñòâà.

Îñîáûå îòíîøåíèÿ â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ âîçíèêàþò â ñâÿçè ñ ââåäå-
íèåì òàê íàçûâàåìîé “çîëîòîé ãîñóäàðñòâåííîé àêöèè”. Îíà ïîÿâèëàñü â îòå÷åñò-
âåííîì çàêîíîäàòåëüñòâå áëàãîäàðÿ çàèìñòâîâàíèþ èç îïûòà ïðèâàòèçàöèè â
Âåëèêîáðèòàíèè. Ïðè ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ êîðïîðàöèé ïðàâè-
òåëüñòâî îñòàâëÿëî çà ñîáîé ñïåöèàëüíóþ, “çîëîòóþ”, àêöèþ. Îíà äàâàëà âîç-
ìîæíîñòü ïðàâèòåëüñòâó êîíòðîëèðîâàòü êîìïàíèþ, ïîñêîëüêó çàêðåïëåííûå
â åå óñòàâàõ îïðåäåëåííûå óñëîâèÿ íå ìîãëè áûòü èçìåíåíû áåç ñîãëàñèÿ äåð-
æàòåëÿ “çîëîòîé àêöèè” [13, 70]. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðàâî “çîëîòîé àêöèè” â
çàêîíîäàòåëüñòâå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü èìååò ñâÿçü ñ ïðèâàòèçàöèîííûìè
ïðîöåññàìè òîëüêî â ÷àñòè îïðåäåëåíèÿ êðóãà õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, â îò-
íîøåíèè êîòîðûõ ìîæåò áûòü ðåàëèçîâàíî íàçâàííîå ïðàâî. Îíî ââîäèòñÿ
òîëüêî â îáùåñòâàõ, ñîçäàííûõ â ïðîöåññå ïðèâàòèçàöèè, ïóòåì ïðåîáðàçîâà-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, àðåíäíûõ ïðåäïðèÿòèé, âûäåëåíèè è ïðè-
âàòèçàöèè ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé ðåñïóáëèêàíñêèõ è êîììóíàëüíûõ
ïðåäïðèÿòèé è ò.ä. Ïðè ýòîì íå èìååò çíà÷åíèÿ, åñòü ëè äîëÿ ãîñóäàðñòâà â óñ-
òàâíîì ôîíäå îáùåñòâà íà ìîìåíò ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ââåäåíèè íàçâàííîãî
ïðàâà [14].

Îñîáîå ïðàâî ãîñóäàðñòâà íà óïðàâëåíèå õîçÿéñòâåííûìè îáùåñòâàìè
(“çîëîòàÿ àêöèÿ”) ââîäèòñÿ ïî ðåøåíèþ ñîîòâåòñòâóþùèõ ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
â îòíîøåíèè õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ, ñîçäàííûõ íà îñíîâå ïðåîáðàçîâàíèÿ
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ðåñïóáëèêàíñêèõ ïðåäïðèÿòèé, è ñ ìåñòíûìè Ñîâåòàìè äåïóòàòîâ â îòíîøåíèè
ñóáúåêòîâ, îòíîñèâøèõñÿ ê êîììóíàëüíîé ñîáñòâåííîñòè.

Ñîäåðæàíèåì ïðàâà “çîëîòàÿ àêöèÿ” ÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ãîñóäàðñòâåí-
íîãî îðãàíà (ãîñóäàðñòâåííîé îðãàíèçàöèè) ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ, îáÿçàòåëüíûå
äëÿ äàííîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà, â òîì ÷èñëå è ïî âîïðîñàì, îòíîñÿùèìñÿ ê èñ-
êëþ÷èòåëüíîé êîìïåòåíöèè âûñøåãî îðãàíà óïðàâëåíèÿ õîçÿéñòâåííîãî îáùåñò-
âà. Òàêèå ðåøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà (ãîñóäàðñòâåííîé îðãàíèçàöèè)
îôîðìëÿþòñÿ îðãàíàìè óïðàâëåíèÿ õîçÿéñòâåííîãî îáùåñòâà â âèäå ñîáñòâåí-
íûõ ðåøåíèé â áåññïîðíîì ïîðÿäêå, ò.å. áåç ïðàâà èõ îòêëîíåíèÿ èëè îòìåíû.

Òàêèì îáðàçîì, ñîäåðæàíèå ÷àñòíûõ èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ êîììåð÷åñêîãî
þðèäè÷åñêîãî ëèöà ïîä÷èíÿåòñÿ èíòåðåñó ïóáëè÷íîìó, çàùèùàåìîìó è âûðà-
æàåìîìó îò ëèöà ãîñóäàðñòâà åãî ïðåäñòàâèòåëÿìè, ÷òî âëå÷åò ìîäèôèêàöèþ
ñîäåðæàíèÿ êîðïîðàòèâíîãî îòíîøåíèÿ. Èç âñåõ ïðàâ àêöèîíåðîâ çà íèìè
ñîõðàíÿåòñÿ òîëüêî ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ (ïðè óñëîâèè íàëè÷èÿ ýêî-
íîìè÷åñêîé âîçìîæíîñòè èõ âûïëàòû).

Åùå îäíà îñîáåííîñòü àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, ñîçäàííûõ â ïðîöåññå ïðèâà-
òèçàöèè, ñâÿçàíà ñ ïðåäîñòàâëåíèåì ÷ëåíàì òðóäîâîãî êîëëåêòèâà ïðàâà ïðåèìó-
ùåñòâåííîé ïîêóïêè îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà àêöèé. Â ýòîì ñëó÷àå âîçíèê-
íîâåíèå è ñóùåñòâîâàíèå êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé ñ ðàáîòíèêîì-àêöèîíåðîì
ñòàâèòñÿ â çàâèñèìîñòü îò íàëè÷èÿ òðóäîâûõ îòíîøåíèé ñ ïðåäïðèÿòèåì. Îá-
ñòîÿòåëüñòâàìè, îáóñëîâëèâàþùèìè îñîáåííîñòè ñîäåðæàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ
îòíîøåíèé ñ ÷ëåíàìè òðóäîâîãî êîëëåêòèâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ÿâëÿåòñÿ
ïîðÿäîê âçàèìîäåéñòâèÿ íîðì òðóäîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ñ âíóòðèêîðïîðà-
òèâíûìè àêòàìè, à òàêæå ñî÷åòàíèå ÷àñòíîêîðïîðàòèâíîãî èíòåðåñà ñ ïóáëè÷-
íûìè öåëÿìè, îïðåäåëÿåìûìè õàðàêòåðèñòèêîé áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâà êàê
ñîöèàëüíîãî.

Òàêèì îáðàçîì, âûäåëåííûå îñîáåííîñòè êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé â àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâàõ ïðåäîïðåäåëÿþòñÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìîé
þðèäè÷åñêîãî ëèöà, â ðàìêàõ êîòîðîãî îíè ñóùåñòâóþò, à òàêæå èõ ñóáúåêò-
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