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ÑÎÑÒÎßÍÈß ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ

Äàííàÿ ñòàòüÿ ïðîäîëæàåò ñåðèþ ñòàòåé [1—3]. Â íåé èçëîæåíû ðàçðàáî-
òàííûå àâòîðîì ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëüñòâà è ðàâíîâåñíî-
ãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè, ÿâëÿþùèåñÿ ñîñòàâíûìè ýëåìåíòàìè ñòîõàñòè÷åñêîé
äèíàìè÷åñêîé ìàêðîìîäåëè, ïîñòðîåííîé àâòîðîì è êðàòêî îïèñàííîé â [1].

1. Äåíåæíàÿ ìàññà íàöèîíàëüíîé âàëþòû.
Îáîçíà÷èì ÷åðåç $ ( )M td íîìèíàëüíóþ äåíåæíóþ ìàññó íàöèîíàëüíîé âà-

ëþòû. Ðàçäåëèâ $ ( )M td íà óðîâåíü öåí $ ( )P td â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, ïîëó÷èì
ðåàëüíóþ äåíåæíóþ ìàññó M td ( ) íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ò.å.

M t M t P td d d( ) ~ ( ) / $ ( )= . (1)

Â ìîäåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî çàïàñû íàöèîíàëüíîé âàëþòû íàõîäÿòñÿ
òîëüêî ó ôèðì-ðåçèäåíòîâ è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Ñëåäîâàòåëüíî, èìååò ìåñòî
ðàâåíñòâî:

M M t M tC
d

H
d

d
( ) ( ) ( )t = = , (2)

ãäå MC
d ( )t è M tH

d ( ) — ðåàëüíûå çàïàñû íàöèîíàëüíîé âàëþòû ôèðì-ðåçèäåí-
òîâ è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ñîîòâåòñòâåííî.

2. Ìîäåëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëüñòâà.
2.1. Àêòèâû ïðàâèòåëüñòâà (ãîñóäàðñòâà). Â óñëîâèÿõ ìîäåëè àêòèâû ïðà-

âèòåëüñòâà (ãîñóäàðñòâà) ñîñòîÿò èç ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà
ôèðì-ðåçèäåíòîâ, çîëîòîãî çàïàñà (ðåçåðâà), çàïàñà èíîñòðàííîé âàëþòû è
÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ. (Íàïîìíèì, ÷òî ÷èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû
ïðàâèòåëüñòâà — ýòî ðàçíîñòü ìåæäó èíîñòðàííûìè àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâà-
ìè ïðàâèòåëüñòâà.)

Îáîçíà÷èì ÷åðåç EG(t) âûðàæåííûé â óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ ñîá-
ñòâåííûé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåíòîâ, ïðèíàäëåæàùèé ãîñóäàðñòâó â ìîìåíò
âðåìåíè t; ÷åðåç $ ( )B tG

d è ~ ( )B tG
f — ïðèíàäëåæàùèé ãîñóäàðñòâó íîìèíàëüíûé

çàåìíûé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåíòîâ (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ
ñîîòâåòñòâåííî); ÷åðåç GL(t) — âûðàæåííûé â óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ
ãîñóäàðñòâåííûé çîëîòîé çàïàñ; ÷åðåç ~ ( )M tG

f — íîìèíàëüíûé ãîñóäàðñòâåííûé

çàïàñ èíîñòðàííîé âàëþòû; ÷åðåç NGFA t( ) — ÷èñòûå íîìèíàëüíûå èíîñòðàí-
íûå àêòèâû ïðàâèòåëüñòâà (â èíîñòðàííîé âàëþòå); ÷åðåç G t( ) — ñîâîêóïíîå
“áîãàòñòâî”, êîòîðûì ðàñïîëàãàåò ïðàâèòåëüñòâî (ñóììàðíûå ÷èñòûå àêòèâû
ïðàâèòåëüñòâà).

×åðåç B tG
d ( ) è B tG

f ( ) îáîçíà÷èì ïðèíàäëåæàùèé ãîñóäàðñòâó ðåàëüíûé

çàåìíûé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåíòîâ (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ
ñîîòâåòñòâåííî), ò.å.

37

Ýðíåñò Ìàâðèöèåâè÷ ÀÊÑÅÍÜ, êàíäèäàò ôèçèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ íàóê, äîêòîðàíò êà-
ôåäðû ïðèêëàäíîé ìàòåìàòèêè è ýêîíîìè÷åñêîé êèáåðíåòèêè Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



B t B t P tG
d

G
d

d( ) $ ( ) / $ ( )= , B t B t P tH
f

G
f

f( ) ~ ( ) / ~ ( )= , (3)

ãäå $ ( )P td è ~ ( )P tf — óðîâíè öåí â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ (ñîîò-

âåòñòâåííî) â ìîìåíò âðåìåíè t.
×åðåç M tG

f ( ) îáîçíà÷èì ðåàëüíûé ãîñóäàðñòâåííûé çàïàñ èíîñòðàííîé âà-

ëþòû, òîãäà

M t M t P tG
f

G
f

f( ) ~ ( ) / ~ ( )= , (4)

à ÷åðåç NGFA(t) — ÷èñòûå ðåàëüíûå èíîñòðàííûå àêòèâû ïðàâèòåëüñòâà, ò.å

NGFA t NGFA t P tf( ) ( ) / ~ ( )= . (5)

Òàêèì îáðàçîì, â óñëîâèÿõ ìîäåëè ñîâîêóïíîå “áîãàòñòâî” ïðàâèòåëüñòâà,
âûðàæåííîå â óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ, ðàâíî:

G t E t B t B t GL t M t NGFA tG G
d

G
f

G
f( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )= + + + + + . (6)

2.2. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ïî îòíîøåíèþ ê ïðàâèòåëüñòâåííûì àêòè-
âàì. Îïðåäåëèì âåêòîð ðåàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè (S) â íåêîòîðûé ìî-
ìåíò âðåìåíè ñëåäóþùèì îáðàçîì:

S K M M M M M E E E

B B B B

C
d

C
f

H
d

H
f

G
f

H F G

H
d

H
f

F
d

F

= ( , , , , , , , , , ,

, , ,

γ
f

G
d

G
f

B
d

B
fB B R GL NGFA r r w, , , , , , , , ),

(7)

ãäå γ — óðîâåíü òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà; K — îñíîâíîé êàïèòàë íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè; MC

d , MC
f è MH

d , MH
f — ðåàëüíûå çàïàñû ñîîòâåòñòâåííî

ôèðì-ðåçèäåíòîâ è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþò
(ñîîòâåòñòâåííî); MH

d — ðåàëüíûé ïðàâèòåëüñòâåííûé çàïàñ èíîñòðàííîé âà-
ëþòû; EH, EF, EG — ñîáñòâåííûé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåíòîâ, ïðèíàäëåæàùèé
ñîîòâåòñòâåííî äîìàøíèì õîçÿéñòâàì, èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì è ïðàâèòåëü-
ñòâó (ãîñóäàðñòâó); BH

d , BH
f , BF

d , BF
f , BG

d , BG
f — ðåàëüíûé çàåìíûé êàïèòàë

ôèðì-ðåçèäåíòîâ, ïðèíàäëåæàùèé ñîîòâåòñòâåííî äîìàøíèì õîçÿéñòâàì,
èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì è ïðàâèòåëüñòâó, â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âà-
ëþòàõ (ñîîòâåòñòâåííî); R — íåäâèæèìîñòü, ïðèíàäëåæàùàÿ äîìàøíèì õî-
çÿéñòâàì; GL — ïðàâèòåëüñòâåííûé çîëîòîé çàïàñ (âûðàæåííûé â óñëîâíûõ
äåíåæíûõ åäèíèöàõ); NGFA — ÷èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû ïðàâèòåëüñòâà;
rB

d è rB
f — ïðîöåíòíûå ñòàâêè äëÿ çàåìíîãî êàïèòàëà (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàí-

íîé âàëþòàõ ñîîòâåòñòâåííî); w — óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû â íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêå.

Îïðåäåëèì S\G êàê âåêòîð, ñîñòîÿùèé èç êîìïîíåíò âåêòîðà ðåàëüíîãî ñîñ-
òîÿíèÿ ýêîíîìèêè S áåç àêòèâîâ ïðàâèòåëüñòâà, ò.å.

S K M M M M E E B B B B R rC
d

C
f

H
d

H
f

H F H
d

H
f

F
d

F
f

B
d= ( , , , , , , , , , , , , ,γ , , )r wB

f . (8)

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâà â îòíîøåíèè ñâîèõ àêòèâîâ ìîäå-
ëèðóåòñÿ êàê íàáîð ýêçîãåííî çàäàííûõ ôóíêöèé, îïèñûâàþùèõ çàâèñèìîñòü
ïðàâèòåëüñòâåííûõ àêòèâîâ îò ñîâîêóïíîãî “áîãàòñòâà” ïðàâèòåëüñòâà G è
âåêòîðà S\G, ò.å.
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E E G SG G G= ( , )\ ; (9)

B B G SG
d

G
d

G= ( , )\ ; (10)

B B G SG
f

G
f

G= ( , )\ ; (11)

GL GL G S G= ( , )\ ; (12)

M M G SG
f

G
f

G= ( , )\ ; (13)

NGFA NGFA G S G= ( , )\ . (14)

Ïðè ýòîì â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàâåíñòâîì (6) ôóíêöèè (9)—(14) äîëæíû óäîâ-
ëåòâîðÿòü ñëåäóþùåìó óñëîâèþ:

E G S B G S B G S GL G S

M G S

G G G
d

G G
f

G G

G
f

( , ) ( , ) ( , ) ( , )

( ,

\ \ \ \+ + + +

+ \ \) ( , ) .G GNGFA G S G+ =
(15)

2.3. Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà. Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâà ïî îòíîøå-
íèþ ê ôèðìàì-ðåçèäåíòàì îïèñûâàåòñÿ ýêçîãåííî çàäàííîé ôóíêöèåé:

T
C

= T
C
(Y, δK). (16)

ãäå Y — èíòåíñèâíîñòü ïðîèçâîäñòâà ÂÂÏ â íåêîòîðûé ìîìåíò âðåìåíè; δ —
íîðìà àìîðòèçàöèè îñíîâíîãî êàïèòàëà K íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (16) èíòåíñèâíîñòü TC (t) íàëîãîâûõ ïîñòóïëå-
íèé îò ôèðì-ðåçèäåíòîâ (â ìîìåíò âðåìåíè t) ðàâíà:

T
C

(t) = T
C
[Y(t), δK(t)]. (17)

Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâà ïî îòíîøåíèþ ê äîìàøíèì õîçÿéñòâàì
îïèñûâàåòñÿ ýêçîãåííî çàäàííîé ôóíêöèåé:

T
H

= T
H
(wL), (18)

ãäå w — ðåàëüíûé óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå; L —
òðóäîâûå ðåñóðñû, çàíÿòûå â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (18) èíòåíñèâíîñòü TH(t) íàëîãîâûõ ïîñòóïëå-
íèé îò äîìàøíèõ õîçÿéñòâ (â ìîìåíò âðåìåíè t) ðàâíà:

T
H
(t) = T

H
[w(t)L(t)]. (19)

2.4. Ïîëèòèêà â îòíîøåíèè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. Ïîëèòèêà ïðàâè-
òåëüñòâà â îòíîøåíèè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ îïèñûâàåòñÿ ýêçîãåííî çà-
äàííîé ôóíêöèåé:

GS = GS(S), (20)

ãäå S — âåêòîð ðåàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè (ôîðìóëà (7)).
Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (20) èíòåíñèâíîñòü GS(t) ãîñóäàðñòâåííûõ

ðàñõîäîâ (â ìîìåíò âðåìåíè t) ðàâíà:
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GS(t) = GS[S(t)]. (21)

2.5. Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà. Ìîæíî ïîêàçàòü, ÷òî â óñëîâèÿõ íàøåé ìîäåëè
äëÿ íîìèíàëüíîé äåíåæíîé ìàññû íàöèîíàëüíîé âàëþòû $ ( )M td èìååò ìåñòî
ðàâåíñòâî:

d M t

P t
GS t dt T t dt T t dt dl t

dS

d

d
C H GL

1
$ ( )

$ ( )
( ) ( ) ( ) ( )= − − + −

− EG
BG
d

d

BG
f

f

G
f

t
d S t

P t

d S t

P t

d M t
( )

$ ( )
$ ( )

~ ( )

~ ( )

~ ( )

~
− − +1 1 1

P t

d S t

P tf

NGFA

f( )

~ ( )

~ ( )
,− 1

(22)

ãäå dIGL(t) — ñòîõàñòè÷åñêèé äèôôåðåíöèàë êóìóëÿòèâíûõ èíâåñòèöèé â ãî-
ñóäàðñòâåííûé çîëîòîé çàïàñ; dSEG(t) — äèôôåðåíöèàë ðåàëüíîãî äåíåæíîãî
ïîòîêà, âûïëà÷èâàåìîãî (ëèáî ïîëó÷àåìîãî) ôèðìàìè-ðåçèäåíòàìè ãîñóäàð-
ñòâó êàê âëàäåëüöó ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; d S tBG

d
1

$ ( ) è d S tBG
f

1
~ ( ) — äèôôåðåí-

öèàëû íîìèíàëüíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, âûïëà÷èâàåìûõ (ëèáî ïîëó÷àåìûõ)
ôèðìàìè ãîñóäàðñòâó êàê âëàäåëüöó çàåìíîãî êàïèòàëà (â íàöèîíàëüíîé è
èíîñòðàííîé âàëþòå); d S tNGFA1

~ ( ) — äèôôåðåíöèàë äåíåæíîãî ïîòîêà, ãåíåðè-
ðóåìîãî ÷èñòûìè èíîñòðàííûìè àêòèâàìè ïðàâèòåëüñòâà.

Íèæíèé èíäåêñ 1 â íåêîòîðûõ äèôôåðåíöèàëàõ ïðàâîé ÷àñòè ðàâåíñòâà
(22) îçíà÷àåò, ÷òî â ñîîòâåòñòâóþùèõ èíòåãðàëüíûõ ñóììàõ çíà÷åíèÿ ïîäûí-
òåãðàëüíîé ôóíêöèè áåðóòñÿ â ïðàâûõ êîíöàõ èíòåðâàëîâ [4, 449].

Â ìîäåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äèíàìèêà èçìåíåíèÿ íîìèíàëüíîé äåíåæíîé
ìàññû $ ( )Md t íàöèîíàëüíîé âàëþòû îïèñûâàåòñÿ óðàâíåíèåì, íå ñîäåðæàùèì
âèíåðîâñêèõ è ïóàññîíîâñêèõ êîìïîíåíò.

Îáîçíà÷èì ÷åðåç MP t( ) èíòåíñèâíîñòü èçìåíåíèÿ íîìèíàëüíîé äåíåæíîé
ìàññû íàöèîíàëüíîé âàëþòû (â ìîìåíò âðåìåíè t).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ âûøåñêàçàííûì

dM t MP t dtd
$ ( ) ( )= . (23)

Îáîçíà÷èì ÷åðåç MP(t) “ðåàëüíóþ” èíòåíñèâíîñòü èçìåíåíèÿ íîìèíàëü-
íîé äåíåæíîé ìàññû íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ò.å.

MP t MP t P td( ) ( ) / $ ( )= . (24)

Èç (22)—(24) ñëåäóåò, ÷òî

MP t dt GS t dt T t dt T t dt dl t

dS t
d

C H GL

EG

( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( )

= − − + −

− − 1 1 1
$ ( )
$ ( )

~ ( )

~ ( )

~ ( )

~ ( )

S t

P t

d S t

P t

d M t

P t
dBG

d

d

BG
f

f

G
f

f

− + − 1
~ ( )
~ ( )

.
S t
P t
NGFA

f

(25)

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâà îïèñûâàåòñÿ ýêçîãåííî çàäàííîé
ôóíêöèåé:

MP = MP(S). (26)

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (26) “ðåàëüíàÿ” èíòåíñèâíîñòü MP(t) èçìåíå-
íèÿ íîìèíàëüíîé äåíåæíîé ìàññû íàöèîíàëüíîé âàëþòû (â ìîìåíò âðåìåíè t)
ðàâíà:
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MP(t) = MP[S(t)]. (27)

3. Ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè.
Îïðåäåëèì âåêòîð íîìèíàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè (SN) â íåêîòîðûé

ìîìåíò âðåìåíè ñëåäóþùèì îáðàçîì:

S K P M M M M M a a a

B

N f C
d

C
f

H
d

H
f

G
f

H F G

H
d

= ( , , ~ , $ , ~ , $ , $ , ~ , , , ,

$

γ

, ~ , $ , ~ , $ , ~ , , , ),B B B B B R GL NGFAH
f

F
d

F
f

G
d

G
f

(28)

ãäå ~Pf — óðîâåíü öåí â èíîñòðàííîé âàëþòå; $MC
d , ~MC

f è $MH
d , ~MH

f — íîìè-

íàëüíûå çàïàñû ñîîòâåòñòâåííî íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòû
ôèðì-ðåçèäåíòîâ è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ (ñîîòâåòñòâåííî); ~MG

f — íîìèíàëüíûé

ïðàâèòåëüñòâåííûé çàïàñ èíîñòðàííîé âàëþòû; aH, aF , aG — äîëè ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà ôèðì-ðåçèäåíòîâ, ïðèíàäëåæàùèå ñîîòâåòñòâåííî äîìàøíèì
õîçÿéñòâàì, èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì è ïðàâèòåëüñòâó; $BH

d , ~BH
f , $BF

d , $BF
f , $BG

d ,
$BG

f — íîìèíàëüíûé çàåìíûé êàïèòàë ôèðì-ðåçèäåíòîâ, ïðèíàäëåæàùèé ñîîò-

âåòñòâåííî äîìàøíèì õîçÿéñòâàì, èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì è ïðàâèòåëüñòâó â
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ (ñîîòâåòñòâåííî); NGFA — íîìèíàëü-
íûå ÷èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû ïðàâèòåëüñòâà.

Ïóñòü â ìîìåíò âðåìåíè t (äî âîçìîæíûõ èçìåíåíèé ñòðóêòóðû áîãàòñòâà
ôèðì, äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ è ãîñóäàðñòâà) çàäàí
âåêòîð íîìèíàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè SN(t—) (â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìó-
ëîé (28)).

Îòìåòèì, ÷òî íà óðîâåíü γ(t−) òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîãðåññà è óðîâåíü öåí
~ ( )P tf − â èíîñòðàííîé âàëþòå íå âëèÿþò âîçìîæíûå èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû áî-
ãàòñòâà ôèðì, äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ è ãîñóäàðñòâà â
ìîìåíò âðåìåíè t, ò.å. γ(t) = γ(t−), ~ ( ) ~ ( )P t P tf f= − . (Çíà÷åíèÿ âñåõ îñòàëüíûõ

êîìïîíåíò âåêòîðà SN(t−) â ìîìåíò âðåìåíè t ìîãóò èçìåíèòüñÿ.)
Ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè â ìîìåíò âðåìåíè t îïðåäåëÿåòñÿ òàêèìè

óðîâíåì öåí â íàöèîíàëüíîé âàëþòå $ ( )P td , ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè r tB
d ( ) è

r tB
f ( ) çàåìíîãî êàïèòàëà (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ), îæèäàåìîé

äîõîäíîñòüþ rE(t) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (ôèðì-ðåçèäåíòîâ) è óðîâíåì çàðà-
áîòíîé ïëàòû w(t) â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå, ïðè êîòîðûõ (íàöèîíàëüíûå)
ðûíêè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, çàåìíîãî êàïèòàëà, òðóäà è äåíåæíîé ìàññû íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû íàõîäÿòñÿ â ðàâíîâåñèè.

Äàäèì ôîðìàëüíîå (ìàòåìàòè÷åñêîå) îïðåäåëåíèå ðàâíîâåñíîãî ñîñòîÿíèÿ
ýêîíîìèêè.

Äëÿ çàäàííîãî âåêòîðà SN(t−) íîìèíàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè ïðè ëþ-
áîì óðîâíå $ ( )P td öåí â íàöèîíàëüíîé âàëþòå åñòåñòâåííûì îáðàçîì îïðåäå-

ëÿþòñÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë E(t) ôèðì-ðåçèäåíòîâ (ðàâåíñòâî (3) ñò. [2]) è
“ðåàëüíûå áîãàòñòâà” H(t), F(t) è G(t) äîìàøíèõ õîçÿéñòâ (ðàâåíñòâî (3) ñò.
[3]), èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ (ðàâåíñòâî (20) ñò. [3] ) è ãîñóäàðñòâà (ðàâåí-
ñòâî (6)):

E t K t
M t

P t

M t

P t
B t

P
C
d

d

C
f

f

d( ) ( )
$ ( )
$ ( )

~ ( )

~ ( )

$ ( )
$

= − + − −
−

− −

d

f

ft

B t

P t( )

~ ( )

~ ( )
−

−
; (29)
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F t a t E t
B t

P t

B t

P t
F

F
d

d

F
f

f

( ) ( ) ( )
$ ( )
$ ( )

~ ( )

~ ( )
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−
; (31)

G t a t E t
B t
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P t
GL tF

G
d

d

G
f

f

( ) ( ) ( )
$ ( )
$ ( )

~ ( )

~ ( )
(= − + − +

−
+ − +

−
+ −

)
~ ( )

~ ( )

( )
~ ( )

M t

P t
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. (32)

Îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ôèðì-ðåçèäåíòîâ è èõ
ñïðîñ íà òðóäîâûå ðåñóðñû (â ìîìåíò âðåìåíè t) îïðåäåëÿþòñÿ èç çàäà÷è ìàê-
ñèìèçàöèè ïîëåçíîñòè ôèðì (ñì. ï.7 ñò. [2]) è çàâèñÿò îò çíà÷åíèé E(t), r tB

d ( ),

r tB
f ( ), w(t) è γ(t) (ñì. ôîðìóëû (15)—(20) ñò. [2]).

Òàêèì îáðàçîì, â ñèëó ðàâåíñòâà (29) è ôîðìóëû (28) îïòèìàëüíàÿ ñòðóê-
òóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ôèðì-ðåçèäåíòîâ è èõ ñïðîñ íà òðóäîâûå ðåñóðñû
â êîíå÷íîì ñ÷åòå îïðåäåëÿþòñÿ âåêòîðîì SN(t−) è çíà÷åíèÿìè $ ( )P td , r tB

d ( ),

r tB
f ( ) è w(t). (Îòìåòèì, ÷òî γ(t) âõîäèò â ñîñòàâ âåêòîðà SN(t−).)

Îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà “áîãàòñòâà” äîìàøíèõ õîçÿéñòâ îïðåäåëÿåòñÿ èç
çàäà÷è ìàêñèìèçàöèè ïîëåçíîñòè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ (ñì. ï. 1.6 ñò. [3]) è çà-
âèñèò îò çíà÷åíèé H(t), r tB

d ( ), r tB
f ( ), rE(t) è w(t) (ôîðìóë (14)—(19) ñò. [3]).

Ïðåäëîæåíèå òðóäà L(t) äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè â ìîäåëè ñ÷èòàåòñÿ ïîñòîÿí-
íûì (L(t) = L).

Òàêèì îáðàçîì, â ñèëó ðàâåíñòâà (30) è ôîðìóëû (28) îïòèìàëüíàÿ ñòðóê-
òóðà “áîãàòñòâà” äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â êîíå÷íîì ñ÷åòå îïðåäåëÿåòñÿ âåêòîðîì
SN(t−) è çíà÷åíèÿìè $ ( )P td , r tB

d ( ), r tB
f ( ), rE(t) è w(t).

Îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå
îïðåäåëÿåòñÿ èç çàäà÷è ìàêñèìèçàöèè ïîëåçíîñòè èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ
(ñì. ï. 2.5 ñò. [3]) è çàâèñèò îò çíà÷åíèé F(t), r tB

d ( ), r tB
f ( ) è rE(t) (ôîðìóëû

(25)—(27) ñò. [3]).
Òàêèì îáðàçîì, â ñèëó ðàâåíñòâà (31) è ôîðìóëû (28) îïòèìàëüíàÿ ñòðóê-

òóðà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå â êîíå÷íîì ñ÷åòå îïðå-
äåëÿåòñÿ âåêòîðîì SN(t−) è çíà÷åíèÿìè $ ( )P td , r tB

d ( ), r tB
f ( ) è rE(t).

Îïðåäåëèâ îïòèìàëüíûå ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ôèðì-ðåçèäåí-
òîâ, “áîãàòñòâà” äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, ìîæíî ïîñò-
ðîèòü âåêòîð S\G(t), ñîñòîÿùèé èç êîìïîíåíò âåêòîðà ðåàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ
ýêîíîìèêè áåç àêòèâîâ ïðàâèòåëüñòâà.

Â ñèëó èçëîæåííûõ âûøå ñîîáðàæåíèé âåêòîð S\G(t) ìîæíî ðàññìàòðèâàòü
êàê ôóíêöèþ îò E(t), H(t), F(t), r tB

d ( ), r tB
f ( ), rE(t), w(t) è γ(t):

S t S E t H t F t r t r t r t w tG G B
d

B
f

E\ \( ) [ ( ), ( ), ( ), ( ), ( ), ( ), ( )= , ( ) ]γ t . (33)

Â ñèëó ðàâåíñòâ (29)—(32) è çàâèñèìîñòè (33) âåêòîð S\G(t) â êîíå÷íîì ñ÷åòå
îïðåäåëÿåòñÿ âåêòîðîì SN(t−) è çíà÷åíèÿìè $ ( )P td , r tB

d ( ), r tB
f ( ), rE(t) è w(t).

Ñòðóêòóðà ïðàâèòåëüñòâåííûõ àêòèâîâ îïðåäåëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîð-
ìóëàìè (9)—(14), à òàêæå â ñèëó ðàâåíñòâ (29)—(32) è çàâèñèìîñòè (33), â êî-
íå÷íîì ñ÷åòå, îïðåäåëÿåòñÿ âåêòîðîì SN(t−) è çíà÷åíèÿìè $ ( )P td , r tB

d ( ), r tB
f ( ),

rE(t) è w(t).
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Â ìîäåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íîìèíàëüíàÿ äåíåæíàÿ ìàññà íàöèîíàëüíîé
âàëþòû íå ìîæåò ìåíÿòüñÿ ìãíîâåííî, ò.å. $ ( ) $ ( )M t M td d= − . Ñëåäîâàòåëüíî, â
ñèëó ðàâåíñòâ (1) è (2)

M t
M t M t

P t
d

C
d

H
d

d

( )
$ ( ) $ ( )

$ ( )
= − + −

.
(34)

Ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêàõ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, çàåìíîãî êàïèòàëà (â íàöèî-
íàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ), òðóäà è äåíåæíîé ìàññû (â ìîìåíò âðåìåíè
t) îïèñûâàþòñÿ ñîîòâåòñòâåííî ñëåäóþùèìè óðàâíåíèÿìè:
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L E t r t r t w t t LB
d

B
f[ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]γ = ; (38)
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B
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[ ( ), ( ), ( ), ( ), ( )]

[ ( ), ( )
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+ , ( ), ( ), ( )] ( ).r t r t w t M tB
f

E d=
(39)

Èòàê, ïðè çàäàííîì âåêòîðå SN(t−) íîìèíàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè ðàâ-
íîâåñíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè â ìîìåíò âðåìåíè t îïðåäåëÿåòñÿ òàêèìè óðîâ-
íåì $ ( )P td öåí â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè r tB

d ( ) è r tB
f ( ) çàåì-

íîãî êàïèòàëà ôèðì-ðåçèäåíòîâ (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòàõ), îæè-
äàåìîé äîõîäíîñòüþ rE(t) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (ôèðì-ðåçèäåíòîâ) è óðîâíåì
çàðàáîòíîé ïëàòû w(t) (â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå), ïðè êîòîðûõ ñïðàâåäëèâû
ðàâåíñòâà (29)—(38) (à òàêæå ôîðìóëû (15)—(20) ñò. [2], (14)—(19) è (25)—
(27) ñò. [3] è ôîðìóëû (9)—(14) íàñòîÿùåé ñòàòüè).

Ëèòåðàòóðà

1. Àêñåíü, Ý.Ì. Ìåòîäèêà ïîñòðîåíèÿ ñòîõàñòè÷åñêîé äèíàìè÷åñêîé ìàêðîìîäåëè / Ý.Ì.
Àêñåíü // Âåñí. Áåëàðóñ. äçÿðæ. ýêàí. óí-òà. — 2005. — ¹ 4. C. 45—49.

2. Àêñåíü, Ý.Ì. Ñòîõàñòè÷åñêàÿ äèíàìè÷åñêàÿ ìîäåëü ïîâåäåíèÿ ôèðì / Ý.Ì. Àêñåíü //

Âåñí. Áåëàðóñ. äçÿðæ. ýêàí. óí-òà. — 2005. — ¹ 6. — Ñ. 97—101.
3. Àêñåíü, Ý.Ì. Ñòîõàñòè÷åñêîå äèíàìè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå íà ïðèìåðå ïîâåäåíèÿ äîìàø-

íèõ õîçÿéñòâ è èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ / Ý.Ì. Àêñåíü // Âåñí. Áåëàðóñ. äçÿðæ. ýêàí. óí-òà. —
2006. — ¹ 3. — Ñ. 36—41.

4. Ïóãà÷åâ, Â.Ñ. Òåîðèÿ ñòîõàñòè÷åñêèõ ñèñòåì / Â.Ñ. Ïóãà÷åâ, È.Í. Ñèíèöûí. — Ì.:
Ëîãîñ, 2000.

43


