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Âàëþòíàÿ ïîëèòèêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü 2001—2005 ãã. õàðàêòåðèçîâàëàñü
ïðååìñòâåííîñòüþ öåëåé è çàäà÷. Îñíîâíîé öåëüþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
ýòîãî ïåðèîäà ÿâèëîñü îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, â òîì ÷èñëå
åãî ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè è êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì.

Îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ áûëî íàïðàâëåíî ïðåæäå âñåãî
íà ïîñëåäîâàòåëüíîå ñíèæåíèå èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ â ñòðàíå è äîñòèæåíèå
ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè. Â ñîâðåìåííîé âàëþòíîé ïîëèòèêå ðåñïóáëèêè îáìåí-
íûé êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ïðèíÿò â êà÷åñòâå íîìèíàëüíîãî ÿêîðÿ, ñäåðæèâàþ-
ùåãî èíôëÿöèþ è ñïîñîáñòâóþùåãî, â ðåçóëüòàòå, ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó. Äîñòè-
æåíèå ýòîé öåëè â 2001—2005 ãã. îáåñïå÷èâàëîñü ïóòåì ïëàâíîé, ïðåäñêàçóåìîé äè-
íàìèêè îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, à â ïîñëåäóþùåì, ñ ñåðåäèíû 2004 ã., —
åãî ñòàáèëèçàöèè. Óñëîâèåì çàìåäëåíèÿ òåìïîâ äåâàëüâàöèè âûñòóïàëî îãðàíè÷åíèå
òåìïîâ èíôëÿöèè. Òàê, äëÿ ðåøåíèÿ äàííîé çàäà÷è ïàðàìåòðû ðîñòà èíäåêñà ïîò-
ðåáèòåëüñêèõ öåí â 2003 ã. îïðåäåëÿëèñü íà óðîâíå 18,0—24,0, â 2004 ã. —
14,0—18,0, â 2005 ã. — 8,0—10,0 %. Îäíîâðåìåííî òåìïû äåâàëüâàöèè ê ðîññèé-
ñêîìó ðóáëþ ïðåäóñìàòðèâàëèñü ñîîòâåòñòâåííî ïî ãîäàì â ïðåäåëàõ 107,3—112,1;
104,0—105,0; 100,0—103,4 %, à ê äîëëàðó ÑØÀ — 117,2—122,4; 104,0—110,0 è
100,0—103,4 % [1, 2, 3]. Òàêèì îáðàçîì ïðåäïîëàãàëîñü îáåñïå÷èòü ñäåðæèâàíèå
èíôëÿöèîííî-äåâàëüâàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ýêîíîìèêå.

Ïîëèòèêà êóðñîîáðàçîâàíèÿ ïðåäóñìàòðèâàëà îäíîâðåìåííî è ïîääåðæêó
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íà âíåøíåì è âíóòðåííåì
ðûíêàõ. Ðåøåíèå äàííîé çàäà÷è ïðåäïîëàãàëîñü îñóùåñòâèòü, äîïóñêàÿ óêðåï-
ëåíèÿ ðåàëüíîãî êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì ñòðàí — îñíîâíûõ òîðãîâûõ
ïàðòíåðîâ — â ðàçìåðàõ, âëåêóùèõ ñíèæåíèå ýôôåêòèâíîñòè âíåøíåé òîðãîâ-
ëè. Òàê, Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ïðåäóñìàòðèâàëè
ñíèæåíèå ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì ñòðàí — îñ-
íîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ Áåëàðóñè — â 2003 ã. ïðèìåðíî íà 2,5—3,5 %, ê
ðîññèéñêîìó ðóáëþ — íà 2—3 %, â 2004 ã. — íà 2 è 3—4 % ñîîòâåòñòâåííî [1,
2]. Â 2005 ã. â ðàìêàõ çàïëàíèðîâàííîé ïîëèòèêè äîïóñêàëñÿ ðîñò ðåàëüíîãî
êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ â ðàçìåðå íå áîëåå 6 %, à ê ðîññèé-
ñêîìó ðóáëþ — íå áîëåå 4 % [3]. Ïðè ýòîì ïðîãíîçèðóåìîå óêðåïëåíèå ðåàëüíî-
ãî êóðñà ïðåäïîëàãàëîñü ïîääåðæèâàòü íåìîíåòàðíûìè ôàêòîðàìè ðîñòà êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè: ðîñòîì ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, ñíèæåíèåì
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ýíåðãîåìêîñòè ïðîèçâîäñòâà, óìåíüøåíèåì íàëîãîâîé íàãðóçêè. Âñå ýòî äîëæíî
áûëî îáåñïå÷èòü ïåðåõîä ê íîâîìó êà÷åñòâó â ïîëèòèêå êóðñîîáðàçîâàíèÿ, õà-
ðàêòåðèçóþùåìóñÿ èñïîëüçîâàíèåì äîëãîñðî÷íûõ ðåçåðâîâ ðîñòà êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè íà îñíîâå îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, àêòè-
âèçàöèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ìîäåðíèçàöèè òåõíîëîãè÷åñêîé áàçû
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Ñòåïåíü äîñòèæåíèÿ öåëåé âàëþòíîé ïîëèòèêè îïðåäåëÿåòñÿ ðåçóëüòàòàìè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ñåêòîðîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè: âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîãî, ðåàëüíîãî, äåíåæíîãî. Â 2001—2004 ãã. òåìïû ñíèæåíèÿ îáìåí-
íîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ðåçêî çàìåäëèëèñü, à â 2005 ã. êóðñ âûðîñ íà
0,9 % ê äîëëàðó ÑØÀ è íà 3,95 — ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ. Â 2005 ã. áåëîðóñ-
ñêèé ðóáëü óêðåïèëñÿ è â ðåàëüíîì âûðàæåíèè (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1. Äèíàìèêà êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì*

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

2001 2002 2003 2004 2005

Èçìåíåíèå îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ 133,9 121,5 112,6 100,6 99,1
Èçìåíåíèå îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ 124,6 115,5 121,2 106,4 96,1
Èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ (2000 ã. — 1) 0,734 0,800 0,911 1,000 1,043
Èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ (2000 ã. —1) 0,725 0,768 0,603 0,579 0,582
Èíäåêñ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà áåëî-
ðóññêîãî ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì (ê ñî-
îòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà) – – 0,971 0,969 0,988

*Ñîñòàâëåíà íàìè ïî [4, 5].

Âûÿâëåíèå õàðàêòåðà è ñòåïåíè âëèÿíèÿ äèíàìèêè âàëþòíîãî êóðñà íà ýôôåê-
òèâíîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ñåêòîðîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè îñëîæ-
íÿåòñÿ òåì, ÷òî â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä äîìèíèðóþùåå âîçäåéñòâèå íà ðàçâèòèå
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè îêàçûâàëè âíåøíèå ôàêòîðû, à èìåííî êîíúþíêòóðà ìè-
ðîâûõ íåôòÿíûõ ðûíêîâ è ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü òåñíî ñâÿçà-
íû ñ âíåøíåé òîðãîâëåé. Â ýêñïîðòå Áåëàðóñè ïðåîáëàäàåò ïðîäóêöèÿ ïðî-
ìûøëåííîñòè è ðîñò åå ïðîäàæ íà âíåøíèõ ðûíêàõ âûñòóïàåò îñíîâîé ïðî-
ìûøëåííîãî ðîñòà. Â ñâîþ î÷åðåäü, íà ïðîìûøëåííûé ðîñò ïðèõîäèòñÿ
îñíîâíîé âêëàä â ñîçäàíèè ÂÂÏ ñòðàíû. Ïèê ïðèðîñòà ïîêàçàòåëåé âíåøíåé òîð-
ãîâëè íàáëþäàëñÿ â 2004 ã.: âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò âûðîñ íà 141,0, ýêñïîðò —
íà 138,5, èìïîðò — íà 142,7 % (òàáë. 2). Â ðåçóëüòàòå ïðåâûøåíèÿ òåìïîâ ðîñòà
èìïîðòà íàä ýêñïîðòîì ñëîæèëàñü òåíäåíöèÿ áûñòðîãî íàðàñòàíèÿ âíåøíåòîð-
ãîâîãî äåôèöèòà, êîòîðûé â 2004 ã. ñîñòàâèë 2 717 ìëí äîë. ÑØÀ.

Òàáëèöà 2. Ðàçâèòèå âíåøíåé òîðãîâëè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü*

Ïîêàçàòåëü Ãîä

2001 2002 2003 2004 2005

1 2 3 4 5 6

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò:
ìëí äîë. ÑØÀ 15 737 17 113 21 469 30 265 32 675,9
òåìï ðîñòà, % 98,5 108,7 125,5 141,0 108,0

Ýêñïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 7 451 8 021 9 946 13 774 15 977,2
òåìï ðîñòà, % 101,7 107,6 124,0 138,5 116,1

Èìïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 8 286 9 092 11 558 16 491 16 698,7



1 2 3 4 5 6

òåìï ðîñòà, % 101,7 109,7 127,1 142,7 101,3
Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà:

ìëí äîë. ÑØÀ -835 -1 071 -1 612 -2 717 -721,5
òåìï ðîñòà, % 96,0 128,3 150,5 168,5 73,4

Ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ
Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò:

ìëí äîë.ÑØÀ 10 296 10 679 13 484 19 201 18 176,3
òåìï ðîñòà, % 98,3 103,7 126,3 142,4 94,7

Ýêñïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 4 499 4 384 5 435 7 318 7 058,4
òåìï ðîñòà, % 102,2 97,4 124,0 134,6 96,4

Èìïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 5 797 6 295 8 049 11 883 11 117,9
òåìï ðîñòà, % 95,5 108,6 127,9 147,6 93,6

Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà:
ìëí äîë. ÑØÀ -1 303 -1 911 -2 614 -4 565 -4 059,9
òåìï ðîñòà, % 78,0 146,7 136,8 174,6 88,9

Èç íèõ ñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò:
ìëí äîë. ÑØÀ 9 401 9 899 12 482 17 694 15 807,5
òåìï ðîñòà, % 100,9 105,3 126,1 141,8 89,3

Ýêñïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 3 963 3 977 4 880 6 485 5 713,9
òåìï ðîñòà, % 106,8 100,4 12,7 132,9 88,1

Èìïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 5 438 5 922 7 602 11 219 10 093,6
òåìï ðîñòà, % 97,0 108,9 128,4 147,6 89,9

Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà:
ìëí äîë. ÑØÀ -1 475 -1 945 -2 722 -4 734 -4 379,7
òåìï ðîñòà, % 77,9 131,9 139,9 173,9 89,9

Ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò:
ìëí äîë.ÑØÀ 4 446 6 434 8 020 11 064 14 499,6
òåìï ðîñòà, % 99,0 144,7 124,7 138,0 131,1

Ýêñïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 2 957 3 637 4 511 6 456 8 918,8
òåìï ðîñòà, % 101,0 123,0 124,0 143,1 138,1

Èìïîðò:
ìëí äîë. ÑØÀ 2 489 2 797 3 509 4 608 5 580,8
òåìï ðîñòà, % 96,6 112,4 125,5 131,3 121,1

Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà:
ìëí äîë. ÑØÀ 468 840 1 002 1 848 3 338
òåìï ðîñòà, % 133,2 179,5 119,3 184,4 180,6

Èíäåêñ ôèçè÷åñêîãî îáúåìà
ýêñïîðòà òîâàðîâ, % – 108,8 110,8 115,2 98,8
Èíäåêñ ñðåäíèõ äîëëàðîâûõ
öåí ýêñïîðòà òîâàðîâ, % – 99,0 111,9 120,2 117,4
Èíäåêñ ôèçè÷åñêîãî îáúåìà
èìïîðòà òîâàðîâ, % – 112,2 113,6 121,4 96,9
Èíäåêñ ñðåäíèõ äîëëàðîâûõ
öåí èìïîðòà òîâàðîâ, % – 97,8 111,9 117,6 104,5

*Ñîñòàâëåíà íàìè ïî: Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü: ñòàò. ñá. — Ìèíñê:
Ì-âî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñï. Áåëàðóñü (çà ñîîòâåòñòâóþùèå ãîäû).

Â ðàçâèòèè âíåøíåé òîðãîâëè Áåëàðóñè â 2001—2004 ãã. íàáëþäàëèñü òàê-
æå ñëåäóþùèå òåíäåíöèè:

l óâåëè÷åíèå âûñîêèìè òåìïàìè ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî òîðãîâëè ñî ñòðà-
íàìè âíå ÑÍÃ;

l íàðàñòàíèå äåôèöèòà â òîðãîâëå ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ è ïðåæäå âñåãî ñ Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèåé;

l èçìåíåíèå ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðû òîðãîâëè ïîñðåäñòâîì ñíèæåíèÿ
äîëè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ïîâûøåíèÿ óäåëüíîãî âåñà ñòðàí âíå ÑÍÃ;
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l òðàíñôîðìàöèÿ òîâàðíîé ñòðóêòóðû âíåøíåé òîðãîâëè, â ÷àñòíîñòè, ðåç-
êèé ðîñò â ýêñïîðòå äîëè ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ è ñîêðàùåíèå äîëè ìàøèí,
îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ.

Àíàëèç ðåçóëüòàòîâ âíåøíåé òîðãîâëè â 2005 ã. ïîçâîëèë âûÿâèòü:
l ñîêðàùåíèå äåôèöèòà âî âíåøíåé òîðãîâëå òîâàðàìè äî -721,5 ìëí äîë. ÑØÀ;
l ïðåâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà ýêñïîðòà íàä òåìïàìè ðîñòà èìïîðòà (108,0 è

101,0 % ñîîòâåòñòâåííî);
l ðàçâèòèå ãåîãðàôè÷åñêîé äèâåðñèôèêàöèè ýêñïîðòà ïóòåì ñíèæåíèÿ äîëè

Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñ 47,1 äî 35,8 % è ðîñò äîëè ñòðàí âíå ÑÍÃ ñ 46,9 äî 55,8 %;
l çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà ýêñïîðòà è èìïîðòà;
l ðåçêèé ðîñò â òîâàðíîé ñòðóêòóðå ýêñïîðòà ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ è

ñîêðàùåíèå äîëè ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ ñ 35,4 äî 19,4 %.
Åñëè ïåðâûå òðè òåíäåíöèè ìîæíî êâàëèôèöèðîâàòü êàê ïîëîæèòåëüíûå,

òî ïîñëåäóþùèå — êàê íåãàòèâíûå. Òåì íå ìåíåå âñå îíè ñôîðìèðîâàëèñü ïîä
äîìèíèðóþùèì âëèÿíèåì âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà öåí íà íåôòü è íåôòåïðîäóê-
òû, à òàêæå çíà÷èòåëüíîãî ïðåâûøåíèÿ ðîñòà öåí íà íåôòåïðîäóêòû íàä öåíà-
ìè íà íåôòü. Òàê, èíäåêñ ýêñïîðòíûõ öåí íà ýíåðãåòè÷åñêèå òîâàðû â 2005 ã.
ñîñòàâèë 142,0, à èìïîðòíûõ — 115,5 % ïðè ïî÷òè îäèíàêîâûõ ïðèðîñòàõ ôè-
çè÷åñêèõ îáúåìîâ èõ ýêñïîðòà è èìïîðòà (106,9 è 105, 9 %) [6, 49]. Ýòèì îáóñ-
ëîâëèâàåòñÿ òàêæå è ïîñòîÿííûé ðîñò ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî â òîðãîâëå ñî
ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ. Â òîâàðíîé ñòðóêòóðå ýêñïîðòà â äàííûå ñòðàíû äîëÿ ìè-
íåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ ñîñòàâëÿåò 59,4 %. Åñëè ýëèìèíèðîâàòü âëèÿíèå “íåô-
òÿíîé ñîñòàâëÿþùåé” íà òîðãîâëþ ñ äàííûìè ñòðàíàìè, òî ñàëüäî òîðãîâëè
ñ íèìè â 2005 ã. ñîñòàâèëî −1 942,4 ìëí äîë. ÑØÀ ïðè îáùåé åãî âåëè÷èíå
+3 338,0 ìëí äîë. ÑØÀ.

Êîíúþíêòóðîé íåôòÿíûõ ðûíêîâ îáóñëîâëèâàåòñÿ òàêæå ñíèæåíèå äîëè
ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ â òîâàðíîé ñòðóêòóðå ýêñïîðòà, äèâåðñèôèêàöèÿ ãåî-
ãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðû òîðãîâëè â ïîëüçó ñòðàí âíå ÑÍÃ, íàðàñòàíèå äåôèöè-
òà â òîðãîâëå ñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé.

Äèíàìèêà êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ îêàçûâàëà âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ýêñ-
ïîðòíî-èìïîðòíûõ ïîòîêîâ â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ïîñðåäñòâîì âîçäåéñòâèÿ íà
âûñîêîýëàñòè÷íûé ïî öåíå íåñûðüåâîé ýêñïîðò ïðîäóêöèè îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñ-
ëåé ïðîìûøëåííîñòè è òàêîé æå ïðîìûøëåííûé èìïîðò. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ èç-
ìåíåíèåì èíäåêñîâ âíåøíåé òîðãîâëè. Òåìïû ðîñòà ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ èìïîðòà
ïðåâûøàëè òåìïû ðîñòà ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà ïðè ïîëîæèòåëüíîé äèíà-
ìèêå óñëîâèé òîðãîâëè: ýêñïîðòíûå öåíû ðîñëè áûñòðåå öåí èìïîðòà (òàáë. 2).

Ñíèæåíèåì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïî öåíîâîìó ôàêòîðó îáúÿñíÿåòñÿ è ñîêðà-
ùåíèå ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ, íà êîòîðóþ ïðèõî-
äèòñÿ ïîäàâëÿþùèé îáúåì ïðîäóêöèè îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè.
Ïðè íåçíà÷èòåëüíîì ñíèæåíèè öåí íà ýêñïîðòèðóåìûå òîâàðû (íà 0,5 %) ïðîèçî-
øëî çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ïîñòàâîê — íà 9,9 % [7, 86].

Ïàäåíèå ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà çàôèêñèðîâàíî ïî ðÿäó òîâàðíûõ
ïîçèöèé, â òîì ÷èñëå îáóâü — íà 17,6 %, çàïàñíûå ÷àñòè ê àâòîìîáèëÿì è
òðàêòîðàì — íà 31,3, òåëåâèçîðû — íà 9,8, ìåáåëü — íà 5,6 % [8, 123—130].

Óêðåïëåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû â óñëîâèÿõ âûñîêèõ òåìïîâ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà òàêæå ÿâëÿåòñÿ çàêîíîìåðíûì. Îäíàêî â ýòîì ñëó÷àå îáåñïå÷å-
íèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ äîëæíî ïðîèñõîäèòü çà ñ÷åò
ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà ïðîäóêöèè è ñíèæåíèÿ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Òåì ñàìûì
êîìïåíñèðóåòñÿ óõóäøåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïî öåíîâîìó ôàêòîðó.

Òàêèì îáðàçîì, â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ðåàëüíîå óêðåïëåíèå íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû íå ñïîñîáñòâóåò îáåñïå÷åíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåí-
íûõ òîâàðîâ è íå íåéòðàëèçóåòñÿ äåéñòâèåì ôàêòîðîâ íåìîíåòàðíîãî õàðàêòå-
ðà. Îäíàêî íàçâàííûå îòðèöàòåëüíûå ýôôåêòû ïåðåêðûâàëèñü áîëåå çíà÷è-
ìûìè ôàêòîðàìè âíåøíåé êîíúþíêòóðû.

Äèíàìèêà ðåàëüíîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ýô-
ôåêòèâíîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà è ïðåæäå âñåãî ïðîìûøëåí-
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íîñòè ïîñðåäñòâîì öåí íà èìïîðòíûå ñûðüå è êîìïëåêòóþùèå. Óêðåïëåíèå íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû ñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ èõ ñòîèìîñòè è ñîêðàùåíèþ èçäåð-
æåê ïðîèçâîäñòâà. Ñðàâíåíèå òåìïîâ èçìåíåíèÿ èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è
èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðè îá-
ùåì ñíèæåíèè èõ ïðèðîñòîâ â 2001—2005 ãã. òåìïû ðîñòà èíäåêñà ïðîèçâîäèòå-
ëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè çíà÷èòåëüíî îïåðåæàëè äèíàìèêó èíäåêñà ïîòðå-
áèòåëüñêèõ öåí, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà (òàáë. 3).

Òàáëèöà 3. Ðàçâèòèå ïðîìûøëåííîñòè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü*

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

2001 2002 2003 2004 2005

Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè â ñîïîñòàâèìûõ
öåíàõ, % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó 105,9 104,5 107,1 115,9 110,4
Ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, % 10,9 10,5 12,0 15,3 15,3
Ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ïðîìûøëåííî-
ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ, % 61,4 62,4 63,4 63,5 –
Êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ, % 3,2 3,3 3,8 4,7 –
Êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ, % 1,1 1,4 1,3 1,4 –
Ñðåäíåãîäîâàÿ ÷èñëåííîñòü ïðîìûøëåí-
íî-ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà, òûñ. ÷åë. 1 124 1 078 1 057 1 057 –
Â òîì ÷èñëå ðàáî÷èõ 868 832 815 814 –

*Ñîñòàâëåíà íàìè ïî [9, 10].

Â ïîñëåäíèå äâà ãîäà ñòàáèëèçèðîâàëàñü è ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðî-
äóêöèè â ïðîìûøëåííîñòè íà óðîâíå 15,3 %. Ïîñêîëüêó â ñòðóêòóðå ñåáåñòîèìîñòè
ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè íà äîëþ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò ïðèõîäèòñÿ áîëåå 70,0 %,
óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû îêàçûâàëî ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî ïîëó÷åíèþ çíà÷èòåëüíîãî ýôôåêòà çà ñ÷åò ñòàáèëèçàöèè è
óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðîòèâîäåéñòâîâàëè äðóãèå ôàêòîðû:

l ðîñò öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè ïðè íåýëàñòè÷íîì ñïðîñå íà íèõ è âûñîêîé
äîëå â ñòðóêòóðå èìïîðòà;

l ðîñò çàòðàò íà îïëàòó òðóäà;
l èìïîðò èíôëÿöèè èç ñòðàí — îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ, â ÷àñòíî-

ñòè, çà 2005 ã. èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèëà 10,9, à â Óêðàèíå — 10,4 %.
Èññëåäîâàíèÿ âëèÿíèÿ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà íà ðåàëüíûé ïðîìûø-

ëåííûé âûïóñê â Áåëàðóñè ïîêàçàëè, ÷òî åäèíîâðåìåííîå ïîâûøåíèå ïåðâîãî
ïðèâîäèò ê ïàäåíèþ âòîðîãî íèæå äîëãîñðî÷íîãî óðîâíÿ. Îñíîâíîé ýôôåêò
äàííîãî âëèÿíèÿ íàáëþäàåòñÿ ÷åðåç 2—3 ìåñÿöà, à åãî âîçäåéñòâèå äëèòñÿ â
òå÷åíèå äâóõ ëåò [11, 33—34].

Â ñèëó ýòîãî ñòàáèëüíîñòü îáìåííîãî êóðñà íå ìîæåò âûñòóïàòü èñêëþ÷èòåëü-
íûì è åäèíñòâåííûì èíñòðóìåíòîì ïîääåðæêè ðåíòàáåëüíîñòè ðåàëüíîãî ñåêòî-
ðà. Ñ äàííîé òî÷êè çðåíèÿ óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû äîëæíî ñîïðîâîæ-
äàòüñÿ ðîñòîì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè çà ñ÷åò àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðî-
öåññîâ, ìîäåðíèçàöèè òåõíè÷åñêîé áàçû ïðîèçâîäñòâà è ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà è
íàóêîåìêîñòè âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè. Âìåñòå ñ òåì ïîêà íå óäàåòñÿ ïåðåëîìèòü
òåíäåíöèþ íàðàñòàíèÿ èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ â ýêîíîìèêå è ïðîìûøëåííîñòè
è îáåñïå÷èòü èíòåíñèâíîå îáíîâëåíèå èõ àêòèâíîé ÷àñòè. Äîëÿ íîâîé ïðîäóêöèè
â âûïóñêå â ñðåäíåì ïî ïðîìûøëåííûì ïðåäïðèÿòèÿì â 2004 ã. ñîñòàâëÿëà 2,3 %.
Ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò àáñîëþòíîãî ñîêðàùåíèÿ
÷èñëåííîñòè ðàáîòàþùèõ, à íå çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû êàïèòàëà.

Èñïîëüçîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà â êà÷åñòâå “íîìèíàëüíîãî ÿêîðÿ” áûëî íà-
ïðàâëåíî íà äîñòèæåíèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè. Â 2001—2005 ãã. èíôëÿöèÿ
ñíèæàëàñü òåìïàìè äî 10 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ â ãîä è â 2005 ã. ñîñòàâèëà 8,0 %,
÷òî ÿâèëîñü âàæíûì ðåçóëüòàòîì ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé è âàëþòíîé
ïîëèòèêè (òàáë. 4). Âìåñòå ñ òåì ýòà öåëü ñòàëà äîñòèæèìîé â ñèëó ñîáëþäåíèÿ
ðÿäà äîïîëíèòåëüíûõ óñëîâèé: îãðàíè÷åíèÿ ïðèòîêà â ýêîíîìèêó ýìèññèîííûõ
äåíåã çà ñ÷åò âíóòðåííåãî êðåäèòà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, ïðåêðàùåíèÿ êðåäèòî-
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âàíèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ïîñðåäñòâîì äåíåæíîé ýìèññèè. Åñ-
ëè â 2001 ã. ïðèðîñò ÷èñòîãî ðóáëåâîãî êðåäèòà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü ñîñòàâèë 89,7 % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó, òî â 2004 ã. — òîëüêî 29,8 %.
Àíàëîãè÷íî ïðèðîñò ÷èñòîãî ðóáëåâîãî êðåäèòà ïðàâèòåëüñòâó â 2001 ã. ñîñòà-
âèë 90,8 %, à â 2004 ã. îí äàæå ñîêðàòèëñÿ íà 10,6 %.

Òàáëèöà 4. Ðàçâèòèå äåíåæíîãî ñåêòîðà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü*

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

2001 2002 2003 2004 2005

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (èíôëÿöèÿ), òåìï ðîñòà, % 146,1 134,8 125,4 114,4 108,0
Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè,
òåìï ðîñòà, % 171,8 140,4 137,5 124,1 112,1
Ïðèðîñò ÷èñòîãî ðóáëåâîãî êðåäèòà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ìëðä ð. 633,8 151,0 266,0 268,8 646,1
Òåìï ïðèðîñòà, % 89,7 31,2 42,8 29,8 55,1
Ïðèðîñò ÷èñòîãî ðóáëåâîãî êðåäèòà ïðàâèòåëüñòâó, ìëðä ð. 41,8 141,0 326,7 -82,8 113,6
Òåìï ïðèðîñòà, % 90,8 34,6 57,3 -10,6 16,3
Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü, % 75—48 66—38 38—28 28—17 17—11
Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü ïðèâëå÷åííûì ñðî÷-
íûì äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå þðèäè÷åñêèõ ëèö, % – – 26,5 16,9 11,1
Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü ïðèâëå÷åííûì ñðî÷-
íûì äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ôèçè÷åñêèõ ëèö, % – – 32,2 19,7 14,2
Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì
â íàöèîíàëüíîé âàëþòå þðèäè÷åñêèì ëèöàì, % – – 29,7 22,3 14,6
Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì
â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ôèçè÷åñêèì ëèöàì, % – – 18,4 14,2 13,6

*Ñîñòàâëåíà íàìè ïî: Áþëëåòåíü áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêè. — Ìèíñê: Íàö. áàíê Ðåñï.
Áåëàðóñü (çà ñîîòâåòñòâóþùèå ãîäû).

Ñíèæåíèå èíôëÿöèè ïîçâîëèëî ïîñëåäîâàòåëüíî ñíèæàòü ñòàâêó ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ, îáåñïå÷èâàÿ åå ïîëîæèòåëüíûé óðîâåíü â ðåàëüíîì âûðàæåíèè, è îá-
ùèé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ðóáëåâûì êðåäèòàì ðåàëüíîìó ñåêòîðó ýêî-
íîìèêè. Îäíîâðåìåííî óäåðæàíèå íà ïîëîæèòåëüíîì óðîâíå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
ïî ðóáëåâûì äåïîçèòàì ïîçâîëèëî îáåñïå÷èòü ïðèòîê ñáåðåæåíèé ôèçè÷åñêèõ
ëèö è ïîïîëíèòü ðåñóðñíóþ áàçó áàíêîâ. Ýòîìó æå ñïîñîáñòâîâàëà è ñòàáèëèçà-
öèÿ îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, ÷òî ñíèçèëî èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ
è ïîâûñèëî äîâåðèå ê “ðóáëåâûì èíñòðóìåíòàì” ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ.

Îòìå÷åííûå ïîëîæèòåëüíûå òåíäåíöèè â ðàçâèòèè äåíåæíîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè ñïîñîáñòâîâàëè ïîâûøåíèþ äîñòóïíîñòè è ïðèâëåêàòåëüíîñòè áàíêîâ-
ñêèõ êðåäèòîâ. Îäíàêî äëÿ ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà îíè îñòàþòñÿ âñå
åùå îòíîñèòåëüíî äîðîãèìè â ñðàâíåíèè ñ óðîâíåì ôàêòè÷åñêîé ðåíòàáåëüíîñ-
òè. Íîìèíàëüíàÿ ðåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ òàêæå óäîðîæàåò êðåäèò. Äàëåå, áàíêîâ-
ñêàÿ ñèñòåìà íå ìîæåò íàðàùèâàòü ñîáñòâåííûé êàïèòàë âñëåäñòâèå íåóñòîé-
÷èâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è óâåëè÷åíèÿ â
ñòðóêòóðå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ äîðîãèõ ðåñóðñîâ — ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ
ëèö**. Êðîìå òîãî, ðåçóëüòàòû 2005 ã. ïîêàçàëè íåóñòîé÷èâîñòü äîñòèãíóòûõ
ïîçèòèâíûõ òåíäåíöèé. Òàê, âíîâü èìåë ìåñòî ïðèðîñò íà 55,1 % äåíåæíîé
ýìèññèè, ÷èñòîãî ðóáëåâîãî êðåäèòà ïðàâèòåëüñòâó — íà 16,3 %, â êîíöå ãîäà —
ðîñò èíôëÿöèè è ôîðìèðîâàíèå îòðèöàòåëüíîé ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ïîëèòèêà êóðñîîáðàçîâàíèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â
2001—2005 ãã. ôîðìèðîâàëàñü èñõîäÿ èç áàëàíñèðîâàíèÿ öåëåé äîñòèæåíèÿ âíóò-
ðåííåãî è âíåøíåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü óñèëåíèå ôóíêöèé
âàëþòíîãî êóðñà êàê èíñòðóìåíòà ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè èìåëî ñëåäñòâèåì ñíèæå-
íèå åãî ñòèìóëèðóþùåãî âîçäåéñòâèÿ íà ðîñò ýôôåêòèâíîñòè ýêñïîðòà.
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** Â ñòðóêòóðå ïàññèâîâ áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 01.02. 2006 ã. ñðåäñòâà ôèçè÷åñêèõ ëèö
ñîñòàâèëè 29,4 %, ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ — 23,5 %, áàíêîâñêèé êàïèòàë — 21,0 %. [12, 167—168].



Ýôôåêòèâíîñòü êóðñîâîé ïîëèòèêè â ðåøåíèè çàäà÷ ïîâûøåíèÿ êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè è ïîäàâëåíèÿ èíôëÿöèè íåëüçÿ àáñîëþòèçèðîâàòü. Èñïîëüçîâà-
íèå âàëþòíîé ïîëèòèêè êàê ôàêòîðà ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè è îáåñïå÷åíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íåðàçðûâíî ñâÿçàíî ñ îñóùåñòâëåíèåì ñòðóêòóðíîé ïåðå-
ñòðîéêè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ìîäåðíèçàöèè åå òåõíè÷åñêîé áàçû, òåõíè-
êî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà. Ýôôåê-
òèâíîñòü ïðîâîäèìîé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîëèòèêè âàëþòíîãî êóðñà òðåáóåò:

l ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñòðóêòóðû íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ïóòåì ðàñøèðå-
íèÿ ñôåðû óñëóã è ñðåäè íèõ — êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ íà ìèðîâîì ðûíêå;

l êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé â ñòðóêòóðå ýêñïîðòà ÷åðåç ñîêðàùåíèå äîëè
òîâàðîâ è óâåëè÷åíèå óäåëüíîãî âåñà óñëóã, ïîñêîëüêó ïîñëåäíèå êîíêóðåíòî-
ñïîñîáíû íà ìèðîâîì ðûíêå è îáåñïå÷èâàþò ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâëè;

l ìîäåðíèçàöèè ñòðóêòóðû âíåøíåé òîðãîâëè òîâàðàìè â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ íàó-
êîåìêîé è âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé ïðîäóêöèè è ñíèæåíèÿ äîëè ñûðüåâîãî ýêñïîðòà;

l îáíîâëåíèÿ òåõíè÷åñêîé áàçû ïðîèçâîäñòâà, ñíèæåíèÿ åå ìàòåðèàëî- è
ýíåðãîåìêîñòè, à òàêæå ñîêðàùåíèÿ èìïîðòà ñûðüÿ è òîïëèâà.

Îáåñïå÷åíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ñëåäóåò îñóùåñòâëÿòü ïóòåì íåâûñîêîé äå-
âàëüâàöèè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ñ òåìïîì 3—5 % â ãîä, ÷òî íå îêàæåò ñåðüåçíîãî
âëèÿíèÿ íà òåìïû èíôëÿöèè, ðîñò èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé íàñåëåíèÿ è èõ
ñáåðåæåíèÿ. Ïðèåìëåìûì â ýòîì ñëó÷àå ÿâëÿåòñÿ ðåæèì âàëþòíîãî êîðèäîðà
(ñ ôèêñèðîâàííûì öåíòðàëüíûì ïàðèòåòîì èëè ïëàâàþùèì) â ðàìêàõ óêàçàí-
íûõ ãðàíèö êîëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà. Îáúÿâëåíèå äàííîãî ðåæèìà âàëþò-
íîãî êóðñà è åãî ïîääåðæêà ïîçâîëèò ñîõðàíèòü äîâåðèå ê ïðîâîäèìîé ïîëèòè-
êå è ñíèçèòü èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Ñóùåñòâóþùàÿ ñòðóêòóðà íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè, ìåäëåííûå òåìïû ñîçäàíèÿ íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòè ïî-ïðåæíåìó òðåáóþò â îïðåäåëåíèè êóðñîâîé ïîëèòèêè
äîñòèæåíèÿ áàëàíñà ìåæäó öåëÿìè ïîääåðæàíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è
ñíèæåíèÿ îïàñíîñòè èíôëÿöèè è âûòåêàþùåé èç ýòîãî íåñòàáèëüíîñòè.
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