
íèè óñëóã. Ïðèìåíåíèå ïðèíöèïîâ äîáðîñîâåñòíîñòè è ðàçóìíîñòè ê äàííûì
âèäàì îáÿçàòåëüñòâ âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ äàåò âîçìîæíîñòü ãîâîðèòü î íàëè÷èè
îñíîâàíèé îòâåòñòâåííîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, ïðèíöèïû ñïðàâåäëèâîñòè, äîáðîñîâåñòíîñòè è ðàçóìíîñòè
ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ðóêîâîäÿùèå èäåè, çàëîæåííûå â îñíîâó ïðàâîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ïðàâîîòíîøåíèé ñ ó÷àñòèåì ïîòðåáèòåëåé. Â íèõ ïðèíöèïû
ïðîÿâëÿþò îñîáåííîñòè êàê ìíîãîìåðíûå ïðàâîâûå ÿâëåíèÿ. Èñõîäÿ èç ñëî-
æèâøèõñÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé íàäî ïðèçíàòü, ÷òî ñîáëþäåíèå
ïðèíöèïîâ ÿâëÿåòñÿ öåëüþ è ïðàâîâûì ñðåäñòâîì ïðîòèâ íåäîáðîñîâåñòíûõ
ïðåäïðèíèìàòåëåé, íèçêîãî ïðàâîñîçíàíèÿ è ïðàâîâîé êóëüòóðû ó÷àñòíèêîâ
äàííûõ ïðàâîîòíîøåíèé. Ïðèíöèïû äàþò âîçìîæíîñòü âîñïîëíèòü ïðîáåë íå
òîëüêî íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, íî è îòñóòñòâèå ïðàâîâûõ çíàíèé. Õà-
ðàêòåð ïðàâîîòíîøåíèé ñ ó÷àñòèåì ïîòðåáèòåëÿ òðåáóåò ôîðìàëüíîãî íàðóøå-
íèÿ ïðèíöèïà ðàâåíñòâà ñòîðîí è ðàññìàòðèâàåìûå ïðèíöèïû âîñïîëíÿþò
äàííóþ äèñïðîïîðöèþ, ïðèâîäÿ îáúåì ïðàâ è îáÿçàííîñòåé ó÷àñòíèêîâ ê íåîá-
õîäèìîìó ñïðàâåäëèâîìó çíàìåíàòåëþ.

Èñïîëüçîâàíèå ïðèíöèïîâ äîáðîñîâåñòíîñòè, ðàçóìíîñòè è ñïðàâåäëèâî-
ñòè äëÿ îöåíêè äåéñòâèé ñòîðîí, èõ âíóòðåííèõ îòíîøåíèé, äåéñòâèé, êîòîðûå
îíè ïðèíÿëè äëÿ óìåíüøåíèÿ âðåäà èëè èíîé öåëè, âïîëíå ìîæåò äàòü îòâåò,
íàñêîëüêî “äàííûå” äåéñòâèÿ ñîîòâåòñòâîâàëè îáùèì ïðèíöèïàì ãðàæäàíñêî-
ãî ïðàâà, îáùåïðèíÿòûì íîðìàì ïîâåäåíèÿ. Èõ èñïîëüçîâàíèå ïîçâîëÿåò ïðè
îïðåäåëåíèè ðàçìåðà êîìïåíñàöèè ó÷èòûâàòü ñîöèàëüíûå, ïñèõîëîãè÷åñêèå è
èíûå ôàêòîðû è äàâàòü ïðàâîâóþ îöåíêó áîëåå ïîëíî è îáîñíîâàííî.

Â ïðàâîïðèìåíèòåëüíîé ïðàêòèêå èñïîëüçîâàíèå ïðèíöèïîâ ñïîñîáñòâóåò
áîëåå ïðàâèëüíîìó îöåíèâàíèþ ïîâåäåíèÿ è äåéñòâèÿ ñòîðîí è ñîîòâåòñòâåííî
ïîìîãàåò áîëåå ãðàìîòíî çàùèùàòü ïðàâà ïîòðåáèòåëÿ.
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ÇÀÙÈÒÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÉ ÎÒ
ÍÅÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÐÈÑÊÎÂ

Çàäà÷è, ñòîÿùèå ïåðåä êîíêðåòíîé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé, à òàêæå èí-
âåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë ñòðàíû è àêòèâíîñòü èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ îïðå-
äåëÿþò ñîâîêóïíîñòü ìåòîäîâ è èíñòðóìåíòàðèé ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ èíâåñòèöèé, êîòîðûå è ñîñòàâëÿþò ñóòü èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè ëþáîãî
ãîñóäàðñòâà. Èíûìè ñëîâàìè, îñîáåííîñòè ïîëèòè÷åñêîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ ñòðàíû îïðåäåëÿþò ïðèîðèòåòû åå èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè è îòíî-
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øåíèå ê èíîñòðàííîìó êàïèòàëó, â òîì ÷èñëå, ÷òî íàõîäèò îòðàæåíèå â çàêîíî-
äàòåëüíîì ðåãóëèðîâàíèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà.

Èíâåñòèöèîííàÿ è èííîâàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòè, èõ àêòèâèçàöèÿ îïðåäåëå-
íû Ïðîãðàììîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà
2000—2005 ãã. [1] è Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà ïåðèîä äî 2010 ã. êàê âàæíåéøèå ïðèîðèòåòû
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ðåñïóáëèêè [2]. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèìè äîêóìåíòàìè
â óñëîâèÿõ ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, òðåáóþùåé
çíà÷èòåëüíûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ïðè íåäîñòàòêå ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà, îãðàíè÷åííûõ âîçìîæíîñòÿõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è äðóãèõ
èñòî÷íèêîâ âíóòðåííåãî èíâåñòèðîâàíèÿ îñîáîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò ïðèâëå-
÷åíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Ïðåèìóùåñòâåííîå çíà÷åíèå èìåþò òàêèå íàó-
êîåìêèå è ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííûå îòðàñëè, êàê ðàäèî- è ýëåêòðîííàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü, òðàêòîðíîå è ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå ìàøèíîñòðîåíèå, îò ðàçâèòèÿ
êîòîðûõ, âåðîÿòíåå âñåãî, è áóäóò çàâèñåòü äîëãîñðî÷íûå ïåðñïåêòèâû ðîñòà
áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè.

Â ñâÿçè ñ ýòèì ïðåäñòîèò “…ñîçäàòü ýôôåêòèâíóþ ñèñòåìó ïðèâëå÷åíèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Ïðåäïîëàãàåòñÿ çàâåðøèòü ôîðìèðîâàíèå íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâîé áàçû â îáëàñòè íàëîãîâîãî, âàëþòíîãî, òàìîæåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ èíâåñòèöèé, îáåñïå÷èòü èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì ñòàáèëüíûå, áëàãî-
ïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïåðåñìîòðåòü
äåéñòâóþùèå çàêîíîäàòåëüíî-íîðìàòèâíûå àêòû, ïðåïÿòñòâóþùèå ðàçâèòèþ
ýòîãî ïðîöåññà, à òàêæå ôóíêöèè ìèíèñòåðñòâ è äðóãèõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî
óïðàâëåíèÿ â îáëàñòè ïðèâëå÷åíèÿ çàðóáåæíîãî êàïèòàëà. Ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ
ðàçâèâàòü ñèñòåìó ñòðàõîâàíèÿ íåêîììåð÷åñêèõ ðèñêîâ, óëó÷øèòü èíôîðìà-
öèîííîå îáåñïå÷åíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, ðàçâèâàòü îðãàíèçàöèîí-
íî-ïðàâîâûå ôîðìû ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà (òðàíñíàöèîíàëüíûå
êîìïàíèè, ìåæäóíàðîäíûå ëèçèíãîâûå êîìïàíèè, ìåæäóíàðîäíûå êîíñîðöèó-
ìû, êîíöåññèè)” [2, 24—25].

Âìåñòå ñ òåì ñîâðåìåííûå çàðóáåæíûå èññëåäîâàíèÿ ñâèäåòåëüñòâóþò î íå-
âûñîêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàøåé ðåñïóáëèêè íà ìèðîâîì èíâåñòèöèîí-
íîì ðûíêå â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà [3, 249—253, 257—260]. Ïî ìíåíèþ àâòîðèòåòíîãî àíãëèéñêîãî
èçäàíèÿ “Åâðîìàíè”, Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü çàíèìàåò 128-å ìåñòî â ìèðå ïî
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè è çàìåòíî óñòóïàåò ïðàêòè÷åñêè âñåì ãîñó-
äàðñòâàì âîñòî÷íî-åâðîïåéñêîãî ðåãèîíà ïî ïîëèòè÷åñêèì ðèñêàì è ñóùåñòâóþ-
ùèì ýêîíîìè÷åñêèì óñëîâèÿì äëÿ âåäåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè
[4, 210—215].

Èìåííî ïîëèòè÷åñêèå ôàêòîðû èìåþò íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ (12 %)
ïðè îïðåäåëåíèè ðèñêîâ èíâåñòèðîâàíèÿ â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ, ïðîâîäèìûõ
ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè è ýêîíîìè÷åñêèìè îðãàíèçàöèÿìè, íàïðèìåð,
Áèçíåñ Èíâàéðîíìåíò Ðèñê Èíôîðìýéøí [5, 22, 25].

Áåëîðóññêèé ó÷åíûé Â.Â. Íîâèê ïî ýòîìó âîïðîñó îòìå÷àåò: “Àíàëèç íåêî-
òîðûõ ñîñòàâëÿþùèõ ìèðîâîé ýêîíîìèêè âûÿâëÿåò íà ïåðâûé âçãëÿä ïàðàäîê-
ñàëüíóþ ñèòóàöèþ, ñîñòîÿùóþ â òîì, ÷òî ïðèòîê èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
ïðàêòè÷åñêè íå çàâèñèò îò ñîöèàëüíîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî ñòðîÿ ñòðàíû-ðåöè-
ïèåíòà. Ïðèîðèòåòíî è â êðóïíûõ îáúåìàõ èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè èäóò â
ñòðàíû ñ óñòîé÷èâûìè è íàäåæíûìè ïîëèòè÷åñêèìè ðåæèìàìè, ãäå îòñóòñòâóþò
(èëè íàõîäÿòñÿ íà äîïóñòèìîì óðîâíå) êîððóïöèÿ è îðãàíèçîâàííàÿ ïðåñòóï-
íîñòü, à èíòåãðàëüíàÿ îòâåòñòâåííîñòü íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ýëèò çà
âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ÿâëÿåòñÿ ñèñòåìîé” [5, 67—68].

Èìåííî ïîýòîìó áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ ðàçâèòèÿ èíîñòðàííîé èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè èìååò óñòàíîâëåíèå ãàðàíòèé îò íåêîììåð÷åñêèõ, òàê íàçûâàå-
ìûõ ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ. Ðå÷ü èäåò î ãàðàíòèè íåïðèêîñíîâåííîñòè
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ò. å. íåïîäâåðæåííîñòè ïðèíóäèòåëüíûì ìåðàì ñî
ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, ïðåäóñìàòðèâàþùèì ïåðåõîä ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ýòè
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èíâåñòèöèè ê ãîñóäàðñòâó áåç ñîãëàñèÿ èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà. Òàêîãî ðîäà
ïðèíóäèòåëüíûìè ìåðàìè ÿâëÿþòñÿ íàöèîíàëèçàöèÿ, ðåêâèçèöèÿ è êîíôèñ-
êàöèÿ.

Âàæíîñòü è àêòóàëüíîñòü âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ ñ íåêîììåð÷åñêèìè (òàê íà-
çûâàåìûìè ïîëèòè÷åñêèìè) èíâåñòèöèîííûìè ðèñêàìè, ïîäòâåðæäàåòñÿ òàê-
æå íàëè÷èåì ìåæäóíàðîäíîãî íîðìîòâîð÷åñòâà. Ýòî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïðè-
íÿòèå äâóõ ìåæäóíàðîäíûõ êîíâåíöèé — Êîíâåíöèè îá óðåãóëèðîâàíèè èí-
âåñòèöèîííûõ ñïîðîâ ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè è èíîñòðàííûìè ëèöàìè 1965 ã.
(Âàøèíãòîíñêàÿ êîíâåíöèÿ) [6] è Êîíâåíöèè îá ó÷ðåæäåíèè Ìíîãîñòîðîííå-
ãî àãåíòñòâà ïî ãàðàíòèÿì èíâåñòèöèé 1985 ã. (Ñåóëüñêàÿ êîíâåíöèÿ) [7]. Ñëå-
äóåò îòìåòèòü, ÷òî Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü ïðèñîåäèíèëàñü ê âûøåóêàçàííûì
êîíâåíöèÿì, îäíàêî íå ðàòèôèöèðîâàííûå áåëîðóññêèì ïàðëàìåíòîì ýòè ìåæ-
äóíàðîäíûå ñîãëàøåíèÿ íå âñòóïèëè â ñèëó.

Âî ìíîãèõ ìåæäóíàðîäíûõ äîãîâîðàõ ñ ó÷àñòèåì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü èñïîëü-
çóåòñÿ òåðìèí “ýêñïðîïðèàöèÿ”, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ âñå âûøåîïèñàííûå ìåðû
(íàöèîíàëèçàöèÿ, ðåêâèçèöèÿ, êîíôèñêàöèÿ) êàê îáîáùàþùàÿ êàòåãîðèÿ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÷. 4 ñò. 44 Êîíñòèòóöèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü “ïðèíóäèòåëü-
íîå îò÷óæäåíèå èìóùåñòâà äîïóñêàåòñÿ ëèøü ïî ìîòèâàì îáùåñòâåííîé íåîáõî-
äèìîñòè ïðè ñîáëþäåíèè óñëîâèé è ïîðÿäêà, îïðåäåëåííûõ çàêîíîì, ñî ñâîåâðå-
ìåííûì è ïîëíûì êîìïåíñèðîâàíèåì ñòîèìîñòè îò÷óæäåííîãî èìóùåñòâà, à
òàêæå ñîãëàñíî ïîñòàíîâëåíèþ ñóäà” [8, 13]. Óêàçàííûå óñëîâèÿ îïðåäåëÿþò çà-
êîííîñòü ïðèìåíÿåìûõ ãîñóäàðñòâîì ìåð ïî èçúÿòèþ èìóùåñòâà ñîáñòâåííèêîâ.

Ðàçóìååòñÿ, î êîìïåíñàöèè ðå÷ü ìîæåò èäòè òîëüêî ïðè íàöèîíàëèçàöèè è ðåê-
âèçèöèè, ïîñêîëüêó êîíôèñêàöèÿ, ÿâëÿÿñü ìåðîé îòâåòñòâåííîñòè çà äîïóùåííîå
ïðàâîíàðóøåíèå, ïî îïðåäåëåíèþ íå ïðåäïîëàãàåò êàêîé-ëèáî êîìïåíñàöèè.

Îòìåòèì, ÷òî ñîâðåìåííîå ìåæäóíàðîäíîå ïðàâî íå çàïðåùàåò ãîñóäàðñòâó
íàöèîíàëèçèðîâàòü, ðåêâèçèðîâàòü èëè êîíôèñêîâûâàòü ñîáñòâåííîñòü èíî-
ñòðàíöåâ. Ïðàâî ãîñóäàðñòâ íà íàöèîíàëèçàöèþ áûëî ïîäòâåðæäåíî ðÿäîì ìåæ-
äóíàðîäíûõ äîêóìåíòîâ, ñðåäè êîòîðûõ Äåêëàðàöèÿ îá óñòàíîâëåíèè íîâîãî
ìåæäóíàðîäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîðÿäêà 1974 ã., Õàðòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðàâ
è îáÿçàííîñòåé ãîñóäàðñòâ 1974 ã. è ìíîãî÷èñëåííûå ðåçîëþöèè Ãåíåðàëüíîé
Àññàìáëåè ÎÎÍ. Â íèõ ñîäåðæàòñÿ ïðÿìûå ðåêîìåíäàöèè ãîñóäàðñòâàì — ÷ëå-
íàì ÎÎÍ âîçäåðæèâàòüñÿ îò ïîäîáíîãî ðîäà äåéñòâèé, âìåñòå ñ òåì îòìå÷àåòñÿ,
÷òî ïðàâî ëþáîãî ãîñóäàðñòâà íà íàöèîíàëèçàöèþ ÿâëÿåòñÿ âûðàæåíèåì ïîëíî-
ãî íåîòúåìëåìîãî ñóâåðåíèòåòà ýòîãî ãîñóäàðñòâà. Êîíêðåòíûå óñëîâèÿ, ïîðÿ-
äîê è ñðîêè ïðîâåäåíèÿ íàöèîíàëèçàöèè îïðåäåëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâîì â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ åãî íàöèîíàëüíûì ïðàâîì è ñ ó÷åòîì êîíêðåòíûõ îáñòîÿòåëüñòâ. Âìåñòå
ñ òåì ïðîâåäåíèå ïîäîáíîãî ðîäà ìåðû ïî ïðèíóäèòåëüíîìó èçúÿòèþ ñîáñòâåí-
íîñòè äîëæíû îòâå÷àòü îïðåäåëåííûì òðåáîâàíèÿì, íåîáõîäèìî:

1) ÷òîáû òàêèå ìåðû ïðèíèìàëèñü â èíòåðåñàõ îáùåñòâà, à íå ñàìèõ “ýêñ-
ïðîïðèàòîðîâ”;

2) ÷òîáû òàêèå ñëó÷àè èìåëè èñêëþ÷èòåëüíûé õàðàêòåð è áûëè ïðåäóñìîò-
ðåíû çàêîíîäàòåëüñòâîì ñòðàíû-ðåöèïèåíòà;

3) ÷òîáû ïðè ýòîì ñîáëþäàëñÿ óñòàíîâëåííûé çàêîíîäàòåëüñòâîì ïîðÿäîê
ïðîâåäåíèÿ òàêèõ ìåð, âêëþ÷àÿ âûïëàòó ðàâíîöåííîé êîìïåíñàöèè áåç íåî-
áîñíîâàííîé çàäåðæêè;

4) ÷òîáû òàêèå ìåðû ïðèíèìàëèñü íà íåäèñêðèìèíàöèîííîé îñíîâå, ò.å. íå
â îòíîøåíèè òîëüêî èíâåñòîðîâ îïðåäåëåííîé íàöèîíàëüíîñòè [9, 137—138;
10, 288—289; 11, 12].

Óêàçàííûå ïðèíöèïû ïðîâåäåíèÿ ïðèíóäèòåëüíîãî èçúÿòèÿ ñîáñòâåííîñòè
èíâåñòîðîâ çàêðåïëåíû â ÷. 2 ñò. 11 Èíâåñòèöèîííîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü (äàëåå — ÈÊ), ñîãëàñíî êîòîðîé “èíâåñòèöèè íå ìîãóò áûòü áåçâîçìåçä-
íî íàöèîíàëèçèðîâàíû, ðåêâèçèðîâàíû, ê íèì íå ìîãóò áûòü ïðèìåíåíû ìå-
ðû, ðàâíûå óêàçàííûì ïî ïîñëåäñòâèÿì. Íàöèîíàëèçàöèÿ èëè ðåêâèçèöèÿ
âîçìîæíû ëèøü ñî ñâîåâðåìåííîé è ïîëíîé êîìïåíñàöèåé ñòîèìîñòè íàöèîíà-
ëèçèðîâàííîãî èëè ðåêâèçèðîâàííîãî èìóùåñòâà è äðóãèõ óáûòêîâ, ïðè÷èíÿå-
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ìûõ íàöèîíàëèçàöèåé èëè ðåêâèçèöèåé. Ïîðÿäîê è óñëîâèÿ íàöèîíàëèçàöèè
èëè ðåêâèçèöèè, à òàêæå âûïëàòû êîìïåíñàöèè ñòîèìîñòè íàöèîíàëèçèðîâàí-
íîãî èëè ðåêâèçèðîâàííîãî èìóùåñòâà è äðóãèõ óáûòêîâ, ïðè÷èíÿåìûõ íàöèî-
íàëèçàöèåé èëè ðåêâèçèöèåé, óñòàíàâëèâàþòñÿ íàñòîÿùèì Êîäåêñîì è çàêîíà-
ìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü” [12, 10].

Ê ñîæàëåíèþ, ÈÊ íå ñîäåðæèò óêàçàíèé ïî ïîâîäó ïîðÿäêà ñîâåðøåíèÿ
íàçâàííûõ äåéñòâèé. Âïðî÷åì, è Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
(äàëåå — ÃÊ), ó÷èòûâàÿ ïðèìåíèìîñòü åãî ïîëîæåíèé ê èíîñòðàííîé ñîá-
ñòâåííîñòè, íå âíîñèò ÿñíîñòü â ðàññìàòðèâàåìûé âîïðîñ, à ñïåöèàëüíûé çà-
êîí î ïðîâåäåíèè íàöèîíàëèçàöèè, î êîòîðîì áóäåò ñêàçàíî íèæå, äî ñåãîä-
íÿøíåãî äíÿ òàê è íå ïðèíÿò.

Ïîñâÿùåííàÿ íàöèîíàëèçàöèè ñò. 245 ÃÊ óñòàíàâëèâàåò îáùèå òðåáîâàíèÿ
äëÿ âñåõ ñëó÷àåâ åå ïðîâåäåíèÿ:

òîëüêî íà îñíîâàíèè ñïåöèàëüíîãî çàêîíà, ïðèíÿòîãî â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîí-
ñòèòóöèåé;

ñî ñâîåâðåìåííîé è ïîëíîé êîìïåíñàöèåé ñòîèìîñòè íàöèîíàëèçèðîâàííî-
ãî èìóùåñòâà è äðóãèõ óáûòêîâ, ïðè÷èíåííûõ èçúÿòèåì [13, 131].

Ëîãè÷íî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî òàêèì îáðàçîì çàêîíîäàòåëü óñòàíàâëèâàåò
ïðèíöèï ïîëíîòû ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé îòâåòñòâåííîñòè, ïîñêîëüêó óáûòêè,
èñ÷èñëÿåìûå ïî ïðàâèëàì ñò. 14 ÃÊ, âêëþ÷àþò â ñåáÿ êàê ðåàëüíûé óùåðá, òàê
è óïóùåííóþ âûãîäó. Ýòà îòâåòñòâåííîñòü ìîæåò áûòü îãðàíè÷åíà ëèáî çàêî-
íîäàòåëüñòâîì, ëèáî ñîîòâåòñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâó äîãîâîðîì [13, 16].

Îäíàêî âîïðîñ âîçìåùåíèÿ óïóùåííîé âûãîäû ïðè íàöèîíàëèçàöèè íàì
ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ñåðüåçíûì è íåîäíîçíà÷íûì. Äåëî â òîì, ÷òî, íà-
ïðèìåð, ïðè íàöèîíàëèçàöèè íåôòÿíûõ è äðóãèõ ìåñòîðîæäåíèé ïîëåçíûõ èñ-
êîïàåìûõ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà, èñïîëüçóåìîãî èíâåñòîðîì äëÿ ðàçðàáîòêè
ýòèõ ìåñòîðîæäåíèé, íåñðàâíèìà ñ òåìè äîõîäàìè, êîòîðûõ îí ëèøàåòñÿ ïðè
íàöèîíàëèçàöèè åãî èìóùåñòâà. Â äàííîì ñëó÷àå ñóììà êîìïåíñàöèè ìîæåò
ïîêðûòü âåñü ýâåíòóàëüíûé äîõîä ãîñóäàðñòâà îò ýòîãî. Ïîýòîìó, âèäèìî, ñëå-
äóåò êàêèì-òî îáðàçîì îãðàíè÷èòü âîçìîæíîñòü åå âçûñêàíèÿ, â ïðîòèâíîì
ñëó÷àå îíà ñòàíåò è âîâñå íåâîçìîæíîé.

Êàñàòåëüíî ðåêâèçèöèè ñò. 243 ÃÊ óñòàíàâëèâàåò ñëåäóþùèå óñëîâèÿ, ïðè
êîòîðûõ âîçìîæíî åå ïðîâåäåíèå:

âîçíèêíîâåíèå êðèòè÷åñêîé ñèòóàöèè, òàêîé êàê ñòèõèéíîå áåäñòâèå, àâà-
ðèÿ, ýïèäåìèÿ è ò.ä., îáóñëîâèâøåé íåîáõîäèìîñòü ïðîâåäåíèÿ ðåêâèçèöèè â
îáùåñòâåííûõ èíòåðåñàõ;

ðåøåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ, ïðèíÿòîå â ïîðÿäêå è íà óñëîâèÿõ, óñ-
òàíîâëåííûõ çàêîíîì;

âûïëàòà ñîáñòâåííèêó ñòîèìîñòè èçúÿòîãî èìóùåñòâà [13, 130—131].
Îòìåòèì, ÷òî â îòëè÷èå îò íàöèîíàëèçàöèè âîçìåùåíèå óáûòêîâ ïðè ïðîâå-

äåíèè ðåêâèçèöèè íå ïðåäóñìîòðåíî.
Ãîâîðÿ î þðèäè÷åñêîé òî÷íîñòè ôîðìóëèðîâîê, îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå

ñëåäóþùåå îáñòîÿòåëüñòâî. Êàê ìû óæå ãîâîðèëè, ÷.2 ñò.11 ÈÊ ïðåäïîëàãàåò
ïðè ïðîâåäåíèè íàöèîíàëèçàöèè èëè ðåêâèçèöèè êîìïåíñàöèþ ñòîèìîñòè “íà-
öèîíàëèçèðîâàííîãî èëè ðåêâèçèðîâàííîãî èìóùåñòâà è äðóãèõ óáûòêîâ,
ïðè÷èíÿåìûõ íàöèîíàëèçàöèåé èëè ðåêâèçèöèåé” (êóðñèâ íàø. — Í.Ì.).
Áóêâàëüíîå òîëêîâàíèå ïðèâåäåííîé íîðìû, íà íàø âçãëÿä, îçíà÷àåò âûïëàòó
ïðè ðåêâèçèöèè êàê ñòîèìîñòè ðåêâèçèðóåìîãî èìóùåñòâà, òàê è óáûòêîâ,
ïðè÷èíÿåìûõ èçúÿòèåì, â òî âðåìÿ êàê ÃÊ, ïî íàøåìó ìíåíèþ, îäíîçíà÷íî óñ-
òàíàâëèâàåò âîçìåùåíèå ëèøü ñòîèìîñòè èçúÿòîãî èìóùåñòâà.

Íåîäíîçíà÷íîñòü îïèñàííîé ñèòóàöèè ìîæåò èìåòü íåãàòèâíûå ïîñëåä-
ñòâèÿ è äëÿ èíâåñòîðà, è äëÿ ãîñóäàðñòâà, îñóùåñòâëÿþùåãî ïîäîáíîãî ðîäà
äåéñòâèÿ, ïîñêîëüêó óáûòêè, ïðè÷èíÿåìûå èçúÿòèåì, êàê ìû óæå îòìå÷àëè,
ìîãóò ñîñòàâëÿòü çíà÷èòåëüíóþ äåíåæíóþ ñóììó.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà è ïîðÿäêà âûïëàòû êîìïåíñàöèè ïðè íàöèîíàëè-
çàöèè èëè ðåêâèçèöèè, áåëîðóññêèé çàêîíîäàòåëü èñïîëüçîâàë òðàäèöèîííîå
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ïðàâèëî î òîì, ÷òî êîìïåíñàöèÿ äîëæíà áûòü ñâîåâðåìåííîé è ïîëíîé. Â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå â îñíîâíîì èñïîëüçóåòñÿ òàêàÿ ôîð-
ìóëèðîâêà ðàçìåðà êîìïåíñàöèè: “àäåêâàòíàÿ, áûñòðàÿ è ýôôåêòèâíàÿ”, èç-
âåñòíàÿ êàê “ôîðìóëà Õýëëà”. Ïîäîáíàÿ ôîðìóëèðîâêà ðàçìåðà êîìïåíñàöèè
âûðàæåíà âî ìíîãèõ íàöèîíàëüíûõ çàêîíîäàòåëüñòâàõ è ìåæäóíàðîäíûõ
äâóñòîðîííèõ ñîãëàøåíèÿõ î ïîîùðåíèè è çàùèòå èíâåñòèöèé. Â êà÷åñòâå
ïðèìåðà ìîæíî ïðèâåñòè Äîãîâîð ìåæäó Ðåñïóáëèêîé Áåëàðóñü è ÔÐÃ î ñî-
äåéñòâèè îñóùåñòâëåíèþ è âçàèìíîé çàùèòå èíâåñòèöèé, ãäå ïðåäóñìàòðèâàåò-
ñÿ, ÷òî â ñëó÷àå ïðèíóäèòåëüíîé êîíôèñêàöèè, íàöèîíàëèçàöèè ëèáî ïðîâåäå-
íèÿ èíûõ ìåð, àíàëîãè÷íûõ ïî ïîñëåäñòâèÿì óêàçàííûì, èíâåñòîðó âûïëà÷è-
âàåòñÿ êîìïåíñàöèÿ. Îíà äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü ñòîèìîñòè êîíôèñêîâàííûõ
èíâåñòèöèé, áûòü âûïëà÷åíà íåìåäëåííî, áûòü ñâîáîäíî òðàíñôåðèðóåìîé è
ñâîáîäíî èñïîëüçîâàòüñÿ.

Îïðåäåëÿÿ ðàçìåð êîìïåíñàöèè, çàêîíîäàòåëü óñòàíîâèë, ÷òî îíà äîëæíà
áûòü ðàâíà ðåàëüíîé ñòîèìîñòè ïðèíóäèòåëüíî îò÷óæäåííîãî èìóùåñòâà íà
ìîìåíò, íåïîñðåäñòâåííî ïðåäøåñòâîâàâøèé íàöèîíàëèçàöèè èëè ðåêâèçèöèè
ëèáî èõ ïóáëè÷íîìó îáúÿâëåíèþ, â çàâèñèìîñòè îò òîãî, ÷òî èç íèõ èìåëî ìåñ-
òî ðàíåå, à òàêæå âêëþ÷àòü ïðîöåíò, óñòàíîâëåííûé äëÿ èíîñòðàííîãî èíâåñ-
òîðà íà Ëîíäîíñêîì ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå (LIBOR), èñ÷èñëåííûé çà ïåðèîä
ñ äàòû ôàêòè÷åñêîé íàöèîíàëèçàöèè èëè ðåêâèçèöèè ëèáî èõ ïóáëè÷íîãî
îáúÿâëåíèÿ äî äàòû ôàêòè÷åñêîé âûïëàòû êîìïåíñàöèè.

Óêàçàííûå ïðèíöèïû îïðåäåëåíèÿ ðàçìåðà è ïîðÿäêà âûïëàòû êîìïåíñà-
öèè, íà íàø âçãëÿä, íåäîñòàòî÷íî êîíêðåòíû.

Âî-ïåðâûõ, ñò. 12 ÈÊ ïðåäóñìàòðèâàåò íàöèîíàëèçàöèþ èëè ðåêâèçèöèþ
ïðèíóäèòåëüíî îò÷óæäåííîãî èìóùåñòâà ïî “ðåàëüíîé ñòîèìîñòè”, íî íå ðàñ-
êðûâàåò çíà÷åíèÿ ýòîãî òåðìèíà. Ïîýòîìó ðàçìåð êîìïåíñàöèè áóäåò çàâèñåòü
îò òîãî, ÷òî âêëàäûâàåòñÿ â ñîäåðæàíèå äàííîãî ïîíÿòèÿ. Íàïðèìåð, ïîä
ðåàëüíîé ñòîèìîñòüþ ìîæíî ïîíèìàòü êàê áàëàíñîâóþ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ñ
ó÷åòîì èçíîñà, òàê è ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü íà ìîìåíò ïðîâåäåíèÿ îöåíêè.

Â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå ïðè îïðåäåëåíèè ðàçìåðà êîìïåíñàöèè ýêñ-
ïðîïðèèðîâàííûõ àêòèâîâ â îñíîâíîì èñïîëüçóåòñÿ òåðìèí “ðûíî÷íàÿ ñòîè-
ìîñòü” è âûðàáîòàíû ðàçëè÷íûå ñïîñîáû åå îïðåäåëåíèÿ. Òàê, íàïðèìåð, â
Ðóêîâîäñòâå ïî ðåæèìó ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ñîñòàâëåííîì Âñå-
ìèðíûì áàíêîì, ïîä “ñïðàâåäëèâîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòüþ” ïîíèìàåòñÿ öåíà,
“êîòîðóþ ïîêóïàòåëü îáû÷íî æåëàåò óïëàòèòü ïðîäàâöó, ïðèíèìàÿ âî âíèìà-
íèå õàðàêòåð èíâåñòèöèé, îáñòîÿòåëüñòâà, ïðè êîòîðûõ îíè áóäóò ôóíêöèîíè-
ðîâàòü â áóäóùåì, è èõ ñïåöèàëüíûå õàðàêòåðèñòèêè, âêëþ÷àÿ ïåðèîä ñóùåñò-
âîâàíèÿ, äîëþ ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ â îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé è äðóãèå
èìåþùèå îòíîøåíèå ê äåëó ôàêòîðû â çàâèñèìîñòè îò ñïåöèôè÷åñêèõ îáñòîÿ-
òåëüñòâ êàæäîãî äåëà” [14, 1382].

Â çàâèñèìîñòè îò îáúåêòà âëîæåíèÿ èíâåñòèöèé Âñåìèðíûé áàíê ðåêîìåí-
äóåò èñïîëüçîâàòü ñëåäóþùèå ñïîñîáû îïðåäåëåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè:

1) “î÷èùåííàÿ ñòîèìîñòü” (discounted cash flow value) — äëÿ “ðàáîòàþùåãî
ïðåäïðèÿòèÿ” (going concern), ò.å. äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ôóíê-
öèîíèðóþùåãî äîñòàòî÷íî äîëãîå âðåìÿ è ïðèíîñÿùåãî ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ;

2) “ëèêâèäàöèîííàÿ ñòîèìîñòü” (liquidation value) — äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòîè-
ìîñòè óáûòî÷íîãî ïðåäïðèÿòèÿ;

3) “ðàâíîöåííàÿ ñòîèìîñòü” (replacement value) — äëÿ âñåõ äðóãèõ àêòè-
âîâ. È òîëüêî äëÿ òåõ, ê êîòîðûì ïîñëåäíèé ìåòîä íå ïðèìåíèì, — áàëàíñî-
âàÿ ñòîèìîñòü (book value) [14, 1383].

Âûøåóêàçàííûå òðàêòîâêè ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè è êîíêðåòíûå ìåòîäû åå îïðå-
äåëåíèÿ, íà íàø âçãëÿä, ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû â ïðàêòè÷åñêîé ðàáîòå ïðè îöåí-
êå íàöèîíàëèçèðóåìûõ îáúåêòîâ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü,
åñëè, êîíå÷íî, ãîñóäàðñòâó âñå æå ïðèäåòñÿ ïðèáåãíóòü ê òàêîé êðàéíåé ìåðå.

Â ñâÿçè ñ ýòèì íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì èñïîëüçîâàòü òåðìèí
“ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü”.
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Âî-âòîðûõ, ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî íà÷àëî òå÷åíèÿ ñðîêà äëÿ âûïëàòû êîì-
ïåíñàöèè è åãî îêîí÷àíèå èìåþò äëÿ èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà áîëüøîå çíà÷å-
íèå, íàì íåïîíÿòíî, ÷òî èìåë â âèäó çàêîíîäàòåëü ïîä “ïóáëè÷íûì îáúÿâëå-
íèåì”? Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïîñêîëüêó ðåêâèçèöèÿ è íàöèîíàëèçàöèÿ ïðîèçâîäÿòñÿ
ïî îñíîâàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì çàêîíîì, à òàêæå ñîãëàñíî ïîñòàíîâëåíèþ
ñóäà (ñò. 236 ÃÊ), ò.å. ïî ðåøåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ, òî è ñóììà êîì-
ïåíñàöèè äîëæíà ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñ ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ (èëè âûíåñåíèÿ) ðåøå-
íèÿ î ñîâåðøåíèè óêàçàííûõ äåéñòâèé.

Êðîìå òîãî, çàêîíîäàòåëü íå óñòàíîâèë êîíêðåòíîãî ñðîêà, â òå÷åíèå êîòî-
ðîãî äîëæíà áûòü âûïëà÷åíà êîìïåíñàöèÿ, îãðàíè÷èâøèñü ëèøü óêàçàíèåì íà
òî, ÷òî îíà äîëæíà áûòü âûïëà÷åíà ñâîåâðåìåííî. Íå îïðåäåëåí òàêæå îðãàí,
êîìïåòåíòíûé ïðîèçâîäèòü òàêîãî ðîäà îöåíêó.

Òàêèì îáðàçîì, ÈÊ, ê ñîæàëåíèþ, íå âíîñèò ÿñíîñòü â ïîðÿäîê îïðåäåëå-
íèÿ ðàçìåðà è âûïëàòû êîìïåíñàöèè, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ñòàâèò ïîä ñîìíåíèå
ýôôåêòèâíîñòü ãàðàíòèè íåïðèêîñíîâåííîñòè èíâåñòèöèé.

Ñ ó÷åòîì âûñêàçàííûõ íàìè çàìå÷àíèé è ïðåäëîæåíèé öåëåñîîáðàçíî, íà
íàø âçãëÿä, èçëîæèòü ÷. 1 ñò. 12 ÈÊ â ñëåäóþùåé ðåäàêöèè: “Êîìïåíñàöèÿ
ñòîèìîñòè íàöèîíàëèçèðîâàííîãî èëè ðåêâèçèðîâàííîãî èìóùåñòâà äîëæíà
áûòü ðàâíîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ýòîãî èìóùåñòâà íà äàòó ïðèíÿòèÿ ðåøå-
íèÿ î ïðîâåäåíèè íàöèîíàëèçàöèè èëè ðåêâèçèöèè. Êðîìå òîãî, êîìïåíñàöèÿ
äîëæíà âêëþ÷àòü ïðîöåíò, èñ÷èñëåííûé ñîãëàñíî êóðñó ñîîòâåòñòâóþùåé âà-
ëþòû, à èìåííî, óñòàíîâëåííûé Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü — äëÿ íàöèîíàëüíîãî èíâåñòîðà è íà Ëîíäîíñêîì ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå
(LIBOR) — äëÿ èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà, çà ïåðèîä ñ äàòû ïðèíÿòèÿ ðåøå-
íèÿ î ïðîâåäåíèè íàöèîíàëèçàöèè èëè ðåêâèçèöèè äî äàòû ôàêòè÷åñêîé
âûïëàòû êîìïåíñàöèè”. Êðîìå òîãî, ïðåäëàãàåì äîïîëíèòü ñò. 12 ÈÊ ïóíêòîì
ñëåäóþùåãî ñîäåðæàíèÿ: “Îöåíêà ñòîèìîñòè íàöèîíàëèçèðîâàííîãî èëè
ðåêâèçèðîâàííîãî èìóùåñòâà îïðåäåëÿåòñÿ â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì ïðà-
âèòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü”.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ðåàëèçàöèÿ óêàçàííûõ ïðåäëîæåíèé áóäåò ñïîñîá-
ñòâîâàòü ñîâåðøåíñòâîâàíèþ èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è ïîçâîëèò
ïîâûñèòü ãàðàíòèè çàùèùåííîñòè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ñòðàíå.
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