
îáúåìà ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ íà öåëè ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ, â óâåëè÷åíèè
ïðîäîëæèòåëüíîñòè òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè íàñåëåíèÿ, ïðè ýòîì, ïî îáðàçöó
äðóãèõ ãîñóäàðñòâ, îïðåäåëåíèè åå îäèíàêîâîé êàê äëÿ ìóæ÷èí, òàê è æåí-
ùèí, â ðåàëèçàöèè äðóãèõ ìåðîïðèÿòèé ïî ðåôîðìèðîâàíèþ ïåíñèîííîé ñèñ-
òåìû è ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ âûïëàò.

Ïîñòóïëåíèÿ èç ôèíàíñîâîé ñèñòåìû — ýòî ññóäû áàíêîâ, âîçìåùåíèå
ïî ãîñóäàðñòâåííîìó ñòðàõîâàíèþ, ïðîöåíòû ïî âêëàäàì è äð. Ðàçìåðû òàêèõ
âûïëàò áóäóò òåì áîëüøå, ÷åì áîãà÷å ñòàíåò ãîñóäàðñòâî è åãî íàñåëåíèå, êîãäà
áîëüøèé óäåëüíûé âåñ â ðàñõîäàõ ãðàæäàí çàéìóò ñáåðåæåíèÿ, ò.å. â îïðåäå-
ëåííîé ìåðå ýòè âûïëàòû çàâèñÿò îò ìàññû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, îñóùåñòâëÿþ-
ùèõ îáîðîò â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.

Äîõîäû îò ñîáñòâåííîñòè îïðåäåëÿþòñÿ íàëè÷èåì è âîçìîæíîñòÿìè åå
ðåàëèçàöèè êàê ó ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, òàê è íàñåëåíèÿ ñòðàíû. Ïî ìåðå
ðàçâèòèÿ ïðîöåññîâ ïðèâàòèçàöèè è â öåëîì ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ñëåäóåò
îæèäàòü è ðîñòà ïîñòóïëåíèÿ äîõîäîâ ïî äàííîìó íàïðàâëåíèþ.

Ïðî÷èå äîõîäû íîñÿò òàêæå ðàçíîîáðàçíûé õàðàêòåð. Çà ïîñëåäíèå ãîäû
ñðåäè íèõ âîçðîñ óäåëüíûé âåñ äîõîäîâ îò òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè çà ïðåäåëà-
ìè ñòðàíû è ïðåæäå âñåãî â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, âåäåíèÿ ïðèãðàíè÷íîé
òîðãîâëè. Ó÷èòûâàÿ áîëüøóþ âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ îò ðàáîòû çà
ãðàíèöåé, ÷åì â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, îò âåäåíèÿ ïîëóíåëåãàëüíîé òîðãîâîé
äåÿòåëüíîñòè, èõ âåëè÷èíà, ñêîðåå âñåãî, áóäåò èìåòü òåíäåíöèþ ê ðîñòó. Â
ñóììå ðàñõîäû ó÷ðåæäåíèé, îðãàíèçàöèé íà óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåáíîñòåé íà-
ñåëåíèÿ ñòðàíû, à òàêæå äîõîäû, ïîëó÷àåìûå (çàðàáàòûâàåìûå) èíäèâèäóàëü-
íî, ñîñòàâëÿþò îáùóþ ñóììó äîõîäîâ.

À.Ï. ËÅÂÊÎÂÈ×

ÐÅÀËÜÍÛÉ ÂÀËÞÒÍÛÉ ÊÓÐÑ:
ÑÓÙÍÎÑÒÜ È ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÈÇÌÅÍÅÍÈß Â

ÏÅÐÅÕÎÄÍÛÕ ÝÊÎÍÎÌÈÊÀÕ

Â ñèñòåìå ïîêàçàòåëåé âàëþòíîãî êóðñà îñîáîå ìåñòî ïðèíàäëåæèò ðåàëü-
íîìó âàëþòíîìó êóðñó. Íîìèíàëüíûé âàëþòíûé êóðñ êàê òåêóùåå ñîîòíîøå-
íèå äâóõ âàëþò ïðåäïî÷òèòåëüíî ïðèìåíèì äëÿ èçìåðåíèÿ òåêóùèõ ñäåëîê è
îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ. Îäíàêî ñòîèìîñòü êàê íàöèîíàëüíîé, òàê è èíîñòðàí-
íîé âàëþòû, ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ïîäâåðæåíà èçìåíåíèþ, êîòîðîå îïðåäåëÿåò-
ñÿ èçìåíåíèåì îáùåãî óðîâíÿ öåí â ñòðàíå. Ïîýòîìó äëÿ îöåíêè äîëãîñðî÷íûõ
èçìåíåíèé ñòîèìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû è èõ âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêîå
ðàçâèòèå ñòðàíû èñïîëüçóþòñÿ ïîêàçàòåëè ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà. Ðåàëü-
íûé âàëþòíûé êóðñ (Real Exchange Rate, RER) — ýòî íîìèíàëüíûé âàëþò-
íûé êóðñ, ñêîððåêòèðîâàííûé íà ñîîòíîøåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè â äàííîé
ñòðàíå è â òîé ñòðàíå, ê âàëþòå êîòîðîé îí îïðåäåëÿåòñÿ [1, 43; 2, 377—378].
Äðóãèìè ñëîâàìè, ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ åñòü íîìèíàëüíûé âàëþòíûé
êóðñ, äåôëèðîâàííûé ïîñðåäñòâîì òîãî èëè èíîãî ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèè. Â îá-
ùåì ñëó÷àå RER íàöèîíàëüíîé âàëþòû ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

à) â êîñâåííîé êîòèðîâêå íàöèîíàëüíîé âàëþòû:

RERd f Pd NERd Pf/ /= ⋅ , (1)
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ãäå RERd/f — ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â êîñâåííîé êîòè-
ðîâêå (êîëè÷åñòâî åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà åäèíèöó èíîñòðàííîé âàëþòû);
Pd, Pf — ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè â äàííîé ñòðàíå è â ñòðàíå èíîñòðàííîé âàëþòû;
NERd — íîìèíàëüíûé êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â êîñâåííîé êîòèðîâêå;
èëè

á) â ïðÿìîé êîòèðîâêå íàöèîíàëüíîé âàëþòû [2, 377—379]:

RERf d NERf Pd Pf/ /= ⋅ , (2)

Ðåàëüíûé êóðñ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîîòíîøåíèå öåíû êîðçèíû òîâàðîâ â
îäíîé ñòðàíå ê öåíå êîðçèíû òåõ æå òîâàðîâ â äðóãîé ñòðàíå, êîòîðûå ïðèâå-
äåíû â ñîïîñòàâèìûé âèä ïîñðåäñòâîì íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà. Ïîêà-
çàòåëü ðåàëüíîãî êóðñà îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå óðîâíÿ öåí â äâóõ ñòðàíàõ èëè
õàðàêòåðèçóåò îáùèé óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí, èçìåðåííûé ÷åðåç íîìè-
íàëüíûé âàëþòíûé êóðñ. Äèíàìèêà ðåàëüíîãî êóðñà ïîêàçûâàåò ñîîòâåòñòâåí-
íî èçìåíåíèå îòíîñèòåëüíûõ öåí.

Äâóñòîðîííèé RER, ðàññ÷èòàííûé ïî îòíîøåíèþ ê ðàçëè÷íûì èíîñòðàí-
íûì âàëþòàì, òåì íå ìåíåå ìîæåò äåìîíñòðèðîâàòü ðàçíîíàïðàâëåííóþ äèíàìè-
êó: ðîñò ê îäíèì è ñíèæåíèå ê äðóãèì âàëþòàì. Â ñèëó ýòîãî äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðåàëü-
íîãî èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê âíåøíåìó ìèðó
ðåàëüíûé êóðñ ðàññ÷èòûâàåòñÿ òàêæå â öåëîì ê êîðçèíå âàëþò ñòðàí — îñíîâíûõ
òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ êàê àãðåãèðîâàííûé ïîêàçàòåëü — ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé
âàëþòíûé êóðñ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ îïðåäåëåíèåì ÌÂÔ ïîä ðåàëüíûì ýôôåêòèâíûì
âàëþòíûì êóðñîì (Real Effective Exchange Rate, REER) ïîíèìàåòñÿ ðàññ÷èòàííûé
ñ ó÷åòîì äèíàìèêè íàöèîíàëüíûõ è ìåæäóíàðîäíûõ èíäèêàòîðîâ öåí èëè èçäåð-
æåê íîìèíàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ — íîìèíàëüíûé êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû, âçâåøåííûé ê âàëþòàì ñòðàí — îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ ýìèòåíòà [3, vi].
Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñëåäóþùåé ôîðìóëîé:

REER Pd
Pf NERff

n
Wf=

⋅










=
∏

( )1

. (3)

ãäå REER — ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé âàëþòíûé êóðñ; Wf — óäåëüíûé âåñ
ñòðàíû — òîðãîâîãî ïàðòíåðà â îáùåì îáúåìå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñòðà-
íû (ýêñïîðòà, èìïîðòà).

Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëåé èçìåðåíèÿ öåí â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ èñïîëüçóþòñÿ
íîðìàëèçîâàííàÿ öåíà åäèíèöû òðóäà â ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå, äåôëÿòîðû
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, èíäåêñ ðîçíè÷-
íûõ öåí, ñòîèìîñòü åäèíèöû ýêñïîðòà [2, 380]. Íàèìåíåå ïðèãîäíûì äëÿ ýòèõ
öåëåé ÿâëÿåòñÿ èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ïîñêîëüêó îí âêëþ÷àåò âíóòðåííèå
öåíû íà èìïîðòíûå òîâàðû. Îäíàêî ïðàêòè÷åñêè âñå ñòðàíû ðàññ÷èòûâàþò
äàííûé ïîêàçàòåëü, ÷òî äåëàåò åãî íàèáîëåå ïðèåìëåìûì â ðàìêàõ ìåæäóíà-
ðîäíûõ ñîïîñòàâëåíèé. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ýòèõ
öåëåé è â ñòàòèñòèêå ÌÂÔ. Êðóã ñòðàí — îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ óñòà-
íàâëèâàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ òåìè èëè èíûìè êðèòåðèÿìè. Îáû÷íî èõ ñîâî-
êóïíàÿ äîëÿ âî âíåøíåé òîðãîâëå äàííîé ñòðàíû äîëæíà óñòîé÷èâî ïðåâû-
øàòü îïðåäåëåííóþ äîëþ â îáùåì òîâàðîîáîðîòå ñòðàíû. Òàê, â ÅÑ “êîðçèíà”
REER âêëþ÷àåò 38 ñòðàí [4, 68]. Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ê ÷èñëó îñíîâíûõ
òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ îòíîñÿòñÿ òå ñòðàíû, äëÿ êîòîðûõ õàðàêòåðíà ñòàáèëüíàÿ
è çíà÷èìàÿ äîëÿ âî âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå — íå ìåíåå 0,5 % â òå÷åíèå äâóõ
ïîñëåäîâàòåëüíûõ ëåò (35 ñòðàí â 2006 ã., íà êîòîðûå ïðèõîäèëîñü 87,3 %
âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà Ðîññèè) [5; 6]. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â êà÷åñòâå ãî-
ñóäàðñòâ — îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ ðàññìàòðèâàþòñÿ òå, äîëÿ êîòîðûõ
âî âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå ñòðàíû ñîñòàâëÿåò áîëåå 1 % [7].

Ìåòîäîëîãèÿ ïîñòðîåíèÿ RER ïðåäîïðåäåëÿåò åãî âçàèìîñâÿçü ñ ïàðèòåòîì
ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèì ñîîòíîøåíèå öåí íà òîâàðû â
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äâóõ ñòðàíàõ, ñòîèìîñòü êîòîðûõ âûðàæåíà â èõ íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ.
Ðåàëüíûé êóðñ òàêæå îïðåäåëÿåò ñîîòíîøåíèå öåí òîâàðîâ äâóõ ñòðàí, íî ïðè-
âåäåííûé ê îäíîé âàëþòå ñ ïîìîùüþ íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà.

Èòàê, ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ïîêàçûâàåò óðîâåíü öåí â äàííîé ñòðà-
íå â îòíîøåíèè ê óñðåäíåííîìó óðîâíþ öåí, à òàêæå åãî äèíàìèêó â ñòðà-
íàõ — îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðàõ. Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ðîñò öåí â
äàííîé ñòðàíå â ñðàâíåíèè ñ óñðåäíåííûìè öåíàìè îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðò-
íåðîâ îçíà÷àåò ñíèæåíèå åå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà âíåøíåì è âíóòðåííåì
ðûíêàõ, à ñíèæåíèå öåí — ðîñò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.

Ìåæäóíàðîäíàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ñòðàíû ðàñòåò â óñëîâèÿõ îòíîñè-
òåëüíîãî ñíèæåíèÿ öåí íàöèîíàëüíûõ òîâàðîâ â ñðàâíåíèè ñ öåíàìè òîâàðîâ
äðóãîé ñòðàíû èëè ñðåäíèì óðîâíåì öåí òîâàðîâ ñòðàí — îñíîâíûõ òîðãîâûõ
ïàðòíåðîâ. Ïîýòîìó ðîñò ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñòðàíû íà-
õîäèò îòðàæåíèå â ñíèæåíèè ðåàëüíîãî êóðñà, à åå ñíèæåíèå — â ðîñòå äàííîãî
ïîêàçàòåëÿ. Òîãäà ïîâûøåíèå ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñòðàíû
îáåñïå÷èâàåòñÿ îòíîñèòåëüíûì ñíèæåíèåì óðîâíÿ öåí â ñòðàíå ëèáî ñíèæå-
íèåì íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà (åãî äåâàëüâàöèåé). Ðîñò èíôëÿöèè èëè íî-
ìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû (ðåâàëüâàöèÿ) âåäóò ê
ñíèæåíèþ åå ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Â ñâîþ î÷åðåäü,
ïîääåðæàíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà íåèçìåííîì óðîâíå òåîðåòè÷åñêè âîç-
ìîæíî è â óñëîâèÿõ ðîñòà èíôëÿöèè â ñòðàíå ïîñðåäñòâîì ñíèæåíèÿ íîìè-
íàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà, êîòîðûì è ãàñèòñÿ ðîñò öåí. Îäíàêî äàííûé ýô-
ôåêò ìîæåò èìåòü ìåñòî òîëüêî â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, ïîñêîëüêó ñíèæåíèå
êóðñà ïðîâîöèðóåò â ïîñëåäóþùåì î÷åðåäíîé ðîñò öåí è íåîáõîäèìîñòü íîâîãî
ñíèæåíèÿ íîìèíàëüíîãî êóðñà.

Îöåíêà èçìåíåíèÿ ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñòðàíû íà îñ-
íîâå ðåàëüíîãî êóðñà ïðåäïîëàãàåò íå òîëüêî âûÿâëåíèå íàïðàâëåíèÿ è òåìïîâ
òàêîé äèíàìèêè, íî è ñòåïåíè îòíîñèòåëüíîãî îòêëîíåíèÿ îò îïòèìàëüíîãî
óðîâíÿ, â êà÷åñòâå êîòîðîãî ïðèíèìàåòñÿ ðàâíîâåñíûé óðîâåíü REER. Íàèáî-
ëåå ðàñïðîñòðàíåííûì ïîäõîäîì ê îöåíêå ðàâíîâåñíîãî ðåàëüíîãî êóðñà ÿâëÿåò-
ñÿ êîíöåïöèÿ ïàðèòåòà ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Íàðÿäó ñ íåé ïðèìåíèìû
òàêæå ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ ðàâíîâåñíîãî REER íà îñíîâå ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîãî áàëàíñà è ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé.

Äèíàìèêà REER ðàçâèòûõ ñòðàí ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.
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Ôèêñàöèÿ REER â 2000 ã. áûëà îñóùåñòâëåíà íà áàçå, áîëåå íèçêîé äëÿ
ñòðàí åâðîçîíû, âõîäÿùèõ â íåå ñòðàí è Êàíàäû, è áîëåå âûñîêîé — äëÿ Âå-
ëèêîáðèòàíèè, ÑØÀ è ßïîíèè. ßðêî âûðàæåííîé òåíäåíöèåé â äèíàìèêå
REER ïî ðàññìàòðèâàåìîé ãðóïïå ñòðàí ÿâëÿåòñÿ áûñòðûé åãî ðîñò äëÿ Êàíà-
äû, Èòàëèè è â öåëîì åâðîçîíû ïðè åãî ñíèæåíèè äëÿ ÑØÀ è ßïîíèè. Ïðè
ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ óðîâåíü è äèíàìèêà REER äîëëàðà ÑØÀ, ÿïîíñêîé
èåíû è àíãëèéñêîãî ôóíòà ñòåðëèíãà îáåñïå÷èâàëè â ïåðèîä 2001—2006 ãã. áî-
ëåå âûñîêóþ ìåæäóíàðîäíóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü èõ íàöèîíàëüíûõ òîâà-
ðîâ, ÷åì ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ åâðî âåäóùèõ åâðîïåéñêèõ ñòðàí è çîíû
åâðî â öåëîì. Ñ ó÷åòîì íåçíà÷èòåëüíîé ðàçíèöû èíôëÿöèè â ÑØÀ è åâðîçîíå
ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî äèíàìèêà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè äàííûõ ðå-
ãèîíîâ ìèðîâîãî õîçÿéñòâà ïðåäîïðåäåëÿëàñü äèíàìèêîé íîìèíàëüíîãî ýô-
ôåêòèâíîãî âàëþòíîãî êóðñà äîëëàðà è åâðî (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1. Äèíàìèêà èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî
âàëþòíîãî êóðñà â çîíå åâðî â 2000—2006 ãã.

Ñòðàíà (ðåãèîí)
Ãîä

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Çîíà åâðî:

ÈÏÖ, % 102,34 102,11 102,25 102,07 102,14 102,19 102,18
NEER* 100,0 101,29 104,28 116,07 119,98 120,27 121,65

ÑØÀ:
ÈÏÖ, % 103,38 102,83 101,59 102,27 102,68 103,39 103,23
NEER 100,0 105,9 104,3 91,5 84,0 82,7 81,96

*Nominal Effective Exchange Rate — íîìèíàëüíûé ýôôåêòèâíûé âàëþòíûé êóðñ.

Àíàëèç äèíàìèêè REER â ïåðåõîäíûõ ñòðàíàõ âûÿâëÿåò òåíäåíöèþ åãî ïî-
âûøåíèÿ ( ðèñ. 2).

Ðîñò îòíîñèòåëüíûõ öåí õàðàêòåðåí äëÿ ïåðåõîäíûõ ýêîíîìèê. Âî-ïåðâûõ,
ïîâûøåíèå ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà îïðåäåëÿåòñÿ ôóíäàìåíòàëüíîé
ýêîíîìè÷åñêîé çàêîíîìåðíîñòüþ ðîñòà öåí â ýêîíîìèêå ïî ìåðå ïîâûøåíèÿ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Ïîñëåäíåå, ïðèâîäÿùåå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëî-
âèÿõ ê ðîñòó ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ, âëå÷åò çà ñîáîé è ñîîòâåòñòâóþùåå
ïîâûøåíèå óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí. Äðóãèìè ñëîâàìè, â äîëãîñðî÷íîé ïåðñ-
ïåêòèâå ðîñò óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåòñÿ âåëè-
÷èíîé ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ ïî ïàðèòåòó ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè (ÏÏÑ)
(÷òî è âûðàæàåò ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà â ýêîíîìèêå) ïðè ïðî÷èõ ðàâ-
íûõ óñëîâèÿõ èìååò ñëåäñòâèåì ïîâûøåíèå óðîâíÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí. Â ñâîþ
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î÷åðåäü, êàæäîìó çíà÷åíèþ óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñîîòâåòñòâóåò
ïðèñóùèé åìó óðîâåíü îòíîñèòåëüíûõ öåí. Äàííàÿ çàêîíîìåðíîñòü, ñâÿçûâàþ-
ùàÿ óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû ñ óðîâíåì îòíîñèòåëüíûõ öåí,
ïîëó÷èëà íàçâàíèå ýôôåêòà Áàëàññà-Ñàìóýëüñîíà [8, 584—596; 9, 28—30].
Òàêèì îáðàçîì, åãî ïðîÿâëåíèå â ïåðåõîäíûõ ýêîíîìèêàõ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî ïî ìåðå îñóùåñòâëåíèÿ ðûíî÷íûõ ðåôîðì è ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè
òðóäà è ýôôåêòèâíîñòè ýêîíîìèêè îòíîñèòåëüíûå öåíû èìåþò òåíäåíöèþ ê
ïîâûøåíèþ. Ïðè ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííîì ýêîíîìè÷åñêîì ðîñòå â ñòðàíàõ ñ
ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé îïåðåæàþùèé ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è äîõî-
äîâ â îòðàñëÿõ, ïðîèçâîäÿùèõ òîðãóåìûå òîâàðû, â óñëîâèÿõ âûñîêîé ìîáèëü-
íîñòè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ âëå÷åò è ðîñò äîõîäîâ â íåòîðãóåìûõ ñåêòîðàõ è ïî-
âûøåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí èëè ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà.

Âî-âòîðûõ, äðóãèì îáúåêòèâíûì ôàêòîðîì ðîñòà ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî
êóðñà â ïåðåõîäíûõ ýêîíîìèêàõ â ñðåäíåñðî÷íîì ïåðèîäå âûñòóïàåò ðîñò îò-
êðûòîñòè ýêîíîìèêè è âûðàâíèâàíèå îòíîñèòåëüíûõ öåí. Ïî ìåðå ðîñòà îò-
êðûòîñòè ýêîíîìèêè óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ òîðãóåìûõ òîâàðîâ â ÂÂÏ, óðîâåíü
öåí íà êîòîðûå îïðåäåëÿåòñÿ öåíàìè ìèðîâîãî ðûíêà, à îáùèé óðîâåíü öåí â
ýêîíîìèêå èìååò òåíäåíöèþ ê ñáëèæåíèþ ñ óðîâíåì öåí ñòðàí — îñíîâíûõ
òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ. Â ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé, äëÿ êîòîðûõ â íà÷à-
ëå ðåôîðì áûëî õàðàêòåðíî ðåçêîå îòëè÷èå óðîâíÿ è ñòðóêòóðû öåí îò ìèðî-
âûõ â ñèëó èçíà÷àëüíî çàíèæåííîé ñòîèìîñòè ñóáñèäèðóåìûõ òîâàðîâ è óñëóã,
èõ âûðàâíèâàíèå íà÷àëîñü ñ ëèáåðàëèçàöèè âíóòðåííèõ öåí è âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ýòîò ïðîöåññ èíòåíñèâíî ïðîäîëæàåòñÿ è â íàñòîÿùåå
âðåìÿ, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò äèíàìèêà ñîïîñòàâèìîãî óðîâíÿ öåí (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2. Äèíàìèêà ñîïîñòàâèìîãî óðîâíÿ öåí â ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé
ýêîíîìèêîé â 1993—2005 ãã. (îòíîøåíèå ÏÏÑ ê âàëþòíîìó êóðñó ê äîëëàðó

ÑØÀ, %) [10, 41; 11]

Ñòðàíà
Ãîä

1993 1996 1999 2002 2005

Áîëãàðèÿ 31 24 24 28 38
Âåíãðèÿ 63 48 41 44 64
Ëàòâèÿ 27 41 42 41 53
Ëèòâà 20 37 38 39 53
Ïîëüøà 48 51 45 45 59
Ðóìûíèÿ 31 24 29 30 49
Ñëîâàêèÿ 36 40 33 36 55
Ñëîâåíèÿ 69 72 64 60 76
Õîðâàòèÿ 66 70 54 48 66
×åõèÿ 36 43 39 44 60
Ýñòîíèÿ 29 45 42 46 62
Ðîññèÿ 25 42 22 30 45
Áåëàðóñü 8 26 … … 36

Ïîâûøåíèå ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî âàëþòíîãî êóðñà íàöèîíàëüíûõ âà-
ëþò ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî â 2001—2006 ãã. èõ
öåíîâàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì 2000 ã. Ñ
ó÷åòîì òîãî, ÷òî íåêîòîðûå ñòðàíû â ýòîò ïåðèîä îñóùåñòâëÿëè ïîäãîòîâêó êî
âñòóïëåíèþ è ñòàëè ÷ëåíàìè ÅÑ, íà ðîñò ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà èõ âà-
ëþò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå îêàçàëà äèíàìèêà êóðñà åâðî íà ìèðîâîì âàëþòíîì
ðûíêå. Â òî æå âðåìÿ çàíèæåííîñòü êóðñîâ îòíîñèòåëüíî ÏÏÑ è ñîïîñòàâèìî-
ãî óðîâíÿ öåí äàåò îñíîâàíèÿ ãîâîðèòü î ñóùåñòâåííûõ ðåçåðâàõ öåíîâîé êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè äàííûõ ñòðàí.

Â-òðåòüèõ, â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íà äèíàìèêó ðåàëüíîãî ýôôåêòèâ-
íîãî êóðñà ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå ìîãóò îêàçûâàòü ïîòîêè êàïèòàëà ïî ñ÷åòàì
òåêóùèõ è êàïèòàëüíûõ îïåðàöèé, ÷òî ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ ñîîòíîøåíèÿ
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå è ñîîòâåòñòâåííî ê êîëåáàíèÿì íî-
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ìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà. Îäíàêî ïðè ñîõðàíåíèè äîñòàòî÷íî æåñòêèõ
òðåáîâàíèé ê óñòîé÷èâîñòè íîìèíàëüíûõ êóðñîâ â ïåðåõîäíûõ ñòðàíàõ, â ÷àñò-
íîñòè ïðè ðåàëèçàöèè ïðîãðàìì ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè, ôàêòîð êðàò-
êîñðî÷íîãî âëèÿíèÿ èçìåí÷èâîñòè íîìèíàëüíîãî êóðñà íå âñåãäà ðàáîòàåò, ÷òî
îáóñëîâëèâàåò ñòàáèëüíûé ðîñò êóðñà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.

Êàê è äëÿ ìíîãèõ ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé, òåíäåíöèÿ ðîñòà íàáëþ-
äàåòñÿ è â äèíàìèêå ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî âàëþòíîãî êóðñà ðîññèéñêîãî
ðóáëÿ (ðèñ. 3).

Ðåçêîå ïàäåíèå REER â ðåçóëüòàòå âàëþòíî-ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 1998 ã.
âíîâü ñìåíèëîñü ðîñòîì, è â 2005 ã. îòíîñèòåëüíûå öåíû äîñòèãëè äîêðèçèñíî-
ãî óðîâíÿ. Â îñíîâå ïîâûøåíèÿ ðåàëüíîãî êóðñà ëåæèò àíàëîãè÷íûé, êàê è â
äðóãèõ ñòðàíàõ, ïðîöåññ âûðàâíèâàíèÿ öåíîâûõ ïðîïîðöèé íà âíóòðåííåì è
ìåæäóíàðîäíîì ðûíêàõ â ðåçóëüòàòå ïîâûøåíèÿ ðåãóëèðóåìûõ òàðèôîâ, ñî-
êðàùåíèÿ äîëè ñóáñèäèðóåìûõ òîâàðîâ, ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ïðîäóêöèè ýêñ-
ïîðòíî îðèåíòèðîâàííûõ îòðàñëåé ñ âíóòðåííåãî íà âíåøíèé ðûíîê. Ðîñò
ðåàëüíîãî êóðñà ðîññèéñêîãî ðóáëÿ îïðåäåëÿåòñÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
áîëüøèì ïîëîæèòåëüíûì ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ñòðàíû âñëåäñòâèå ðîñòà
ìèðîâûõ öåí íà íåôòü. Ïðèòîê âàëþòíîé âûðó÷êè âëå÷åò íå òîëüêî ðîñò ýìèñ-
ñèè, äåíåæíîé ìàññû è íàêîïëåíèå èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè, íî è ðîñò íîìè-
íàëüíîãî êóðñà ðîññèéñêîãî ðóáëÿ. Îäíàêî ðåàëüíîå ïîâûøåíèå êóðñà ðîññèé-
ñêîãî ðóáëÿ â äîìèíèðóþùåé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ èçìåíåíèåì èíôëÿöèè.
Äèôôåðåíöèàë èíôëÿöèè â Ðîññèè è ñòðàíàõ — îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíå-
ðàõ äîñòàòî÷íî âåëèê, â ÷àñòíîñòè, â 2007 ã. ÈÏÖ â Ðîññèè ñîñòàâèë 111,9, â òî
âðåìÿ êàê â åâðîçîíå — 102,1 %. Îïðåäåëÿþùåå âëèÿíèå èíôëÿöèè íà äèíà-
ìèêó ðåàëüíîãî êóðñà íàõîäèò îòðàæåíèå â áîëåå âûñîêîì óðîâíå ðåàëüíîãî
ýôôåêòèâíîãî êóðñà ïî ñðàâíåíèþ ñ íîìèíàëüíûì ýôôåêòèâíûì (ñì. ðèñ. 3).
Ñ òî÷êè çðåíèÿ âëèÿíèÿ ðîñòà ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà íà êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü â ýòèõ óñëîâèÿõ îïòèìàëüíîé ñòðàòåãèåé äåíåæíûõ âëàñòåé
ÿâëÿåòñÿ ïîäåðæàíèå ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïóòåì ñäåð-
æèâàíèÿ òåìïîâ ðîñòà ðåàëüíîãî êóðñà íà óðîâíå òåìïîâ ïîâûøåíèÿ ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòè òðóäà.

Äèíàìèêà ðåàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, ðàññ÷èòàííîãî ïî èíäåêñó
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, â 1996—2007 ãã. ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 4.
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Àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî â 2001—2007 ãã. ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ ïîâû-
øàëñÿ ê äîëëàðó ÑØÀ, è â 2007 ã. âåëè÷èíà èíäåêñà ñîñòàâèëà 1,121 ê áàçîâî-
ìó 2000 ã. Îäíîâðåìåííî RER óñòîé÷èâî ñíèæàëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê ðîññèé-
ñêîìó ðóáëþ è ïîäðîñ ïî îòíîøåíèþ ê åâðî, îäíàêî íå äîñòèã óðîâíÿ áàçîâîãî
ãîäà. Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ äåìîíñòðèðóåò äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâóþ òåí-
äåíöèþ ê ïîíèæåíèþ. Íàçâàííûå òåíäåíöèè ñêëàäûâàëèñü ïîä âëèÿíèåì èç-
ìåíåíèé â äèíàìèêå âíóòðåííèõ öåí è íîìèíàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóá-
ëÿ ê îñíîâíûì âàëþòàì (òàáë. 3).

Òàáëèöà 3. Äèíàìèêà èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è êóðñà
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ â 1996—2007 ãã. [12—14]

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Èíäåêñ íîìèíàëüíîãî
êóðñà áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ê:

ðîññèéñêîìó ðóáëþ 1,101 0,170 0,205 0,374 1,00 1,841 2,224 2,617 2,933 2,977 3,086 3,282
åâðî 0,027 0,046 0,075 0,405 1,00 1,902 2,597 3,570 4,127 4,125 4,139 4,517
äîëëàðó ÑØÀ 0,019 0,037 0,060 0,342 1,00 1,929 2,488 2,862 3,013 3,004 2,991 2,993
ýôôåêòèâíûé 0,059 0,102 0,134 0,383 1,0 1,877 2,370 2,896 3,258 3,311 3,391 3,623

ÈÏÖ, % 152,7 163,8 173,0 393,7 268,6 146,1 134,8 125,4 114,4 108,0 106,6 112,1

Ïåðèîä 2001—2006 ãã. õàðàêòåðèçóåòñÿ óñòîé÷èâîé òåíäåíöèåé çíà÷èòåëü-
íîãî ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè: åñëè â 2001 ã. ÈÏÖ ñîñòàâèë 146,1 %, òî â 2006 ã. —
106,6 %, ÷òî îêàçàëî ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó ðåàëüíîãî ýôôåê-
òèâíîãî êóðñà è ñïîñîáñòâîâàëî åãî ñíèæåíèþ. Â 2001—2007 ãã. äëÿ îáìåííîãî
êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ áûëà õàðàêòåðíà ðàçíîíàïðàâ-
ëåííàÿ äèíàìèêà: åñëè â 2001—2004 ãã. îí ñíèæàëñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèìè
òåìïàìè, òî â 2005—2007 ãã. — óêðåïèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê àìåðèêàíñêîé âà-
ëþòå. Ïîýòîìó íà ðîñò ðåàëüíîãî êóðñà ê äîëëàðó ÑØÀ äîìèíèðóþùåå âëèÿ-
íèå îêàçàëî óêðåïëåíèå íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà.

Òåíäåíöèè â èçìåíåíèè ðåàëüíîãî êóðñà ê åâðî ïðåäîïðåäåëÿëèñü èçìåíå-
íèåì íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ê äîëëàðó è ñîîòíîøåíèåì äîëëàðà è åâ-
ðî íà ìèðîâîì ðûíêå. Ñíèæåíèå ðåàëüíîãî êóðñà ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ â ïî-
ñëåäíèå ãîäû ïðåäîïðåäåëÿëîñü óêðåïëåíèåì íîìèíàëüíîãî êóðñà ðîññèéñêîé
âàëþòû ê äîëëàðó ÑØÀ è áåëîðóññêîìó ðóáëþ, à òàêæå áîëåå âûñîêèì óðîâ-
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íåì èíôëÿöèè â Ðîññèè. Îáà ýòè ôàêòîðà îáåñïå÷èâàëè òåíäåíöèþ ñíèæåíèÿ â
äèíàìèêå ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê ðîññèéñêîìó. Â öå-
ëîì, âëèÿíèå íîìèíàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà íà ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ íîñèëî ïîëîæèòåëüíûé õàðàêòåð è ñïîñîáñòâîâàëî åãî ïî-
íèæåíèþ â ñèëó åãî àíàëîãè÷íîé äèíàìèêè îòíîñèòåëüíî ðîññèéñêîãî ðóáëÿ è
çíà÷èòåëüíîé äîëè ÐÔ âî âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Ýòà
äîëÿ óìåíüøàëàñü â ïîñëåäíèå ãîäû è â 2007 ã. ñîñòàâèëà 49,2 %.

Ïðîâîäèìàÿ ïîëèòèêà âàëþòíîãî êóðñà îáåñïå÷èâàåò ïîääåðæàíèå öåíîâîé
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè áåëîðóññêèõ òîâàðîâ íà âíåøíåì è âíóòðåííåì ðûíêàõ.

Îöåíêà ïîñëåäñòâèé ðîñòà èëè ñíèæåíèÿ REER îõâàòûâàåò øèðîêèé êðóã
âîïðîñîâ, âêëþ÷àþùèõ âëèÿíèå åãî äèíàìèêè íà òîðãîâûé áàëàíñ, ïðèòîêè è
îòòîêè êàïèòàëà, ñîñòîÿíèå âíåøíåãî äîëãà ñòðàíû è, â êîíå÷íîì èòîãå, íà
òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è òðàíñôîðìàöèþ ñòðóêòóðû íàöèîíàëüíîé ýêî-
íîìèêè. Â ðîññèéñêîé íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ýòè âîïðîñû øèðîêî îáñóæäàþòñÿ â
ïîñëåäíèå ãîäû â ðàìêàõ äèñêóññèé î äîïóñòèìîñòè óêðåïëåíèÿ èëè íåîáõîäè-
ìîñòè îñëàáëåíèÿ ðîññèéñêîãî ðóáëÿ â ñâÿçè ñ ðîñòîì åãî ðåàëüíîãî è íîìè-
íàëüíîãî êóðñîâ [9; 15—18].

Îïðåäåëåíèå õàðàêòåðà è ìàñøòàáîâ âëèÿíèÿ äèíàìèêè RER íà ýêîíîìèêó
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íåîáõîäèìî, ïðåæäå âñåãî, ñ òî÷êè çðåíèÿ ðåøåíèÿ ïðîá-
ëåìû íàðàñòàþùåãî äåôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà è òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî
áàëàíñà (òàáë. 4).

Òàáëèöà 4. Ðàçâèòèå âíåøíåé òîðãîâëè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â 2001—2007 ãã.,
ìëí äîë. ÑØÀ [19; 20]

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ýêñïîðò 7 334,1 7 984,5 10 091,6 13 916,8 16 095,3 19 838,1 24 468,5
Èìïîðò 8 140,8 8 900,4 11 326,0 15 982,5 16 622,6 22 236,5 28 326,5
Ñàëüäî òîðãîâëè
òîâàðàìè -806,7 -915,5 -1 234,4, -2 065,7 -517,3 -2 398,4, -3 858,0
Ñàëüäî òåêóùåãî
ñ÷åòà -410,6 -326,4 -434,4 -1 194,2 +510,1 -1 511,6 -2 885,2

Ðàñòóùèé äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ôîðìèðóåòñÿ, ãëàâ-
íûì îáðàçîì, ïîä âëèÿíèåì ðåçóëüòàòîâ âíåøíåé òîðãîâëè òîâàðàìè. Èòàê,
ðåàëüíîå îñëàáëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû â ýòîò ïåðèîä íå ñîïðîâîæäàëîñü
óñòîé÷èâûì óëó÷øåíèåì ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ñòðàíû. Â îöåíêå âëèÿíèÿ
RER íà âíåøíþþ òîðãîâëþ è ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðè åãî ýêñïîðòîîðèåíòèðî-
âàííîé ìîäåëè âàæíûì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñòåïåíè ñîîòâåòñòâèÿ òåêóùåãî
êóðñà åãî ðàâíîâåñíîìó çíà÷åíèþ, à òàêæå ïðåäåëîâ åãî âîçìîæíûõ îòêëîíå-
íèé, îáåñïå÷èâàþùèõ ïîääåðæàíèå è ðîñò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåí-
íûõ òîâàðîâ. Êàê ïîêàçûâàþò èññëåäîâàíèÿ, â êîòîðûõ äàííàÿ çàäà÷à ðåøà-
ëàñü äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, òåìïû ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà äîñòèãàëè ìàêñèìàëüíûõ âåëè÷èí â ïåðèîäû ôàêòè÷åñêîãî îòñóòñòâèÿ êàê
íåäîîöåíêè, òàê è ïåðåîöåíêè ðåàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ [9, 30—40].

Îöåíêà ðàâíîâåñíîãî çíà÷åíèÿ íà óðîâíå ÏÏÑ ïîêàçûâàåò, ÷òî òåêóùèé îá-
ìåííûé êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ íåäîîöåíåí: ïî ïîñëåäíèì ìåæäóíàðîäíûì
ñîïîñòàâëåíèÿì ãëîáàëüíîãî ðàóíäà 2005 ã. ñîïîñòàâèìûé óðîâåíü öåí â Ðåñ-
ïóáëèêå Áåëàðóñü ñîñòàâëÿåò 36 % îò óðîâíÿ öåí ÑØÀ. Ñëåäîâàòåëüíî, òåêó-
ùèé êóðñ çàíèæåí îòíîñèòåëüíî ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ (ÏÏÑ) è íå ìîæåò îêàçû-
âàòü íåãàòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ íà òîðãîâëþ. Îöåíêà íàìè ðàâíîâåñíîãî âàëþòíî-
ãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ íà áàçå ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè òàêæå ïîêàçàëà,
÷òî òåêóùèé êóðñ çàíèæåí îòíîñèòåëüíî êóðñà äîëãîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ [21].

Âëèÿíèå äèíàìèêè âàëþòíîãî êóðñà íà ýêñïîðòíî-èìïîðòíûå ïîòîêè îïðå-
äåëÿåòñÿ òàêæå ðÿäîì ñâÿçàííûõ ôàêòîðîâ. Â ÷àñòíîñòè, äèíàìèêà âàëþòíîãî
êóðñà êàê ðåàëüíîãî, òàê è íîìèíàëüíîãî, îïðåäåëÿåò ïðåæäå âñåãî ðåçóëüòàòû
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òîðãîâëè òîâàðàìè. Ïîýòîìó ðîñò äîëè óñëóã âî âíåøíåé òîðãîâëå ñòðàíû ìî-
æåò ñòàòü ñóùåñòâåííûì ðåçåðâîì ïîâûøåíèÿ åå ýôôåêòèâíîñòè. Îäíàêî â îá-
ùåì îáúåìå òîðãîâëè òîâàðàìè è óñëóãàìè äîëÿ óñëóã â ïîñëåäíèå ãîäû ñîñòàâ-
ëÿëà íåáîëüøóþ âåëè÷èíó — 8,3 % â 2006 ã.

Â ñòðóêòóðå ýêñïîðòíûõ ïîòîêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü çíà÷èòåëüíà äîëÿ
ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ. Òàê, â 2006 ã. îíà ñîñòàâèëà 70,5 % (òàáë. 5).

Òàáëèöà 5. Ñòðóêòóðà è äèíàìèêè ïîòîêîâ âíåøíåé òîðãîâëè Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü ïî ãðóïïàì òîâàðîâ â 2002—2006 ãã., % [22]

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Èíâåñòèöèîííûå òîâàðû:
óäåëüíûé âåñ â îáùåì
îáúåìå ýêñïîðòà 14,3 12,9 12,6 12,0 12,4 14,1
óäåëüíûé âåñ â îáùåì
îáúåìå èìïîðòà 10,7 10,8 10,0 9,8 10,8 11,0
Ïðîìåæóòî÷íûå òîâàðû:
óäåëüíûé âåñ â îáùåì
îáúåìå ýêñïîðòà 60,6 62,3 64,6 68,4 70,5 69,0
óäåëüíûé âåñ â îáùåì
îáúåìå èìïîðòà 70,9 71,5 73,3 71,9 70,5 72,6
Ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû:
óäåëüíûé âåñ â îáùåì
îáúåìå ýêñïîðòà 24,1 24,1 22,2 19,0 16,7 16,2
óäåëüíûé âåñ â îáùåì
îáúåìå èìïîðòà 17,2 16,3 15,4 17,1 16,9 15,6

Â ñâîþ î÷åðåäü, â ýêñïîðòå äàííîé ãðóïïû äîñòàòî÷íî âåëèêà äîëÿ ýíåðãå-
òè÷åñêèõ òîâàðîâ: 53,2 % â 2006 ã. Òîâàðû ýòîé ãðóïïû íåýëàñòè÷íû ïî öåíå è
ïîòîìó íå ïîäâåðæåíû âëèÿíèþ äèíàìèêè âàëþòíîãî êóðñà. Âûñîêîýëàñòè÷-
íàÿ ïî öåíå ïðîäóêöèÿ îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè ñîñòàâ-
ëÿåò â ñðåäíåì îêîëî 30 % òîâàðíîãî ýêñïîðòà ñòðàíû è âêëþ÷àåò èíâåñòèöèîí-
íûé è ïîòðåáèòåëüñêèé ýêñïîðò. Èìåííî äàííûå òîâàðû êîíêóðèðóþò ïî öåíå
ñ áîëüøèì ÷èñëîì òîâàðîâ-ñóáñòèòóòîâ.

Ñòðóêòóðà òîâàðíîãî èìïîðòà ñòðàíû ôàêòè÷åñêè â ïîñëåäíèå ãîäû àíàëîãè÷-
íà ñòðóêòóðå ýêñïîðòà. Â 2007 ã. íà äîëþ ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ ïðèõîäèëîñü
72,6, à 26,6 % ñîñòàâëÿë èìïîðò èíâåñòèöèîííûõ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, îá-
ëàäàþùèõ ñîîòâåòñòâåííî íèçêî- è âûñîêîýëàñòè÷íûìè õàðàêòåðèñòèêàìè ïî öå-
íå. Ñëåäîâàòåëüíî, âëèÿíèþ äèíàìèêè RER â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïîäâåðæåíû
ïîòðåáèòåëüñêèé èìïîðò è ýêñïîðò (ïîòðåáèòåëüñêèé è èíâåñòèöèîííûé), ïðè÷åì
ïîñëåäíèé îïðåäåëÿåòñÿ çàðóáåæíûì ñïðîñîì íà ïðîäóêöèþ, à òàêæå âîçìîæíî-
ñòÿìè îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé ïî íàðàùèâàíèþ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîù-
íîñòåé è ñíèæåíèþ öåí. Âîçäåéñòâèå óðîâíÿ è äèíàìèêè âàëþòíîãî êóðñà îïðå-
äåëÿåòñÿ ñïåöèôèêîé ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ ïîòîêîâ è ñëîæèâøåéñÿ ñòðóêòóðîé
ýêîíîìèêè è îõâàòûâàåò ïðèìåðíî 30 % âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñòðàíû.

Äàëåå, äèíàìèêà ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ ïîòîêîâ ñêëàäûâàåòñÿ ïîä âëèÿíèåì
ðÿäà äðóãèõ, ïîðîé áîëåå çíà÷èìûõ ôàêòîðîâ â ñðàâíåíèè ñ èçìåíåíèåì öåíî-
âîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Íà äèíàìèêó èìïîðòà òîâàðîâ â áîëüøåé ñòåïåíè
âîçäåéñòâóåò ôàêòîð ðîñòà äîõîäà. Ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó òîðãî-
âîãî áàëàíñà îêàçûâàåò ãîñóäàðñòâåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà: íàëîãîâàÿ,
òàìîæåííî-òàðèôíàÿ, èíâåñòèöèîííàÿ. Ñ ïîìîùüþ èõ èíñòðóìåíòîâ âîçìîæíî
äîñòèæåíèå ýôôåêòîâ, àíàëîãè÷íûõ âîçäåéñòâèþ âàëþòíîãî êóðñà (íàïðèìåð,
ââåäåíèå áîëåå âûñîêèõ òàìîæåííûõ ïîøëèí íà ïîòðåáèòåëüñêèé èìïîðò èëè
óñòàíîâëåíèå èõ íóëåâûõ ñòàâîê â îòíîøåíèè èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ).

Òàêèì îáðàçîì, â óñëîâèÿõ ñëîæèâøåéñÿ ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè è ýêñïîðò-
íî-èìïîðòíûõ ïîòîêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü äèíàìèêà ðåàëüíîãî âàëþòíîãî
êóðñà íå ÿâëÿåòñÿ äîìèíèðóþùèì ôàêòîðîì ôîðìèðîâàíèÿ ðåçóëüòàòîâ âíåø-
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íåé òîðãîâëè. Äàííûå âûâîäû ïîäòâåðæäàþòñÿ òàêæå èññëåäîâàíèÿìè íà îñ-
íîâå ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé, â ðàìêàõ êîòîðûõ áûëî âûÿâëåíî ïîçèòèâ-
íîå, íî íå îïðåäåëÿþùåå âëèÿíèå ðåàëüíîé äåâàëüâàöèè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ
íà ðåàëüíûé îáúåì ýêñïîðòà è ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà [23]. Òåì íå ìåíåå
ñëîæèâøàÿñÿ äèíàìèêà ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî âàëþòíîãî êóðñà áåëîðóññêî-
ãî ðóáëÿ ïîääåðæèâàåò öåíîâóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ðÿäà òîâàðíûõ ãðóïï
è îòðàñëåé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Îáåñïå÷åíèå âûñîêèõ è óñòîé÷èâûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñî-
áåííî ïðè åãî ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííîé ìîäåëè, ïðåäïîëàãàåò èñïîëüçîâà-
íèå â ñèñòåìå ñ äðóãèìè èíñòðóìåíòàìè ïîääåðæàíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
è ðû÷àãîâ êóðñîâîé ïîëèòèêè. Ðåàëüíûé âàëþòíûé êóðñ ïðèìåíÿåòñÿ öåíò-
ðàëüíûìè áàíêàìè, êàê ïðàâèëî, â êà÷åñòâå îäíîãî èç èíäèêàòîðîâ îöåíêè
îñíîâíûõ òåíäåíöèé, ôîðìèðóþùèõñÿ âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêîì ñåêòîðå.
Êðàéíå ðåäêî äàííûé ïîêàçàòåëü èñïîëüçóåòñÿ â êà÷åñòâå öåëåâîãî îðèåíòè-
ðà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ñèëó ñëîæíîñòè ïðîãíîçà è îãðàíè÷åííîñòè
êàíàëîâ âîçäåéñòâèÿ íà íåãî çà èñêëþ÷åíèåì êàíàëà íîìèíàëüíîãî âàëþò-
íîãî êóðñà. Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â ðàìêàõ Îñíîâíûõ
íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ïîñëåäíèå ãîäû îïðåäåëÿåò âåðõ-
íþþ ãðàíèöó ïîâûøåíèÿ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî âàëþòíîãî êóðñà áåëî-
ðóññêîãî ðóáëÿ, â ïðåäåëàõ êîòîðûõ åãî èçìåíåíèå ïîçâîëÿåò èçáåãàòü íåãà-
òèâíûõ ïîñëåäñòâèé äëÿ äèíàìèêè ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
íàöèîíàëüíûõ òîâàðîâ [24, 13; 25, 17; 26, 15]. Ïðåäåëüíîå çíà÷åíèå ðîñòà
ðåàëüíîãî êóðñà óñòàíàâëèâàëîñü íå âûøå 6 % â 2005 ã. è 4 % â 2006—2007 ãã.
Îöåíêà èçìåíåíèé ðåàëüíîãî êóðñà ïîêàçûâàëà, ÷òî îáåñïå÷èâàëîñü åãî ñèñòå-
ìàòè÷åñêîå ñíèæåíèå îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà, íàïðèìåð, â
2006 ã. — íà 2,6, à â 2007 ã. — íà 5,4 %. Îäíàêî ïî ìåðå óãëóáëåíèÿ ðûíî÷-
íûõ ðåôîðì, ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ýôôåêòèâíîñòè ýêîíîìèêè
òåíäåíöèÿ ðîñòà îòíîñèòåëüíûõ öåí ìîæåò óñèëèâàòüñÿ. Ýòîìó áóäåò ñïîñîá-
ñòâîâàòü è ïðîäîëæàþùèéñÿ ïðîöåññ âûðàâíèâàíèÿ îòíîñèòåëüíûõ öåí ïî
ìåðå âñå áîëüøåé èíòåíñèôèêàöèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé, à òàêæå
ïðîöåññîâ äåðåãóëèðîâàíèÿ âíóòðåííèõ öåí. Ïîýòîìó â ñòðàòåãè÷åñêîì ïëàíå
îáåñïå÷åíèå öåíîâîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà îñíîâå äèíàìèêè ðåàëüíîãî
âàëþòíîãî êóðñà äîëæíî îñóùåñòâëÿòüñÿ â ñèñòåìå ñ ìåðàìè ñòðóêòóðíîé ïå-
ðåñòðîéêè ýêîíîìèêè, ïðîìûøëåííîé è âíåøíåòîðãîâîé ïîëèòèêè, íåöåíîâû-
ìè ôàêòîðàìè ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè.
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Êà÷åñòâî æèçíè íàñåëåíèÿ — îäíà èç âàæíåéøèõ ñîöèàëüíûõ è ýêîíîìè-
÷åñêèõ êàòåãîðèé. Îíî õàðàêòåðèçóåò íå òîëüêî ñóùåñòâåííûå îáñòîÿòåëüñòâà
æèçíè íàñåëåíèÿ, îïðåäåëÿþùèå ñòåïåíü äîñòîèíñòâà è ñâîáîäû ëè÷íîñòè
êàæäîãî ÷åëîâåêà, íî è ãîâîðèò îá ýôôåêòèâíîñòè ïðîâîäèìîé ãîñóäàðñòâåí-
íîé ïîëèòèêè â òîì èëè èíîì ðåãèîíå.

Ñåãîäíÿ ïîâûøåíèå êà÷åñòâà æèçíè ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âàæíåéøåå ïðèî-
ðèòåòíîå íàïðàâëåíèå â ðàáîòå âñåõ óðîâíåé âëàñòè, îáùå÷åëîâå÷åñêàÿ èäåÿ,
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