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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóáúåêòû õîçÿéñòâîâàíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü âñå
áîëüøå ïðèîáðåòàþò îáîðîòíûå è âíåîáîðîòíûå àêòèâû çà ñ÷åò çàåìíîãî êàïè-
òàëà. Åãî èñïîëüçîâàíèå ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü íåïðåðûâíûé êðóãîîáîðîò
ñðåäñòâ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà, óâåëè÷åíèå îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ ôîíäîâ
îðãàíèçàöèè, ðîñò ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ ïðè íåîáõîäèìîñòè
ñóùåñòâåííîãî ðàñøèðåíèÿ åãî àêòèâîâ è âîçðàñòàíèÿ òåìïîâ ðîñòà îáúåìà õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Íåîáõîäèìîñòü ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà î÷åâèäíà, òîëüêî ïðè ýòîì
íåëüçÿ çàáûâàòü î ïðàâèëüíîñòè åãî ó÷åòà, êîíòðîëÿ è àíàëèçà â ñîâðåìåííûõ
óñëîâèÿõ õîçÿéñòâîâàíèÿ. Ñîâðåìåííûé ýòàï ðàçâèòèÿ íàøåé ýêîíîìèêè íà-
ïðàâëåí íà òåñíîå ñîòðóäíè÷åñòâî ñ ìåæäóíàðîäíûì ñîîáùåñòâîì, ñîçäàíèå íî-
âîãî ìåõàíèçìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ðàñøèðåíèåì äåÿòåëüíî-
ñòè ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé. Â ñâÿçè ñ ýòèì âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü èçó÷åíèÿ
è èñïîëüçîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ïðèíöèïîâ îðãàíèçàöèè ó÷åòà, êîíòðîëÿ è
àíàëèçà, â òîì ÷èñëå è òàêîãî âàæíîãî ýëåìåíòà, êàê çàåìíûé êàïèòàë.

Â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ äëÿ îáîçíà÷åíèÿ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ èñïîëüçóåòñÿ òåðìèí “çàåìíûé êàïèòàë”, â îòå÷åñòâåííîé æå ïðàêòèêå íåò
êîíêðåòíîãî îïðåäåëåíèÿ äàííîìó ïîíÿòèþ. ×åòêîå îáîçíà÷åíèå çàåìíîãî êà-
ïèòàëà êàê îáúåêòà ó÷åòà, êîíòðîëÿ è àíàëèçà îáåñïå÷èâàåò íàëè÷èå äîñòîâåð-
íîé èíôîðìàöèè î öåëåñîîáðàçíîñòè åãî èñïîëüçîâàíèÿ, ïîçâîëÿåò ïîâûñèòü
ýôôåêòèâíîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà êàïèòàëà è äàåò âîçìîæíîñòü îöåíè-
âàòü è ïðîãíîçèðîâàòü ïîñëåäñòâèÿ ðàçëè÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé.

Íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèìî èçó÷èòü çàåìíûé êàïèòàë ïî îòäåëüíîñòè â êà-
÷åñòâå îáúåêòà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, êîíòðîëÿ è àíàëèçà. Êàê èçâåñòíî, ó÷åò
ïîçâîëÿåò îòðàçèòü ôàêòè÷åñêîå ôóíêöèîíèðîâàíèå îáúåêòà, ðåçóëüòàòû åãî
èñïîëüçîâàíèÿ è ñîñòîÿíèå íà îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè. Êîíòðîëü íó-
æåí äëÿ ïðîâåðêè èñïîëíåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé â öåëÿõ óñòàíîâëåíèÿ
èõ äîñòîâåðíîñòè, çàêîííîñòè è ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè. Àíàëèç
îáåñïå÷èâàåò êîëè÷åñòâåííóþ è êà÷åñòâåííóþ îöåíêó èçìåíåíèé, ïðîèñõîäÿ-
ùèõ â óïðàâëÿåìîì îáúåêòå îòíîñèòåëüíî çàäàííîé ïðîãðàììû. Ñ åãî ïî-
ìîùüþ âûáèðàþòñÿ âàðèàíòû óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé, íàïðàâëåííûå íà
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ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ ïðîãðåññèâíûõ ÿâëåíèé, óñêî-
ðåíèå ðàçâèòèÿ óïðàâëÿåìîãî îáúåêòà.

Íåñìîòðÿ íà îòëè÷èÿ â çàäà÷àõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, êîíòðîëÿ è àíàëèçà,
îíè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû. Áåç çíàíèé â îáëàñòè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íåâîç-
ìîæíî êà÷åñòâåííî èññëåäîâàòü çàïèñè â ïåðâè÷íûõ äîêóìåíòàõ, ó÷åòíûõ ðå-
ãèñòðàõ è îò÷åòíîñòè, â êîòîðûõ âûðàæåíû ôàêòû õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè
êîíòðîëèðóåìîãî îáúåêòà. Êîíòðîëü íåâîçìîæåí áåç èñïîëüçîâàíèÿ ïðèåìîâ è
ñïîñîáîâ àíàëèçà. Àíàëèç, êàê ïðàâèëî, ïðåäøåñòâóåò èññëåäîâàíèþ çàïèñåé â
áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è íàöåëèâàåò ïðîöåññ êîíòðîëÿ íà èçó÷åíèå ñëàáûõ ó÷àñò-
êîâ â ðàáîòå ïðîâåðÿåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Êðîìå òîãî, ñ ïîìîùüþ ïðèåìîâ àíà-
ëèçà âûÿâëÿþòñÿ íåäîñòàòêè â ðàçëè÷íûõ àñïåêòàõ äåÿòåëüíîñòè îáúåêòîâ
êîíòðîëÿ è óñòàíàâëèâàþòñÿ ïðè÷èíû èõ âîçíèêíîâåíèÿ.

Êàê âèäíî, çàäà÷è ó÷åòà, êîíòðîëÿ è àíàëèçà ðàçëè÷íû, íî èõ ñâÿçûâàåò îäíà
âåëèêàÿ öåëü — âñåñòîðîííåå, öåëîñòíîå, ïîäðîáíîå èññëåäîâàíèå ïðàâîìåðíî-
ñòè, íåîáõîäèìîñòè, íàäåæíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ îðãà-
íèçàöèè, îäíèì èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ çàåìíûé êàïèòàë. Òàêèì îáðàçîì, îïðåäå-
ëÿÿ ñóùíîñòü, îñîáåííîñòè, öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà,
íåîáõîäèìî ðàññìîòðåòü åãî ñ ïîçèöèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, êîíòðîëÿ è àíàëèçà.

Ñðåäè ó÷åíûõ íåò åäèíîãî ìíåíèÿ â ïîíèìàíèè çàåìíîãî êàïèòàëà êàê
îáúåêòà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñëåäóåò îïðåäåëèòü, ÷òî ïî-
íèìàåòñÿ ïîä îáúåêòîì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Îäíè àâòîðû (Á.Í. Èâàøêèí [1,
4]) â êà÷åñòâå îáúåêòîâ âûäåëÿþò õîçÿéñòâåííûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè, èñòî÷-
íèêè èõ ôîðìèðîâàíèÿ è õîçÿéñòâåííûå ïðîöåññû. Äðóãèå àâòîðû (Ï.Ñ. Áåç-
ðóêèõ, À.Í. Êàòàåâ è äð. [2, 14]) ñ÷èòàþò îáúåêòàìè ó÷åòà õîçÿéñòâåííûå
ñðåäñòâà, êîòîðûå êëàññèôèöèðóþòñÿ ïî ñîñòàâó è ðàçìåùåíèþ, à òàêæå ïî èñ-
òî÷íèêàì îáðàçîâàíèÿ è öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ. Íà íàø âçãëÿä, ê äàííîé êàòå-
ãîðèè ñëåäóåò îòíîñèòü õîçÿéñòâåííûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè, èñòî÷íèêè ôîð-
ìèðîâàíèÿ, èõ äâèæåíèå â õîäå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Çàåìíûé êàïèòàë — èñòî÷íèê ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè, îí
ó÷àñòâóåò â åå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Òàêèì îáðàçîì, çàåì-
íûé êàïèòàë âûñòóïàåò â êà÷åñòâå îáúåêòà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Áóäó÷è òàêî-
âûì, îí âçàèìîäåéñòâóåò ñ äðóãèìè îáúåêòàìè. Òàê, çàåìíûé êàïèòàë íàõîäèòñÿ
â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè ñ èìóùåñòâîì ïðåäïðèÿòèÿ — âíåîáîðîòíûìè è îáîðîò-
íûìè àêòèâàìè êàê èõ èñòî÷íèê. Ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ â îäíîâðåìåííîì è ðàâíîâå-
ëèêîì èçìåíåíèè óêàçàííûõ îáúåêòîâ ó÷åòà. Íàïðèìåð, ïðè ïîëó÷åíèè êðåäè-
òà áàíêà óâåëè÷èâàåòñÿ íà îäíó è òó æå ñóììó èìóùåñòâî â âèäå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå è âåëè÷èíà çàåìíîãî êàïèòàëà ïî ñòàòüå “Êðåäèòû
áàíêîâ”. Ïðîòèâîïîëîæíûé ðåçóëüòàò èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû ñòîèìîñòè èìó-
ùåñòâà è çàåìíîãî êàïèòàëà ïîëó÷àåòñÿ ïðè âîçâðàòå â êîíêðåòíûå ñðîêè êðå-
äèòà, ïîãàøåíèè ïðîöåíòîâ. À èìåííî, óìåíüøàþòñÿ ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíîì
ñ÷åòå è çàäîëæåííîñòü áàíêó. Â äàííîì ñëó÷àå ñîáëþäàþòñÿ îñíîâíûå ïðèíöè-
ïû êðåäèòîâàíèÿ: ñðî÷íîñòü, ïëàòíîñòü è âîçâðàòíîñòü.

Ìíîãèå àâòîðû ïî-ðàçíîìó îïèñûâàþò çàåìíûé êàïèòàë êàê îáúåêò áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà. À.Ã. Ãðÿçíîâà, íàïðèìåð: “…èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ èíñòè-
òóöèîíàëüíîé åäèíèöû, ôîðìèðóþùèé ïàññèâ áàëàíñà”[3, 325]. Â.Ñ. Êàðåëèí
óêàçûâàåò, ÷òî ýòî “…îòðàæàåìûå â ó÷åòå áóõãàëòåðñêîì îáÿçàííîñòè îðãàíè-
çàöèé ïåðåä èíûìè ëèöàìè,… âîçíèêíîâåíèå êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì
ñîâåðøèâøèõñÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé”[4, 347]. Î.Â. Åôèìîâà îòðàæàåò
çàåìíûé êàïèòàë êàê «…“îáÿçàòåëüñòâà” — äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà (ññóäû ïî-
ëó÷åííûå, äîëãîâûå öåííûå áóìàãè, âåêñåëÿ âûäàííûå è äð.), êîòîðûå äîëæíû
áûòü îïëà÷åíû â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ èëè îáû÷íîãî îïåðàöèîííîãî öèêëà, åñëè
îí ïðåâûøàåò 12 ìåñÿöåâ (òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà), èëè â òå÷åíèå ïåðèîäà,
ïðåâûøàþùåãî 12 ìåñÿöåâ (äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» [5, 286]. Êàíàäñêèé
èíñòèòóò ïðèñÿæíûõ áóõãàëòåðîâ (ÊÈÏÁ) óòâåðäèë ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå
îáÿçàòåëüñòâ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå: ñòîèìîñòíîå âûðàæåíèå ïîäëåæàùèõ âîç-
ìåùåíèþ ðàñõîäîâ ïî âûïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÎÏÁÓ
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ÑØÀ îáÿçàòåëüñòâà, èëè ïàññèâû, îïðåäåëÿþòñÿ êàê âîçìîæíûé îòêàç îò ýêî-
íîìè÷åñêèõ âûãîä â áóäóùåì, îáóñëîâëåííûé íûíå ñóùåñòâóþùèìè îáÿçà-
òåëüñòâàìè îðãàíèçàöèè ïî ïåðåäà÷å àêòèâîâ èëè ïðåäîñòàâëåíèþ óñëóã äðó-
ãèì îðãàíèçàöèÿì â áóäóùåì â ðåçóëüòàòå îïåðàöèé èëè ñîáûòèé, êîòîðûå
èìåëè ìåñòî â ïðîøëîì [6, 457].

Èññëåäîâàâ è ïðîàíàëèçèðîâàâ ïîäõîäû ðàçëè÷íûõ àâòîðîâ ïî äàííîé ïðîá-
ëåìå, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî çàåìíûé êàïèòàë êàê îáúåêò áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà — ñëîæíûé, ñîñòîÿùèé èç íåñêîëüêèõ ýëåìåíòîâ, ÿâëÿþùèéñÿ èñòî÷íè-
êîì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, âûçûâàþùèé èçìåíåíèÿ â åå
èìóùåñòâå è îòðàæàþùèéñÿ â ïàññèâå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà.

Íå ìåíåå âàæíî, íà íàø âçãëÿä, îõàðàêòåðèçîâàòü çàåìíûé êàïèòàë êàê
îáúåêò êîíòðîëÿ. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî âíà÷àëå îïðåäåëèòü íàçíà÷åíèå, çàäà-
÷è è îáúåêòû êîíòðîëÿ. Ã.Ì. Ïóïêî óêàçûâàåò, ÷òî “êîíòðîëü — ýòî ïðîâåðêà
èñïîëíåíèÿ òåõ èëè èíûõ õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé ñ öåëüþ óñòàíîâëåíèÿ èõ
äîñòîâåðíîñòè, çàêîííîñòè è ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè. Îí ñïîñîá-
ñòâóåò ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîé è ôèíàíñîâî-êîììåð-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè çâåíüåâ ýêîíîìèêè” [7, 4]. Îñíîâíûå çàäà÷è êîíòðîëÿ:
óêðåïëåíèå çàêîííîñòè è ïðàâîïîðÿäêà; îáåñïå÷åíèå ñîõðàííîñòè ïðèíàäëå-
æàùèõ ïðåäïðèÿòèþ èìóùåñòâà, äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ò.ä.; äîñòèæåíèå öåëåâî-
ãî, ýêîíîìíîãî è ðàöèîíàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ âñåõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â
ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ; âûÿâëåíèå ïóòåé ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ðàáîòû
ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ. Îáúåêò êîíòðîëÿ — ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâàÿ,
êîììåð÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè è åå ñîîòâåòñòâèå äåéñòâóþùåìó çà-
êîíîäàòåëüñòâó.

Êàê èçâåñòíî, çàåìíûé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ó÷àñòâóåò â õîçÿéñòâåííûõ ïðîöåññàõ ïðåäïðèÿòèÿ,
âëèÿåò íà ýêîíîìè÷åñêèå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Òàêèì îáðàçîì,
ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî çàåìíûé êàïèòàë, èñõîäÿ èç ñóùíîñòè êîíòðîëÿ, —
èñòî÷íèê ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè, îòðàæàþùèé îïðåäåëåííûå õî-
çÿéñòâåííûå ïðîöåññû è ÿâëÿþùèéñÿ îáúåêòîì ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîãî
êîíòðîëÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ çàêîííîñòè, äîñòîâåðíîñòè, ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîá-
ðàçíîñòè.

Çàåìíûé êàïèòàë êàê îáúåêò àíàëèçà íåîáõîäèìî îïðåäåëÿòü, èñõîäÿ èç
ñóùíîñòè àíàëèçà. Êàê èçâåñòíî, ïîä àíàëèçîì ïîíèìàåòñÿ ìåòîä èññëåäîâà-
íèÿ, ñîñòîÿùèé â ìûñëåííîì ðàñ÷ëåíåíèè ÷åãî-òî öåëîãî íà ñîñòàâíûå ÷àñòè è
âûäåëåíèè åãî îòäåëüíûõ ñòîðîí, ñâîéñòâ, ñâÿçåé. Òàêîå ðàçäåëåíèå ïîçâîëÿåò
âûÿñíèòü âíóòðåííþþ ñóùíîñòü è ïðèðîäó ðàññìàòðèâàåìîãî ïðîöåññà, åãî çà-
âèñèìîñòü îò ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ. Ìû ñîãëàñíû ñ ìíåíèåì Â.Â. Îñìîëîâñêî-
ãî, Ë.È. Êðàâ÷åíêî, êîòîðûå óêàçûâàþò, ÷òî “îáúåêòàìè àíàëèçà ìîæåò áûòü
âñÿ õîçÿéñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ èëè òîëüêî íåêîòîðûå åå ñòîðîíû,
îòäåëüíûå õîçÿéñòâåííûå ïðîöåññû” [8, 28]. Èçâåñòíî, ÷òî çàåìíûé êàïèòàë
êàê ñëîæíîå ÿâëåíèå èìååò ìíîæåñòâî ÷àñòåé, ýëåìåíòîâ, ñâîéñòâ. Ïîýòîìó
äëÿ õàðàêòåðèñòèêè åãî êàê îáúåêòà àíàëèçà íåîáõîäèìî âûäåëèòü ñîñòàâíûå
ýëåìåíòû â öåëÿõ âñåñòîðîííåãî, êîìïëåêñíîãî àíàëèçà öåëåñîîáðàçíîñòè
èñïîëüçîâàíèÿ èõ â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Íî ïðè ýòîì
ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî àíàëèòè÷åñêîå ðàñ÷ëåíåíèå òàêîãî öåëîãî è ñëîæíîãî
ïîíÿòèÿ, êàê çàåìíûé êàïèòàë, íå ìîæåò áûòü ïðîèçâîëüíûì. Îíî äîëæíî áà-
çèðîâàòüñÿ íà ó÷åòå åãî îñîáåííîñòåé. Âîò ïî÷åìó èñõîäÿ èç ïîñòàâëåííîé
çàäà÷è, ñëåäóåò âûäåëèòü íàèáîëåå ñóùåñòâåííûå ïðèçíàêè ïðåäìåòà, ÷òî ïîç-
âîëÿåò ñêîíöåíòðèðîâàòü íà íèõ îñíîâíîå âíèìàíèå, îòâëå÷üñÿ îò íåñóùåñò-
âåííûõ èëè ñëó÷àéíûõ îáñòîÿòåëüñòâ.

Ïðîáëåìà äàííîé çàäà÷è â òîì, ÷òî ìíîãèå îòå÷åñòâåííûå è çàðóáåæíûå àâ-
òîðû ïî-ðàçíîìó îïðåäåëÿþò ñîñòàâ è ñòðóêòóðó çàåìíîãî êàïèòàëà êàê îáúåê-
òà àíàëèçà. Ò.È. Âóêîëîâà, íå âûäåëÿÿ ýëåìåíòû çàåìíîãî êàïèòàëà, îïèñû-
âàåò åãî êàê “…îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, êîòîðûå
ïðèîáðåòàåò õîçÿéñòâóþùèé ñóáúåêò íà îïðåäåëåííîå âðåìÿ”, ÷òî íå äàåò ïîë-
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íîãî ïðåäñòàâëåíèÿ î ñòðóêòóðå çàåìíîãî êàïèòàëà, à ëèøü õàðàêòåðèçóåò ñïî-
ñîáû åãî ïðèâëå÷åíèÿ [9, 29]. Îòäåëüíûå àâòîðû õàðàêòåðèçóþò ïîíÿòèå
“çàåìíûé êàïèòàë” ÷åðåç îïðåäåëåíèå åãî ñîñòàâíûõ ýëåìåíòîâ. Òàê, À.Í. Àçðè-
ëèÿí âêëþ÷àåò â ñîñòàâ çàåìíîãî êàïèòàëà áàíêîâñêèé êðåäèò è îáëèãàöèîí-
íûé çà¸ì [10, 170]. À.Ã. Ãðÿçíîâà, äîïîëíÿÿ äàííîå îïðåäåëåíèå, âêëþ÷àåò è
äðóãèå öåííûå áóìàãè [3, 325]. Â.Â. Áî÷àðîâ, Â.Å. Ëåîíòüåâ îòíîñÿò ê çàåìíî-
ìó êàïèòàëó êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû, äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû,
êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü (â ôîðìå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ) [11, 265].

Äëÿ òîãî ÷òîáû ðàçâåÿòü ñïîðû àâòîðîâ î ñîñòàâå è ñòðóêòóðå çàåìíîãî êà-
ïèòàëà, ïðîñëåäèì ðàçâèòèå åãî ýëåìåíòîâ èñòîðè÷åñêè. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî
ïðåäñòàâëåíèÿ îòå÷åñòâåííûõ ýêîíîìèñòîâ î ñòðóêòóðå çàåìíîãî êàïèòàëà íî-
ñÿò îòïå÷àòîê ðàçëè÷íûõ èñòîðè÷åñêèõ ýòàïîâ ðàçâèòèÿ. Â àíòè÷íîì ìèðå îñ-
íîâíîé ôîðìîé çàåìíîãî êàïèòàëà âûñòóïàë ðîñòîâùè÷åñêèé êðåäèò. Ïðè
êàïèòàëèçìå ðîñòîâùè÷åñòâî ïðîäîëæàåò ñóùåñòâîâàòü, íî ãëàâíûì âèäîì çàåì-
íîãî êàïèòàëà ñòàíîâèòñÿ êàïèòàëèñòè÷åñêèé êðåäèò. Â ëèòåðàòóðíûõ èñòî÷-
íèêàõ äîðåâîëþöèîííîãî ïåðèîäà îòðàæàåòñÿ ñëåäóþùàÿ ñòðóêòóðà çàåìíîãî
êàïèòàëà: äåíåæíûé çàåì, âåêñåëüíûé äîëã, îáÿçàííîñòü âíåñòè ïîêóïíóþ
ïëàòó, îáëèãàöèîííûé äîëã è ò.ï.

Ïîñëå ðåâîëþöèè 1917 ã. îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ âñåõ ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé áûëè àññèãíîâàíèÿ èç êðåäèòîâ ïî ðîñïèñè îáùå-
ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ÐÑÔÑÐ. Â ïåðèîä Íîâîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè (ÍÝÏ) îðãàíèçàöèè øèðîêî èñïîëüçîâàëè ðàçëè÷íûå ýëåìåíòû
çàåìíîãî êàïèòàëà, à èìåííî: áàíêîâñêèé êðåäèò, âåêñåëüíûé è äðóãèå âèäû
êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà è ò.ä. Â ïîñëåäóþùèé ïåðèîä ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè
ìíîãèå âèäû çàåìíîãî êàïèòàëà (â ÷àñòíîñòè, îáëèãàöèîííûå è äðóãèå çàéìû,
ðàçëè÷íûå ôîðìû êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà) áûëè èñêëþ÷åíû èç õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè ñòðàíû.

Íà ñìåíó âñåì ýòèì ôîðìàì ïðèøëî èñêëþ÷èòåëüíî áàíêîâñêîå êðåäèòîâà-
íèå. Â ïåðèîä õîçðàñ÷åòà â ñîñòàâ çàåìíîãî êàïèòàëà îòíîñèëè êðåäèòû, êðå-
äèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü è îáÿçàòåëüñòâà ïî ðàñïðåäåëåíèþ (îáÿçàòåëüñòâà
ïî îïëàòå òðóäà, ïî ñòðàõîâàíèþ è ïåðåä áþäæåòîì). Ðàçâèòèå ðûíî÷íûõ îò-
íîøåíèé îïðåäåëèëî íîâûå ôîðìû çàèìñòâîâàíèÿ. Ïîìèìî îáùåèçâåñòíûõ
ýëåìåíòîâ çàåìíîãî êàïèòàëà (êðåäèò áàíêîâñêèé, êîììåð÷åñêèé, çà¸ì, âåê-
ñåëü, êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü), ïîÿâëÿþòñÿ òàêèå, êàê íàëîãîâûé êðåäèò,
îáëèãàöèîííûå çàéìû, ôàêòîðèíã, àêöåïòíûé êðåäèò, êîíòîêîððåíòíûé êðå-
äèò, ëèçèíã, âåêñåëüíûé êðåäèò, èíîñòðàííûå çàéìû.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîàíàëèçèðîâàâ èñòîðè÷åñêèå è ñîâðåìåííûå ïðåäïîñûë-
êè âîçíèêíîâåíèÿ è ðàçâèòèÿ ýëåìåíòîâ çàåìíîãî êàïèòàëà, îáîçíà÷èì èõ â öå-
ëÿõ âñåñòîðîííåãî, êîìïëåêñíîãî àíàëèçà öåëåñîîáðàçíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
äàííûõ ñîñòàâëÿþùèõ â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Çàåìíûé
êàïèòàë — êàê îáúåêò àíàëèçà — ñîâîêóïíîñòü ýëåìåíòîâ, âûðàæàþùèõñÿ â
îáû÷íîé ôîðìå: êðåäèòû, çàéìû, êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ïðî÷èå îáÿçà-
òåëüñòâà è ýìèññèîííîé ôîðìå (âåêñåëüíûé êðåäèò, îáëèãàöèîííûé çà¸ì).
Çíàíèå ñòðóêòóðû çàåìíîãî êàïèòàëà, òî÷íîãî è âåðíîãî îïðåäåëåíèÿ âñåõ
åãî ýëåìåíòîâ ïîçâîëÿåò îöåíèòü â íåé ìåñòî ðàçëè÷íûõ åãî ôîðì; ëó÷øå ïðåä-
ñòàâèòü âçàèìîñâÿçè ìåæäó ýëåìåíòàìè çàåìíîãî êàïèòàëà è âîçíèêàþùèå
ïðîòèâîðå÷èÿ; òî÷íåå âûÿâèòü ñóùíîñòíûå õàðàêòåðèñòèêè êàæäîãî ýëåìåíòà
çàåìíîãî êàïèòàëà; îïðåäåëèòü çàåìíûé êàïèòàë êàê êîìïëåêñíóþ ñèñòåìó
ýëåìåíòîâ, ðàçëè÷èÿ è îáùíîñòü êîòîðûõ ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü èõ êàê åäè-
íûé õîçÿéñòâåííûé ïðîöåññ.

Èçó÷åíèå ñóùíîñòè çàåìíîãî êàïèòàëà ñ òî÷êè çðåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷å-
òà, êîíòðîëÿ è àíàëèçà ïîçâîëèëî íàì âûÿâèòü îñíîâíûå åãî ÷åðòû, ÷òî ïîìî-
ãàåò â ïîëíîé ìåðå êîíòðîëèðîâàòü ïðîöåññ åãî ýôôåêòèâíîãî, öåëåñîîáðàçíî-
ãî è îáîñíîâàííîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñ öåëüþ óëó÷øåíèÿ îñíîâíûõ ôèíàíñî-
âî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.
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