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Ïîä ãëîáàëèçàöèåé â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ïðèíÿòî ïîíèìàòü ñîâîêóïíîñòü
ðÿäà ñïåöèôè÷åñêèõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìèêè, êîòî-
ðàÿ âåäåò ê ìåæäóíàðîäíîé èíòåãðàöèè íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê.

Äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íàèáîëåå âàæíûìè ïðåäñòàâëÿþòñÿ äâà àñïåêòà
ãëîáàëèçàöèè, à èìåííî, åå âëèÿíèå íà äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó è ñòà-
áèëüíîñòü ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü*.

Ãëîáàëèçàöèÿ ìîæåò êàê ïîçèòèâíî, òàê è íåãàòèâíî âëèÿòü íà âíóòðåííþþ ýêî-
íîìèêó. Îäèí èç íåãàòèâíûõ ðåçóëüòàòîâ ïðîÿâëÿåòñÿ â óñèëåíèè çàâèñèìîñòè ñî-
ñòîÿíèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è åå ñåêòîðîâ îò ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþí-
êòóðû. Êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, â ñôîðìèðîâàâøåéñÿ ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêå øîêè
è êðèçèñû, âîçíèêàþùèå â îäíîé ÷àñòè ìèðà, ñïîñîáíû ìãíîâåííî ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ
íà ñòðàíû, íàõîäÿùèåñÿ çà òûñÿ÷è êèëîìåòðîâ îò ýïèöåíòðà êðèçèñíûõ ñîáûòèé. Ñ
ó÷åòîì òîãî ÷òî â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå äåíåæíî-êðåäèòíàÿ è áàíêîâñêàÿ ñôåðû ïî
ñâîåé ïðèðîäå âûñîêî÷óâñòâèòåëüíû ê èçìåíåíèÿì ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû,
íåãàòèâíûå ýôôåêòû ãëîáàëèçàöèè îáíàðóæèâàþòñÿ â íèõ â ïåðâóþ î÷åðåäü.

Ìîíåòàðíûå àñïåêòû ãëîáàëèçàöèè âûðàæàþòñÿ â òîì, ÷òî âíåøíÿÿ ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ñðåäà âîçäåéñòâóåò íà êîíå÷íóþ öåëü íàöèîíàëüíîé äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè (èíôëÿöèþ), à òàêæå íà ïðîìåæóòî÷íûå îðèåíòèðû è èíñòðó-
ìåíòû ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè öåíòðàëüíîãî áàíêà (îáìåííûé êóðñ, àãðåãàòû äå-
íåæíîé ìàññû, ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ò.ï.). Âîçäåéñòâèå ãëîáàëüíûõ ôàêòîðîâ
íà âíóòðåííþþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ñôåðó îïîñðåäóåòñÿ òðàíñìèññèîííûì ìå-
õàíèçìîì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.

Ïðèìåðîì ïðÿìîãî âîçäåéñòâèÿ ãëîáàëèçàöèè íà âíóòðåííþþ èíôëÿöèþ
ÿâëÿåòñÿ ðîñò ìèðîâûõ öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè. Íàáëþäàåìàÿ â ïîñëåäíèå ãîäû
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ òåíäåíöèÿ ðîñòà öåí íà íåôòü è ãàç ïîñòàâèëà öåíòðàëü-
íûå áàíêè è ïðàâèòåëüñòâà â ñòðàíàõ — èìïîðòåðàõ ýíåðãîíîñèòåëåé ïåðåä
ïðîáëåìîé ðîñòà âíóòðåííèõ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí âñëåäñòâèå ïåðåíîñà íà íèõ
óäîðîæàíèÿ ýíåðãîíîñèòåëåé.

Ïàâåë Âëàäèìèðîâè÷ ÊÀËËÀÓÐ, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïåðâûé çàì. ïðåäñåäà-
òåëÿ Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

*Ìíåíèå àâòîðà ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ îôèöèàëüíîé ïîçèöèåé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü.



Êðîìå òîãî, â 2007 ã. âëèÿíèå ãëîáàëèçàöèè íà âíóòðåííþþ èíôëÿöèþ íàá-
ëþäàëîñü â âèäå ðåçêîãî ïîâûøåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâà-
ðû âî ìíîãèõ ñòðàíàõ.

Èìåííî ñ ýòèìè ôàêòîðàìè Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê ñâÿçûâàåò óñ-
êîðåíèå èíôëÿöèè â ãîñóäàðñòâàõ åâðîçîíû â 2007 ã., ãäå ïî ñîñòîÿíèþ íà îê-
òÿáðü ïðèðîñò öåí çà ïîñëåäíèå 12 ìåñÿöåâ ñîñòàâèë 2,6 % ïðè óñòàíîâëåííîì
öåëåâîì ñðåäíåñðî÷íîì çíà÷åíèè 2 %.

Âîçäåéñòâèå ãëîáàëèçàöèè íà ïðîìåæóòî÷íûå öåëåâûå îðèåíòèðû è èí-
ñòðóìåíòû ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â ñîâðåìåííîì ìèðå òàêæå âîçðàñòàåò. Òàê,
òðàíñãðàíè÷íàÿ ìîáèëüíîñòü êàïèòàëîâ ÿâëÿåòñÿ íåîòúåìëåìûì ýëåìåíòîì
ôèíàíñîâîé ãëîáàëèçàöèè. ×åì òåñíåå èíòåãðèðîâàíû ìåæäó ñîáîé íàöèî-
íàëüíûå ôèíàíñîâûå ðûíêè è èíñòèòóòû, òåì áûñòðåå è ñèëüíåå ïåðåäàþòñÿ
ãëîáàëüíûå èìïóëüñû íà íàöèîíàëüíóþ äåíåæíóþ è ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó.
Êàê ðåçóëüòàò, ìîíåòàðíûå ïîêàçàòåëè, êîòîðûå ñèëüíî çàâèñÿò îò ìîáèëüíîñ-
òè êàïèòàëà (àãðåãàòû äåíåæíîé ìàññû, îáìåííûå êóðñû, ïðîöåíòíûå ñòàâêè è
äð.), â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ïðèîáðåòàþò äîïîëíèòåëüíóþ èçìåí÷èâîñòü.

Âîçðîñøàÿ âîëàòèëüíîñòü îáìåííûõ êóðñîâ è äåíåæíûõ àãðåãàòîâ, à òàêæå
óìåíüøåíèå âîçìîæíîñòåé íàöèîíàëüíûõ îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ óïðàâëÿòü èõ ïàðàìåòðàìè â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ñïîñîáñòâîâà-
ëè òîìó, ÷òî â ïîñëåäíèå ãîäû öåíòðàëüíûå áàíêè ìíîãèõ ãîñóäàðñòâ îòêàçà-
ëèñü îò óñòàíîâëåíèÿ ïðîìåæóòî÷íûõ öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
(êîòîðûìè îáû÷íî è âûñòóïàëè îáìåííûé êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû è/èëè
àãðåãàòû äåíåæíîé ìàññû) è ïåðåøëè ê ïðÿìîìó òàðãåòèðîâàíèþ êîíå÷íîé öå-
ëè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè — èíôëÿöèè.

Òàêèì îáðàçîì, ãëîáàëèçàöèÿ â îïðåäåëåííîé ìåðå ïðåäîïðåäåëèëà ïåðå-
õîä öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ê ïðîâåäåíèþ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â ðåæèìå òàðãå-
òèðîâàíèÿ èíôëÿöèè, ò.å. â òîì ðåæèìå, êîòîðûé íàèëó÷øèì îáðàçîì ó÷èòû-
âàåò ðåàëèè èíòåãðèðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ìèðà.

Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî âûáîð ðåæèìà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â
çíà÷èòåëüíîé ìåðå çàâèñèò îò óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîé ãëîáàëèçàöèè, ñòåïåíè
îòêðûòîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è åå èíòåãðèðîâàííîñòè â ðåãèîíàëüíûå
è ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ.

Ôèíàíñîâûå àñïåêòû ãëîáàëèçàöèè ñîñòîÿò â òîì, ÷òî íàöèîíàëüíàÿ ôè-
íàíñîâàÿ ñèñòåìà, áóäó÷è òåñíî èíòåãðèðîâàííîé ñ íàöèîíàëüíûìè ôèíàíñî-
âûìè ñèñòåìàìè èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, ïîäâåðãàåòñÿ êàê ïîëîæèòåëüíûì,
òàê è îòðèöàòåëüíûì øîêàì, âîçíèêàþùèì â ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå è â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå.

Â ðåçóëüòàòå, îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè,
óñòîé÷èâîñòè âíóòðåííåãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ôèíàíñîâîé èíôðàñòðóêòóðû
(òîãî, ÷òî â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå íàçûâàþò ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòüþ) â
óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè âî ìíîãîì çàâèñèò îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ
è ñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è îðãàíîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ àäåêâàòíî è îïåðàòèâíî íà íèõ ðåàãèðîâàòü.

Âîçäåéñòâèå ãëîáàëüíûõ ôàêòîðîâ íà âíóòðåííþþ ôèíàíñîâî-êðåäèòíóþ
ñèñòåìó îïîñðåäóåòñÿ ÷åðåç îïåðàöèè áàíêîâ è èíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ,
à òàêæå èõ êëèåíòîâ, ñîâåðøàåìûå íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Íàèáîëåå ÿðêèì ïðîÿâëåíèåì ôèíàíñîâîãî àñïåêòà ãëîáàëèçàöèè ñòàëè ïðîá-
ëåìû íà íåêîòîðûõ ñåãìåíòàõ èïîòå÷íîãî ðûíêà ÑØÀ, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ
îòìå÷àëèñü ñëåäóþùèå, íà ïåðâûé âçãëÿä, íå ñâÿçàííûå ìåæäó ñîáîé ñîáûòèÿ:

l ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà ìåæäóíàðîäíîì äåíåæíîì ðûíêå;
l ïàíèêà ñðåäè âêëàä÷èêîâ îòäåëüíûõ áàíêîâ â Âåëèêîáðèòàíèè;
l óõóäøåíèå ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêèõ ñèñòåì â òåõ ñòðàíàõ (Êàçàõñòàí,

Ðîññèÿ è äð.), â êîòîðûõ áàíêè àêòèâíî èñïîëüçîâàëè ôèíàíñîâûå ðåñóðñû íå-
ðåçèäåíòîâ, ïðèâëåêàåìûå ñ ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ êàïèòàëà;

l ñïèñàíèå óáûòêîâ âåäóùèìè ìèðîâûìè èíâåñòèöèîííûìè áàíêàìè.
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Íà ïåðå÷èñëåííûå ñîáûòèÿ è âûçâàâøóþ èõ ïðè÷èíó ïðèíÿòî ññûëàòüñÿ
êàê íà ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Òåì íå ìåíåå ñèñòåìíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà â
ñòðîãîì íàó÷íîì ïîíèìàíèè ýòîãî òåðìèíà íè â ìàñøòàáå êàêîé-ëèáî íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè, íè â ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå â 2007 ã. íå íàáëþäàëîñü. Îä-
íàêî ñêîðîñòü è ìàñøòàáû ðàñïðîñòðàíåíèÿ âîçíèêøåé íà èïîòå÷íîì ðûíêå
ÑØÀ òóðáóëåíòíîñòè ïîêàçûâàþò, ÷òî â ñîâðåìåííîì ìèðå ôèíàíñîâûé àñ-
ïåêò ãëîáàëèçàöèè âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò ñòàáèëüíîñòü íàöèîíàëüíûõ ôèíàí-
ñîâûõ ñèñòåì. Êðîìå òîãî, ñîáûòèÿ 2007 ã. ïîäòâåðæäàþò, ÷òî ìîíåòàðíûé è
ôèíàíñîâûé àñïåêòû ãëîáàëèçàöèè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû. Òàê, ðàñïðîñòðàíÿâ-
øèåñÿ ÷åðåç ôèíàíñîâûå ðûíêè íåãàòèâíûå èìïóëüñû íå òîëüêî âûíóäèëè
öåíòðàëüíûå áàíêè îêàçûâàòü ïîääåðæêó ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì, íî òàêæå â
ðÿäå ñëó÷àåâ ïðèâåëè ê êîððåêòèðîâêàì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â ñâÿçè ñ èçìå-
íåíèåì ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è èíñòèòóòîâ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âàæíåéøèì çâåíîì, ñâÿçûâàþùèì ìîíåòàðíóþ ïî-
ëèòèêó è ïîëèòèêó ïî îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, ÿâëÿåòñÿ îáìåí-
íûé êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, îáìåííûé êóðñ ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíûì ýëåìåíòîì ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêè, âîçäåéñòâóþùèì íà êîíå÷íóþ öåëü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè — èíôëÿöèþ. Èçìåíåíèå îáìåííîãî êóðñà èãðàåò îãðîìíóþ ðîëü â òðàíñ-
ìèññèîííîì ìåõàíèçìå îòêðûòîé ýêîíîìèêè. Òàê, âëèÿíèå îáìåííîãî êóðñà íà
èíôëÿöèþ ïðîÿâëÿåòñÿ ÷åðåç èçìåíåíèå ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà è âíóò-
ðåííèõ öåí íà èìïîðòíûå òîâàðû, èçìåíåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè çàðà-
áîòíîé ïëàòû è èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Â ñâîþ î÷åðåäü äèíàìèêà ñàìîãî îá-
ìåííîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà
â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îáúÿñíÿåòñÿ ãëîáàëüíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ôàêòîðàìè:
èçìåíåíèåì âíåøíèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà äåíåæíîì ðûíêå, èçìåíåíèåì
ðèñê-ïðåìèè çàðóáåæíûõ èíâåñòîðîâ è äð.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îáìåííûé êóðñ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âàæíåéøèé ýëåìåíò
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ ñîñòîÿíèåì ôèíàíñîâîãî
ðûíêà è ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, è ñàì ñïîñîáåí âëèÿòü íà ôèíàíñîâûé ñåê-
òîð. Ïðèíèìàÿ ýòî âî âíèìàíèå, âîïðîñû ôîðìèðîâàíèÿ îáìåííîãî êóðñà, â
òîì ÷èñëå îáåñïå÷åíèÿ ãèáêîñòè îáìåííîãî êóðñà, äîëæíû ðàññìàòðèâàòüñÿ
êîìïëåêñíî, ñ ó÷åòîì íåîáõîäèìîñòè îäíîâðåìåííîãî äîñòèæåíèÿ öåëåé öåíî-
âîé è ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè.

Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî ïîìèìî ïðÿìîãî âîçäåéñòâèÿ íà ìîíåòàðíûé è ôè-
íàíñîâûé ñåêòîðà ýêîíîìèêè ãëîáàëèçàöèÿ òàêæå îêàçûâàåò êîñâåííîå âëèÿíèå íà
íèõ ÷åðåç âîçäåéñòâèå íà ðåàëüíûé ñåêòîð, ñîâîêóïíûé ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå âî
âíóòðåííåé ýêîíîìèêå, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèé è äîìàøíèõ õîçÿéñòâ.

Òàêèì îáðàçîì, ïðè ðàçðàáîòêå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è ïîëèòèêè, íàïðàâ-
ëåííîé íà ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, âàæíî ó÷èòûâàòü
ýôôåêòû ýêîíîìè÷åñêîé ãëîáàëèçàöèè. Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ è ôèíàíñîâàÿ ïî-
ëèòèêà äîëæíû ïîìîãàòü íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå îïåðàòèâíî è ñ ìèíèìàëü-
íûìè ïîòåðÿìè àäàïòèðîâàòüñÿ ê äåéñòâèþ íåãàòèâíûõ ãëîáàëüíûõ ôàêòîðîâ.
Çàäà÷à ýêîíîìèñòîâ, ó÷åíûõ è ïðàêòèêîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû ðàçðàáîòàòü ìå-
õàíèçìû îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, àäåêâàòíûå âîçäåéñòâèþ íå-
ãàòèâíûõ ãëîáàëüíûõ øîêîâ.

Â ýòîé ñâÿçè àêòóàëüíûì ïðåäñòàâÿòñÿ èçó÷åíèå ìåõàíèçìîâ âëèÿíèÿ ãëî-
áàëèçàöèè íà ýêîíîìèêó Áåëàðóñè è ïðåæäå âñåãî íà ìîíåòàðíóþ ñôåðó è ôè-
íàíñîâóþ ñèñòåìó.

Ñîâðåìåííûå ýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè, èñïîëüçóåìûå öåíòðàëüíûìè áàí-
êàìè â ïðîöåññå àíàëèçà è ïðîâåäåíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ó÷èòûâàþò ìîíå-
òàðíûé àñïåêò ãëîáàëèçàöèè. Â Íàöèîíàëüíîì áàíêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
òàêæå ðàçðàáîòàíà è èñïîëüçóåòñÿ ìîäåëü ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè íåîêåéí-
ñèàíñêîãî òèïà, â êîòîðóþ âêëþ÷åí ðÿä âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé.

Â ÷àñòíîñòè, â ìîäåëè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ðàçðûâ âûïóñêà (îòêëîíåíèå
ôàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ ÂÂÏ îò ïîòåíöèàëüíîãî óðîâíÿ) çàâèñèò, ïîìèìî ïðî-
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÷åãî, îò ðàçðûâà âûïóñêà â Ðîññèè, îòêëîíåíèÿ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà áå-
ëîðóññêîãî ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ îò åãî ðàâíîâåñíîãî
óðîâíÿ. Êðîìå òîãî, â óðàâíåíèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ (êðèâàÿ Ôèëëèï-
ñà) èíôëÿöèÿ çàâèñèò, â òîì ÷èñëå, îò èìïîðòèðóåìîé èíôëÿöèè, íîìèíàëüíî-
ãî îáìåííîãî êóðñà è ðàâíîâåñíîãî ðåàëüíîãî êóðñà. Èìïîðòèðóåìàÿ â Áåëà-
ðóñü èíôëÿöèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïðèðîñòîì ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â Ðîññèè è
ÑØÀ, íîìèíàëüíûì êóðñîì ðîññèéñêîãî ðóáëÿ è äîëëàðà ÑØÀ ïî îòíîøå-
íèþ ê áåëîðóññêîìó ðóáëþ, ðàâíîâåñíûì ðåàëüíûì êóðñîì áåëîðóññêîãî ðóá-
ëÿ ïî îòíîøåíèþ ê ýòèì âàëþòàì. Äîïîëíèòåëüíî â ìîäåëè âûäåëÿåòñÿ âëèÿ-
íèå öåí ýíåðãîðåñóðñîâ íà ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

Ñîâðåìåííàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà îðèåíòèðóåòñÿ íà èñïîëüçîâàíèå òàê íàçû-
âàåìûõ ìîíåòàðíûõ ïðàâèë äëÿ àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïàðàìåòðîâ èíñòðóìåíòîâ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íåîáõîäèìûõ äëÿ äîñòèæåíèÿ åå êîíå÷íîé öåëè.

Â ìîäåëè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü èìååòñÿ óðàâíåíèå, îòðà-
æàþùåå ïðàâèëî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì ñðåäíåâçâåøåííàÿ
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì çàâèñèò îò íåéòðàëüíîé íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé
ñòàâêè, ðàçðûâà âûïóñêà, îòêëîíåíèÿ ïðîãíîçà èíôëÿöèè îò öåëåâîãî çíà÷åíèÿ è
èíåðöèîííîñòè. Âìåñòå ñ òåì àâòîð èäåè ìîíåòàðíîãî ïðàâèëà Äæîí Òåéëîð îòìå-
÷àë, ÷òî ýòè ïðàâèëà â ëó÷øåì ñëó÷àå ÿâëÿþòñÿ îðèåíòèðàìè, ïðèçâàííûìè ïî-
ìî÷ü öåíòðàëüíûì áàíêàì, íî íè â êîåì ñëó÷àå èõ íå ñëåäóåò ñ÷èòàòü æåñòêèìè
ïðàâèëàìè, èñêëþ÷àþùèìè äèñêðåòíûå ðåøåíèÿ ðóêîâîäñòâà öåíòðàëüíîãî áàíêà
è èñïîëüçîâàíèå ýêñïåðòíûõ îöåíîê ïðè ïðîâåäåíèè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñîâåðøåíñòâóåòñÿ ñ
ó÷åòîì öåëåé è óñëîâèé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ëó÷øåãî ìåæäó-
íàðîäíîãî îïûòà â îáëàñòè îðãàíèçàöèè äåÿòåëüíîñòè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ è
ïîñëåäíèõ äîñòèæåíèé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Òàê, â Ïðîãðàììå ðàçâèòèÿ
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2006—2010 ãã. ïðåäó-
ñìîòðåíî, ÷òî â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå áóäåò ïðîèñõîäèòü ïîñòåïåííàÿ
ýâîëþöèÿ ðåæèìà ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â íàïðàâëåíèè îáåñïå÷åíèÿ êîìïëåêñ-
íîãî âîçäåéñòâèÿ íà èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû íà îñíîâå äâèæåíèÿ ê ðåæèìó
ïðÿìîãî èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ.

Íèçêàÿ èíôëÿöèÿ ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì óñëîâèåì äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâî-
ãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íàäåæíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ âñåé ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû, âûïîëíåíèÿ íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöåé ñâîèõ áàçî-
âûõ ôóíêöèé (ñðåäñòâî ðàñ÷åòà, ñðåäñòâî ñáåðåæåíèÿ, ìåðà ñòîèìîñòè). Â ýòîé
ñâÿçè êîíå÷íîé öåëüþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â
2006—2010 ãã., íàðÿäó ñ ìåðàìè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ñòàíåò ñíèæåíèå òåì-
ïîâ èíôëÿöèè è ïîääåðæàíèå èõ íà óðîâíå, íå ïðåâûøàþùåì 5 % â 2010 ã.

Ñ ó÷åòîì ðàçðàáîòîê ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ïðàêòè÷åñêîãî îïûòà ïåðåõî-
äà öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ê èíôëÿöèîííîìó òàðãåòèðîâàíèþ, äëÿ ýôôåêòèâíîãî
âíåäðåíèÿ ýëåìåíòîâ ïîñëåäíåãî òðåáóåòñÿ âûïîëíåíèå ðÿäà ïðåäâàðèòåëüíûõ
óñëîâèé, â òîì ÷èñëå:

l ïðèçíàíèå îáåñïå÷åíèÿ öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè ãëàâíîé öåëüþ äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è îòêàç îò óñòàíîâëåíèÿ äðóãèõ öåëåé ìîíåòàðíîé ïî-
ëèòèêè èëè èõ áåçóñëîâíîå ïîä÷èíåíèå öåëè ïî èíôëÿöèè;

l îïåðàöèîííàÿ íåçàâèñèìîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà â âûáîðå èíñòðóìåíòîâ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè;

l ïðèäàíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêå öåíòðàëüíîãî áàíêà ñòàòóñà îñíîâíîãî èí-
ñòðóìåíòà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè;

l óñòîé÷èâîå ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà;
l äîìèíèðîâàíèå ðûíî÷íîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ;
l íàëè÷èå è óñòîé÷èâîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ôèíàí-

ñîâûõ èíñòèòóòîâ.
Âûïîëíåíèå ïîäãîòîâèòåëüíûõ ìåðîïðèÿòèé â ýêîíîìèêå è äåíåæíî-êðå-

äèòíîé ñôåðå, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïåðåõîäà ê ðåæèìó èíôëÿöèîííîãî òàðãåòè-
ðîâàíèÿ, ïðåäóñìîòðåíî â Ïðîãðàììå ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìè-
êè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2006—2010 ãã. Âìåñòå ñ òåì ñëîæíîñòü ïîñòàâëåí-
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íîé çàäà÷è è ñæàòûå ñðîêè åå âûïîëíåíèÿ òðåáóþò òùàòåëüíîãî è îïåðàòèâíî-
ãî îñìûñëåíèÿ ïóòåé åå ðåøåíèÿ. Ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷èòûâàòü êàê òåêóùèé
óðîâåíü ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, òàê è ðàñ-
ñìîòðåííûå àñïåêòû ãëîáàëèçàöèè, ñêàçûâàþùèåñÿ íà ýêîíîìèêå ñòðàíû.

Â çàêëþ÷åíèå õîòåëîñü áû åùå ðàç îòìåòèòü ñëåäóþùåå.
1. Ñîâðåìåííàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà èñõîäèò èç òîãî, ÷òî â óñëîâèÿõ ãëî-

áàëèçàöèè ëó÷øå íàïðÿìóþ òàðãåòèðîâàòü èíôëÿöèþ, ÷åì äîáèâàòüñÿ æåëàå-
ìîãî òåìïà èíôëÿöèè ñ ïîìîùüþ ïðîìåæóòî÷íûõ öåëåâûõ îðèåíòèðîâ.

2. Ãèáêèé îáìåííûé êóðñ â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè è âûñîêîé òðàíñãðàíè÷-
íîé ìîáèëüíîñòè êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì ðåæèìîì îáìåí-
íîãî êóðñà ïî ñðàâíåíèþ ñ ôèêñèðîâàííûì îáìåííûì êóðñîì.

3. Ìîäåëè òðàíñìèññèîííîãî ìåõàíèçìà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, à
òàêæå ìîäåëè, èñïîëüçóåìûå öåíòðàëüíûì áàíêîì äëÿ àíàëèçà ñòàáèëüíîñòè
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, äîëæíû àäåêâàòíî ó÷èòûâàòü âëèÿíèå ãëîáàëèçàöèè íà
íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó.

4. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áåçáîëåçíåííîé êîððåêòèðîâêè ðåæèìà ìîíåòàðíîé ïîëè-
òèêè â íàïðàâëåíèè ïåðåõîäà ê òàðãåòèðîâàíèþ èíôëÿöèè òðåáóåòñÿ òùàòåëüíàÿ
íàó÷íî-ìåòîäè÷åñêàÿ ïðîðàáîòêà ýòîãî âîïðîñà, îïðåäåëåíèå ÷åòêîé ïîñëåäîâà-
òåëüíîñòè äåéñòâèé îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ïî ñîçäàíèþ íåîáõîäè-
ìûõ ïðåäïîñûëîê è îáåñïå÷åíèþ ïåðåõîäà ê òàðãåòèðîâàíèþ èíôëÿöèè.

5. Âàæíûì èíñòðóìåíòîì ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû â óñëî-
âèÿõ ãëîáàëèçàöèè ÿâëÿåòñÿ âíåäðåíèå ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ âíåøíèì ãîñóäàðñòâåííûì
äîëãîì, ïðåäóñìàòðèâàþùåé ìîíèòîðèíã òåêóùåãî óðîâíÿ âíåøíåãî ãîñóäàðñòâåííîãî
äîëãà, àíàëèç âîçìîæíîñòåé è ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíèõ
ãîñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ, êîíòðîëü ýôôåêòèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

À.Ñ. ÌÀËÈÍÈÍ

ÃÍÎÑÅÎËÎÃÈ×ÅÑÊÈÅ ÎÑÍÎÂÛ ÂÇÀÈÌÎÄÅÉÑÒÂÈß
ÊÎÍÊÓÐÅÍÖÈÈ È ÌÎÐÀËÈ Â ÏÐÎÖÅÑÑÅ

ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß

Ãëàâíûì íàïðàâëåíèåì â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ÿâëÿåòñÿ íåîêëàññèöèçì, ìå-
òîäîëîãè÷åñêàÿ ïåðâîîñíîâà êîòîðîãî — ïðèíöèï ðàâíîâåñèÿ ðûíêîâ. Äëÿ ôîð-
ìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ “íîâîé” ýêîíîìèêè íåîáõîäèìà áîëåå äåòàëüíàÿ ðàçðà-
áîòêà íå òîëüêî ìàòåìàòè÷åñêèõ, íî è ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ àñïåêòîâ ýòîãî
ïðèíöèïà, äâèæóùèõ ñèë è ìåõàíèçìîâ åãî äîñòèæåíèÿ. Àêòèâèçàöèÿ ìåòîäî-
ëîãè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé â äàííîì íàïðàâëåíèè î÷åâèäíà. Â XXI â. èç äåâÿòè
íîáåëåâñêèõ ïðåìèé 6 ïðèñóæäåíû çà ðàçðàáîòêè, ñâÿçàííûå ñ äàëüíåéøèì èñ-
ñëåäîâàíèåì ìíîãîãðàííîãî ñîäåðæàíèÿ ïðèíöèïà ðàâíîâåñèÿ.

Â ÷àñòíîñòè, â 2005 ã. Ðîáåðòó Àóìàííó è Òîìàñó Øåëëèíãó áûëà ïðèñóæ-
äåíà ïðåìèÿ “çà âêëàä â ïîíèìàíèå ÿâëåíèé ñîòðóäíè÷åñòâà è êîíôëèêòà ÷å-
ðåç àíàëèç òåîðèè èãð”, â 2006 ã. — Ýäìóíäó Ôåëïñó “çà åãî àíàëèç èíòåðòåì-
ïîðàëüíûõ îòíîøåíèé â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå”, â 2007 ã. — Ëåîíèäó
Ãóðâèöó, Ýðèêó Ìàñêèíó è Ðîäæåðó Ìàéåðñîíó “çà ñîçäàíèå òåîðèè îïòè-
ìàëüíûõ ìåõàíèçìîâ ðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ”, êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò âëèÿíèå
ñêëàäûâàþùèõñÿ ôîðìàëüíî è íåôîðìàëüíî ïðàâèë èãðû íà ïîâåäåíèå õîçÿé-
ñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, èñïîëüçóÿ èíñòèòóöèîíàëüíûå ìåòîäû èññëåäîâàíèé.
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Àíàòîëèé Ñåìåíîâè÷ ÌÀËÈÍÈÍ, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò, çàâ. îòäåëîì
ïðîãíîçèðîâàíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ÍÈÝÈ Ìèíèñòåðñòâà ýêîíî-
ìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.


