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Èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû â ýêîíîìèêå õàðàêòåðíû ñåãîäíÿ äëÿ ìíîãèõ ðåãèîíîâ
ìèðà. Çà ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ ñîçäàí öåëûé ðÿä ðåãèîíàëüíûõ îáúåäèíåíèé: Ñåâå-
ðîàìåðèêàíñêàÿ çîíà ñâîáîäíîé òîðãîâëè (ÍÀÔÒÀ), ÌÅÐÊÎÑÓÐ â Þæíîé Àìåðèêå,
ÀÑÅÀÍ â Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè, Åâðîïåéñêèé Ñîþç è äð. Ýòîìó ñïîñîáñòâóåò íàó÷-
íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ êðóïíûõ ìîíîïîëèé, ñòðåìëåíèå ãîñó-
äàðñòâ óâåëè÷èòü ìåæäóíàðîäíûé àâòîðèòåò è ìíîæåñòâî äðóãèõ ôàêòîðîâ.

Îñíîâîïîëîæíèêîì òåîðèè ôèíàíñîâîé èíòåãðàöèè ìîæíî ñ÷èòàòü èçâåñò-
íîãî ýêîíîìèñòà, ëàóðåàòà Íîáåëåâñêîé ïðåìèè, Ð.Ìàíäåëëà, ðàçðàáîòàâøåãî
òåîðèþ “îïòèìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí”[1]. Ïðîáëåìàì èíòåãðàöèè ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ ÑÍÃ ïîñâÿùåíû ðàáîòû ìíîãèõ ðîññèéñêèõ ýêîíîìèñòîâ [2; 3]. Âîïðî-
ñû ó÷àñòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññàõ íåäîñòàòî÷íî
èçó÷åíû â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå. Îòäåëüíûå àñïåêòû ôèíàíñîâîé èíòåãðà-
öèè ðàññìàòðèâàëèñü íàøèìè ýêîíîìèñòàìè Â.Øèìîâûì, Â.Òàðàñîâûì, Ê. Ðó-
äûì è äð. Ïîýòîìó öåëü ñòàòüè — èçó÷åíèå çàðóáåæíîãî îïûòà èíòåãðàöèè ôè-
íàíñîâûõ ðûíêîâ è âîçìîæíîñòåé åãî èñïîëüçîâàíèÿ â íàøåé ðåñïóáëèêå.

Ýòàïû è åâðîïåéñêèé îïûò èíòåãðàöèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Äëÿ öèâèëè-
çîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîþçà (â ñîåäèíåíèè ñ âàëþòíûì ñîþçîì) õàðàêòåð-
íû 4 îñíîâíûõ ýëåìåíòà:

� åäèíûé ðûíîê, âíóòðè êîòîðîãî ëþäè, òîâàðû, óñëóãè è êàïèòàë ìîãóò
ñâîáîäíî ïåðåìåùàòüñÿ;

� êîíêóðåíòíàÿ ïîëèòèêà è äðóãèå ìåðû, íàïðàâëåííûå íà óêðåïëåíèå ðû-
íî÷íûõ ìåõàíèçìîâ;

� îáùàÿ íàïðàâëåííîñòü íà ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ è ðàçâèòèå ðåãèîíîâ;
� ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ êîîðäèíàöèÿ, âêëþ÷àÿ ââåäåíèå îáÿçàòåëüíûõ ïðà-

âèë äëÿ áþäæåòíîé ïîëèòèêè ñòðàí-÷ëåíîâ.
Ïðîöåññ ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè èäåò ïî îáùåïðèíÿòîé ñõåìå, îñíîâíûå

åå ýòàïû — íà÷àëî ââåäåíèÿ îôèöèàëüíûõ òîðãîâûõ ñîãëàøåíèé, ò. å. áëàãî-
ïðèÿòñòâîâàíèå äðóã äðóãó îòäåëüíûõ ñòðàí â òîðãîâëå; ââåäåíèå çîí ñâîáîäíîé
òîðãîâëè; ââåäåíèå òàìîæåííûõ ñîþçîâ; ïåðåõîä ê îáùèì ðûíêàì; ñîçäàíèå
ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ ñîþçîâ; ñîçäàíèå íàäíàöèîíàëüíûõ îðãàíîâ óï-
ðàâëåíèÿ è ïåðåäà÷à èì çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííûõ ñóâåðåíèòåòîâ.

Âàæíûé ýòàï ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè — ââåäåíèå åäèíîé âàëþòû. Íî
ðåàëüíî ýòîò ïðîöåññ îñóùåñòâëÿåòñÿ òîëüêî íà çàêëþ÷èòåëüíûõ ýòàïàõ èíòåãðà-
öèîííûõ ïðîöåññîâ. Èç âñåõ èçâåñòíûõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðåãèîíàëüíûõ èíòåã-

Âÿ÷åñëàâ Àëåêñàíäðîâè÷ ØÀÌÎÂ, ìàãèñòð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, àññèñòåíò êàôåäðû
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà Áîáðóéñêîãî ôèëèàëà Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
óíèâåðñèòåòà.



ðàöèîííûõ îáðàçîâàíèé íà äàííûé óðîâåíü âûøåë òîëüêî Åâðîïåéñêèé Ñîþç.
Íåîáõîäèìîñòü ââåäåíèÿ òàì åäèíîé âàëþòû îáóñëîâëåíà ñîçäàíèåì åäèíîãî
ðûíêà è ââåäåíèå åäèíîé âàëþòû äàëî îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà ýòèì ñòðà-
íàì. Â ÷àñòíîñòè, áûëè ñîêðàùåíû èçäåðæêè âàëþòíîãî îáìåíà, êîñâåííûå èç-
äåðæêè, ñâÿçàííûå ñ íåñòàáèëüíîñòüþ âàëþòíûõ êóðñîâ, óâåëè÷åíà ëèêâèäíîñòü
ôèíàíñîâîãî ðûíêà, óñòðàíåíû áàðüåðû íà åäèíîì ðûíêå êàïèòàëà, ñíèæåíû
ïðîöåíòíûå ñòàâêè è áàíêîâñêèå ñáîðû è äð. Â ðàìêàõ Åâðîïåéñêîãî Ñîþçà ñîç-
äàíà Åâðîïåéñêàÿ ñèñòåìà öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, êîòîðàÿ ñîñòîèò èç Åâðîïåéñêîãî
öåíòðàëüíîãî áàíêà è öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí Åâðîïåéñêîãî ñîþçà.

Èíòåãðàöèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â Åâðîïå ðåàëèçóåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ îá-
ùèì ïëàíîì äåéñòâèé â îáëàñòè ôèíàíñîâûõ óñëóã, êîòîðûé ñîäåðæèò öåëûé
ðÿä ïîëîæåíèé è äèðåêòèâ, âêëþ÷àÿ äèðåêòèâó ïî èíâåñòèöèîííûì óñëóãàì,
ïî çëîóïîòðåáëåíèÿì íà ðûíêå, ïî ëèöåíçèðîâàíèþ. Ââåäåíèå åâðî ïîäñòåãíó-
ëî ïðîöåññ óíèôèêàöèè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ïîñòàâèëî âîïðîñ î íåîá-
õîäèìîñòè óãëóáëåíèÿ èíòåãðàöèè, â ÷àñòíîñòè, ñîçäàíèÿ åäèíîé áèðæåâîé
èíôðàñòðóêòóðû è ââåäåíèÿ ñòàíäàðòíûõ ïðàâèë ïðîâåäåíèÿ áèðæåâûõ îïå-
ðàöèé. Îïûò ñîòðóäíè÷åñòâà íàöèîíàëüíûõ áèðæ âîñüìè åâðîïåéñêèõ ñòðàí
(Âåëèêîáðèòàíèÿ, Ãåðìàíèÿ, Ôðàíöèÿ, Ãîëëàíäèÿ, Øâåéöàðèÿ, Èòàëèÿ, Èñ-
ïàíèÿ è Áåëüãèÿ) ïîçâîëèë ãàðìîíèçèðîâàòü îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè, à
òàêæå ââåñòè ìåõàíèçì öåíòðàëüíîé ðåãèñòðàöèè. Ñëåäóþùèì øàãîì ñòàëî
ñîçäàíèå ïåðâîé îáùååâðîïåéñêîé áèðæè — Euronext.

ÅÑ ìîæåò äàòü õîðîøèé ïðèìåð ñòðàíàì ÑÍÃ è äðóãèì ãîñóäàðñòâàì ïî
ïðîäâèæåíèþ èíòåãðàöèè ïðè óñëîâèè ðåøåíèÿ êëþ÷åâîãî âîïðîñà — îáåñïå-
÷åíèÿ ñâîáîäû ïåðåìåùåíèÿ êàïèòàëîâ. Ïðè ýòîì âîçìîæíû 3 ìîäåëè ïåðåõî-
äà ê åäèíîìó ôèíàíñîâîìó ïðîñòðàíñòâó: èíäèâèäóàëüíàÿ (êàæäàÿ ñòðàíà
âûðàáàòûâàåò ñâîè âàðèàíòû ðåøåíèÿ ïî âõîæäåíèþ â ñîþç), êîëëåêòèâíàÿ
(âûðàáàòûâàþòñÿ îáùèå ïîäõîäû, êîòîðûå ïðèíèìàþòñÿ áîëüøèíñòâîì ó÷àñòíè-
êîâ ñ ïîñëåäóþùèì ñòèìóëèðîâàíèåì “îòñòàþùèõ”), íàêîíåö, ïðîìåæóòî÷íàÿ
(ïðåäïîëàãàåò ïðèíÿòèå êðèòåðèåâ è ïðàâèë ñîþçà, êîòîðûå â äàëüíåéøåì
ïðèíèìàþòñÿ öåëèêîì âíîâü âñòóïàþùèìè â íåãî).

Èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû â ñòðàíàõ ÑÍÃ. Àêòóàëüíîñòü èíòåãðàöèîííûõ
ïðîöåññîâ íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå îáóñëîâëåíà íåîáõîäèìîñòüþ ðåøå-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì, âîçíèêøèõ ïîñëå ðàñïàäà ÑÑÑÐ, è ñîçäàíèåì
óñëîâèé äëÿ ñòàáèëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà âíîâü îáðàçîâàâøèõñÿ ãîñó-
äàðñòâ. Â ïîñëåäíèå ãîäû ñîçäàí öåëûé ðÿä òàêèõ èíòåãðàöèîííûõ îáðàçîâà-
íèé: Ñîäðóæåñòâî Íåçàâèñèìûõ Ãîñóäàðñòâ, ÅâðÀçÝÑ, Áàëòèéñêàÿ çîíà ñâî-
áîäíîé òîðãîâëè, íàêîíåö, áîëåå òåñíîå èíòåãðàöèîííîå îáðàçîâàíèå — Ñîþçíîå
ãîñóäàðñòâî Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýêîíîìèêà ñòðàí ÑÍÃ âûõîäèò íà íîâûé ýòàï ðàçâèòèÿ,
÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêîé îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêèõ ïàðàìåòðîâ. Ñòàáèëèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè äàåò âîçìîæíîñòü
ïîäóìàòü îá óñòîé÷èâîì ðàçâèòèè â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Íå ñëó÷àéíî â
ïîñëåäíåå âðåìÿ àêòèâèçèðîâàëèñü äåéñòâèÿ, íàïðàâëåííûå íà êîíñîëèäàöèþ
ôèíàíñîâîãî ïðîñòðàíñòâà ÑÍÃ, ÷òî ïîçâîëèò ðåøàòü ïðàêòè÷åñêèå çàäà÷è.
Çäåñü îãðîìíîå çíà÷åíèå èìååò äëÿ íàñ åâðîïåéñêèé îïûò, ïîýòîìó î÷åíü âàæ-
íî ïðîâîäèòü ðàáîòó ïî ìåæäóíàðîäíîìó ôèíàíñîâîìó ñîòðóäíè÷åñòâó â òåñ-
íîì êîíòàêòå ñ ýêñïåðòàìè ÅÑ è ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.

Öåëè èíòåãðàöèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ñòðàí ÑÍÃ — ðîñò èíâåñòèöèîííîãî
ïîòåíöèàëà ñòðàí-ó÷àñòíèö, ïîâûøåíèå ëèêâèäíîñòè è ñíèæåíèå ðèñêîâ èõ ôîí-
äîâûõ ðûíêîâ, äèâåðñèôèêàöèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ñîêðàùåíèå èçäåð-
æåê íà ïðèâëå÷åíèå êàïèòàëà, ðàçâèòèå òðàíñíàöèîíàëüíîé ñîáñòâåííîñòè [2].

Èíòåãðàöèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ äîëæíà ñòàòü êàòàëèçàòîðîì ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñòðàí ÑÍÃ, ñîäåéñòâîâàòü ðàçâèòèþ âçàèìíîé òîðãîâëè
è ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó, à â äàëüíåéøåì ïîäãîòîâèòü èõ ê âõîæäåíèþ â ìåæ-
äóíàðîäíûé ôèíàíñîâûé ðûíîê.

Îäíèì èç îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé ðàáîòû â ýòîé îáëàñòè äîëæíî ñòàòü ñîç-
äàíèå èíòåãðèðîâàííîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ÷òî ïîçâîëèò îòðàáîòàòü ðåàëü-
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íûå ìåõàíèçìû ïåðåëèâà êàïèòàëîâ è âçàèìíîé êîíâåðñèè íàöèîíàëüíûõ âà-
ëþò, ïîâûñèòü êàïèòàëèçàöèþ íàöèîíàëüíûõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ è ïðèâëå÷ü
äîïîëíèòåëüíûå èíâåñòèöèè â ýêîíîìèêó ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ. Â èòîãå ýòî äàñò
ñåðüåçíûé èìïóëüñ ðàçâèòèþ íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê ñòðàí Ñîäðóæåñòâà, ïî-
âûøåíèþ èõ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

Èíòåãðèðîâàííûé ôèíàíñîâûé ðûíîê — îáúåäèíÿþùèé ôèíàíñîâûå ñèñ-
òåìû íåñêîëüêèõ ãîñóäàðñòâ â åäèíîå ôèíàíñîâîå ïðîñòðàíñòâî, õàðàêòåðèçóþ-
ùååñÿ îáùåé ïðàâîâîé áàçîé â îáëàñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûí-
êîâ è âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, à òàêæå ñîçäàíèå èíòåãðèðîâàííîé ôèíàíñîâîé
èíôðàñòðóêòóðû.

Íà íà÷àëüíîé ñòàäèè ñîçäàíèÿ èíòåãðèðîâàííîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà
ñòðàí ÑÍÃ íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì ïîäõîäîì ñòàíåò ðåàëèçàöèÿ ïèëîòíûõ
ïðîåêòîâ â ðàìêàõ äâóñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé ìåæäó Ðåñïóáëèêîé Áåëàðóñü è
äðóãèìè ãîñóäàðñòâàìè Ñîäðóæåñòâà, ïðåæäå âñåãî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé.

Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ — îñíîâíîé ýêîíîìè÷åñêèé è òîðãîâûé ïàðòíåð
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Òîâàðîîáîðîò ñ Ðîññèåé âî âíåøíåé òîðãîâëå ñîñòàâ-
ëÿåò áîëåå 50 %, ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ — îêîëî 90 %. Îäíîâðåìåííî è Áåëàðóñü
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ Ðîññèè, çàíèìàÿ ÷åòâåðòîå
ìåñòî âî âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå Ðîññèè ïîñëå Ãåðìàíèè, ÑØÀ è Óêðàèíû.
Ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ Áåëàðóñü çàíèìàåò ïåðâîå ìåñòî â èìïîðòå Ðîññèè è âòî-
ðîå — â ýêñïîðòå. Ïîýòîìó èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ
äâóõ ãîñóäàðñòâ ïðèîáðåòàþò îñîáóþ àêòóàëüíîñòü.

Òàê, 31 ÿíâàðÿ 2007 ã. Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ Áåëàðóñè ïîäïèñàíî ñ Ôå-
äåðàëüíîé ñëóæáîé ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì Ðîññèè ñîãëàøåíèå î ïîðÿäêå
èíôîðìàöèîííîãî âçàèìîäåéñòâèÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Äîêóìåíò áûë
ïîäïèñàí â ðàìêàõ ðàáîòû Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ è ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü ïî ðàçìåùåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà âíåøíèõ
ðûíêàõ, â öåëÿõ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ
äåôèöèòà áþäæåòà Áåëàðóñè, à òàêæå ðàñøèðåíèÿ êðóãà èíâåñòîðîâ.

Ýòî ïåðâîå ñîãëàøåíèå òàêîãî ðîäà â îáåèõ ñòðàíàõ. Ïîäïèñàíèå äîêóìåí-
òà ïðåäîñòàâëÿåò áîëüøèå âîçìîæíîñòè ïî ðàçìåùåíèþ áåëîðóññêèõ öåííûõ
áóìàã íà ðîññèéñêîì ðûíêå. Ïðè ýòîì äîêóìåíò íå çàòðàãèâàåò âîïðîñû ñóâå-
ðåíèòåòà ñòðàí, à íàîáîðîò, äàåò âîçìîæíîñòü ñòîðîíàì óñèëèòü ôóíêöèè êîíò-
ðîëÿ çà äåíåæíûìè ïîòîêàìè, ñâÿçàííûìè ñ îïåðàöèÿìè ñ öåííûìè áóìàãàìè,
à òàêæå çà äåéñòâèÿìè ýìèòåíòîâ è èíâåñòîðîâ.

Ïåðâîå ðàçìåùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã Áåëàðóñè â Ðîññèè ìî-
æåò ñîñòîÿòüñÿ óæå â 2007 ã. Åãî îðãàíèçàòîðàìè ìîãóò âûñòóïèòü Âíåøòîðã-
áàíê, Ðîñáàíê è èíâåñòèöèîííàÿ ãðóïïà “Ðåíåññàíñ Êàïèòàë”. ×åðåç ïðåäñòà-
âèòåëüñòâà ðîññèéñêèõ áàíêîâ æåëàíèå ó÷àñòâîâàòü â ïåðâè÷íîì ðàçìåùåíèè
áåëîðóññêèõ îáëèãàöèé èçúÿâèëè èíâåñòîðû èç Åâðîïû.

Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî â öåëîì îáúåì ðàçìåùåíèÿ áåëîðóññêèõ ãîñîáëèãàöèé íà ðûí-
êå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñîñòàâèò ïîðÿäêà 100 ìëí äîë.ÑØÀ. Ýòî áóäåò çàâèñåòü
îò êîíúþíêòóðû ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà, à òàêæå îò ïîòðåáíîñòåé Áåëàðó-
ñè. Óñïåøíîå ðàçìåùåíèå áåëîðóññêèõ ãîñîáëèãàöèé íà ðîññèéñêîì ðûíêå ìîæåò
ñòàòü ïåðâûì øàãîì äëÿ âûõîäà íà ðûíêè çàèìñòâîâàíèé Åâðîïû è Àçèè [3, 5].

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ðåàëüíîãî ïðîãðåññà òðåáóåòñÿ ïîääåðæêà ýòîãî ïðîöåññà
ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ êàê â ÷àñòè ãàðìîíèçàöèè íàöèîíàëüíûõ
ôèíàíñîâûõ çàêîíîäàòåëüñòâ, òàê è ïðè ôîðìèðîâàíèè èíôðàñòðóêòóðû èí-
òåãðèðîâàííîãî ðûíêà. Íåîáõîäèìû òàêæå àíàëèç íîðìàòèâíîé ïðàâîâîé áà-
çû ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ è âûÿâëåíèå ïðàâîâûõ ïðåïÿòñòâèé íà ïóòè ê èíòåãðèðî-
âàííîìó ôèíàíñîâîìó ðûíêó.

Êîíâåíöèÿ îá èíòåãðàöèè ôîíäîâûõ ðûíêîâ ñòðàí ÑÍÃ. Ñîçäàíèå èíòåã-
ðèðîâàííîé ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ñòðàí ÑÍÃ ìîæåò ñëóæèòü âàæíûì
ôàêòîðîì ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîâîäèìûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ
â ýêîíîìèêàõ ñòðàí-ó÷àñòíèö.

Â ïðîøëîì óæå ïðåäïðèíèìàëèñü äåéñòâèÿ ïî ñáëèæåíèþ ôîíäîâûõ ðûí-
êîâ ñòðàí ÑÍÃ. Â 1993 ã. ðÿä ãîñóäàðñòâ (Áåëàðóñü, Êûðãûçñòàí è Òàäæèêè-
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ñòàí) ïîäïèñàëè Ñîãëàøåíèå î ðåãóëèðîâàíèè ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ðûíêà
öåííûõ áóìàã. Â 1998 ã. â Ìîñêâå âñå ñòðàíû ÑÍÃ ïîäïèñàëè Êîíâåíöèþ î êîîð-
äèíàöèè äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâ — ó÷àñòíèêîâ Ñîäðóæåñòâà íà ðûíêàõ öåí-
íûõ áóìàã. Ýòèì äîêóìåíòîì äåêëàðèðîâàíû ñîãëàñîâàíèå è êîîðäèíàöèÿ ìåð
ïî çàùèòå èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã,
ñîçäàíèå èíôîðìàöèîííîé áàçû è îáåñïå÷åíèå ðàâíîïðàâíîãî äîñòóïà ê íåé. Ê
ñîæàëåíèþ äëÿ åå ó÷àñòíèêîâ, îíà äî ñèõ ïîð íå èìååò ñèëû, òàê êàê íå áûëè
ñîâåðøåíû íåîáõîäèìûå ðàòèôèêàöèîííûå ïðîöåäóðû.

Íè îäíî ñîãëàøåíèå íå áûëî ðåàëèçîâàíî è íå âûçâàëî íèêàêèõ äåéñòâèé
ïî èíòåãðàöèè ôîíäîâûõ ðûíêîâ ñòðàí ÑÍÃ, ÷òî îáóñëîâëåíî ðÿäîì âçàèìî-
ñâÿçàííûõ ïðè÷èí:

� îòñóòñòâèåì äîâåðèÿ èíâåñòîðîâ â ñâÿçè ñ âûñîêèìè ýêîíîìè÷åñêèìè,
ïîëèòè÷åñêèìè è ïðàâîâûìè ðèñêàìè â êîíöå 90-õ ãã. ÕÕ â.;

� óäîâëåòâîðåíèåì ïîòðåáíîñòåé ïðåäïðèÿòèé ñòðàí ÑÍÃ â ôèíàíñèðîâà-
íèè â îñíîâíîì çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ èëè áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ;

� íåðàçâèòîñòüþ èíôðàñòðóêòóðû íàöèîíàëüíûõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ;
� íåãîòîâíîñòüþ èç-çà îòñóòñòâèÿ îïûòà è çíàíèé ó èíâåñòîðîâ èç ñòðàí

ÑÍÃ âêëàäûâàòü ñáåðåæåíèÿ â öåííûå áóìàãè.
Ñõîäíîå ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå, îáùíîñòü ïðîáëåì è ñïîñîáîâ èõ ïðåîäî-

ëåíèÿ, ñîâïàäåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ, à òàêæå ìèðîâàÿ òåíäåíöèÿ ê èí-
òåãðàöèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è âîâëå÷åíèå ñòðàí Ñîäðóæåñòâà â îáùèé ïðî-
öåññ ãëîáàëèçàöèè ïðåäîïðåäåëÿþò íåîáõîäèìîñòü ðàçðàáîòêè è ïðèíÿòèÿ
Êîíâåíöèè îá èíòåãðàöèè ôîíäîâûõ ðûíêîâ ñòðàí ÑÍÃ.

Ïðèíÿòèå ìåæãîñóäàðñòâåííîãî Ñîãëàøåíèÿ, íàïðàâëåííîãî íà ñîçäàíèå
åäèíîãî ôîíäîâîãî ðûíêà ñòðàí ÑÍÃ, áóäåò ñåðüåçíûì øàãîì âïåðåä íà ïóòè ê
ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè ñòðàí Ñîäðóæåñòâà. Íåñîìíåííî, ÷òî
ïîäïèñàíèå Êîíâåíöèè è âûïîëíåíèå åå ïîëîæåíèé ñòðàíàìè-ó÷àñòíèêàìè
ïîòðåáóåò îò ïîñëåäíèõ îïðåäåëåííûõ óñèëèé â îñóùåñòâëåíèè ãàðìîíèçàöèè
çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãóëèðóþùåãî ðûíîê öåííûõ áóìàã, à òàêæå ïðîâåäåíèè
äðóãèõ ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà èíòåãðàöèþ ôîíäîâûõ ðûíêîâ.

Îäíàêî ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü îáúåäèíåíèÿ ôîíäîâûõ ðûíêîâ î÷å-
âèäíà, òàê êàê â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðåäïîëàãàåò ðàçâèòèå è îòêðûòîñòü íàöèîíàëü-
íûõ ðûíêîâ, ðåçêîå óâåëè÷åíèå ÷èñëà èíâåñòîðîâ è ñäåëîê íà ðûíêå öåííûõ áó-
ìàã, îáùåå îæèâëåíèå èíâåñòèöèîííîé, à òàêæå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè â öåëîì.

Â ýòîé ñâÿçè ãëàâíàÿ öåëü Êîíâåíöèè — ïðèäàíèå ïðàâîâîãî ñòàòóñà ìåæ-
ãîñóäàðñòâåííûì îòíîøåíèÿì â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêîâ öåííûõ áóìàã
íà áàçå èíòåãðàöèè ñóùåñòâóþùèõ ìåæäóíàðîäíûõ íîðì.

Îñíîâíûå ïðèíöèïû Êîíâåíöèè:
� ñî÷åòàíèå ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîãî è ïóáëè÷íî-ïðàâîâîãî ìåòîäîâ ðåãóëè-

ðîâàíèÿ îòíîøåíèé, ñêëàäûâàþùèõñÿ ìåæäó ãîñóäàðñòâîì, ïðîôåññèîíàëü-
íûìè ó÷àñòíèêàìè, ýìèòåíòàìè è èíâåñòîðàìè;

� ñèñòåìà ðåãèñòðàöèè ïðàâ âëàäåëüöåâ è äåðæàòåëåé öåííûõ áóìàã äîëæ-
íà îáåñïå÷èâàòü çàùèòó óêàçàííûõ ïðàâ ïóòåì ñíèæåíèÿ ðèñêîâ ïðè îáðàùå-
íèè öåííûõ áóìàã;

� ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã äîëæíî îñóùåñò-
âëÿòüñÿ ïóòåì ðåãóëèðîâàíèÿ åãî çàêîíîäàòåëüñòâîì;

� ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû, ðåãóëèðóþùèå ðûíîê öåííûõ áóìàã, äîëæíû
èìåòü ïðàâî ïðåäîñòàâëÿòü ãîñóäàðñòâåííûì îðãàíàì ñòðàí — ó÷àñòíèêîâ ñîã-
ëàøåíèé îáùåäîñòóïíóþ è ñëóæåáíóþ èíôîðìàöèþ è îêàçûâàòü èì ñîäåé-
ñòâèå ïðè ïðîâåäåíèè íåîáõîäèìûõ ïðîâåðîê;

� ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà öåííûõ áóìàã äîëæíî ñî÷åòàòüñÿ
ñ ðåãóëèðîâàíèåì ñî ñòîðîíû ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ïóòåì ïåðåäà÷è
ñàìîðåãóëèðóåìûì îðãàíèçàöèÿì íåêîòîðûõ ïîëíîìî÷èé;

� ýìèòåíòû ñòðàí, ÷üè áóìàãè áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ íà îáúåäèíåííîì ðûíêå
ñòðàí-ó÷àñòíèêîâ ñîãëàøåíèÿ, äîëæíû ñîáëþäàòü îáùåïðèçíàííûå â ìåæäó-
íàðîäíîé ïðàêòèêå ïðèíöèïû êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ.
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Â ïðîåêòå Êîíöåïöèè ýòè ïðèíöèïû ïîäðîáíî èçëîæåíû, è èìåííî îíè
äîëæíû ñòàòü îñíîâîé äëÿ ïîñëåäóþùåé åå ðàçðàáîòêè. Íà íàø âçãëÿä, èíèöèà-
òèâó Ìåæïàðëàìåíòñêîé àññàìáëåè ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ ÑÍÃ è Èñïîëíè-
òåëüíîãî ñåêðåòàðèàòà ÑÍÃ î ðàçðàáîòêå Êîíâåíöèè íåîáõîäèìî ïîääåðæàòü è
íà÷àòü ðàáîòó íàä åå ïðîåêòîì íà îñíîâå ïðåäñòàâëåííîé Êîíöåïöèè.

Ó÷àñòèå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññàõ íà ôèíàíñî-
âûõ ðûíêàõ. Â öåëîì ïðîöåññ èíòåãðàöèè Áåëàðóñè â ìèðîâóþ ýêîíîìèêó â îñ-
íîâíîì ñâÿçàí ñ ìåæãîñóäàðñòâåííîé òîðãîâëåé òîâàðàìè è óñëóãàìè. Â ìåíü-
øåé ñòåïåíè îí êàñàåòñÿ âûõîäà ðåñïóáëèêè íà ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå
ðûíêè, âêëþ÷åíèÿ â ïðîöåññ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè íåäâèæèìîñòüþ. Ìåæ-
äóíàðîäíûå èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè êàïèòàëîâ è èíôîðìàöèîííî-òåõíîëîãè-
÷åñêèé îáìåí çàòðîíóëè ðåñïóáëèêó íåçíà÷èòåëüíî. Ïðè âñåé âàæíîñòè è íåîá-
õîäèìîñòè âûõîäà Áåëàðóñè íà ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå ðûíêè ñëåäóåò îò-
ìåòèòü, ÷òî óñïåøíîìó ðàñøèðåíèþ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ðåñïóáëèêè è
èíòåãðàöèè åå â ñèñòåìó ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè äîëæíî ïîñëóæèòü ïðåæäå
âñåãî äàëüíåéøåå íàðàùèâàíèå ýêñïîðòíîãî ïîòåíöèàëà ïî âñåì íàïðàâëåíèÿì
íà îñíîâå ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè, ñîçäà-
íèÿ èíôðàñòðóêòóðû òîðãîâûõ ðûíêîâ, ðîñòà ýêñïîðòà óñëóã.

Áåëîðóññêèå ïðåäïðèÿòèÿ, âåäóùèå ðàñ÷åòû ñî ñòðàíàìè ÅÑ â åâðî, íå ïîäâåð-
æåíû êóðñîâûì ðèñêàì, ñâÿçàííûì ñ êîëåáàíèÿìè íàöèîíàëüíûõ âàëþò Åâðîïû.
Ïîýòîìó äëÿ çàêðåïëåíèÿ Áåëàðóñè íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå ýêîíîìè÷åñêèå è
ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ñòðàíû äîëæíû îáðàòèòüñÿ ê ïðîáëåìå áàëàíñà ìåæäó åâ-
ðî, äîëëàðîì è äðóãèìè âàëþòàìè â íîâûõ ýìèññèÿõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ äëÿ
ðàçìåùåíèÿ áåëîðóññêèõ îáëèãàöèé íà ìåæäóíàðîäíûõ ôîíäîâûõ ðûíêàõ.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîöåññû ãëîáàëèçàöèè ýêîíîìèêè, ïðîèñõîäÿùèå âî âñåì
ìèðå, íå îñòàâÿò â ñòîðîíå è ýêîíîìèêó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Èíòåãðàöèÿ ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûõ ñèñòåì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
ïðîèñõîäÿùàÿ â ðàìêàõ ñîçäàíèÿ ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà, íåèçáåæíî ïîâëå÷åò
çà ñîáîé èçìåíåíèÿ â çàêîíîäàòåëüñòâå íàøåé ðåñïóáëèêè, êàñàþùèåñÿ ñîçäà-
íèÿ îäèíàêîâûõ “ïðàâèë èãðû” íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ îáåèõ ñòðàí.

Äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ýòè èçìåíåíèÿ áóäóò êàñàòüñÿ îðãàíèçàöèè áîëåå
ëèáåðàëüíîãî ïîäõîäà ê äåéñòâèÿì íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, ÷òî íåèçáåæíî ïðè-
âåäåò ê ïðèâëå÷åíèþ â ñòðàíó îãðîìíûõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå
äîëæåí áóäåò “ïîãëîòèòü” ôèíàíñîâûé ðûíîê, è ñâÿçàííîìó ñ ýòèì ðèñêó âîç-
íèêíîâåíèÿ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà âñëåäñòâèå èõ âîçìîæíîãî îòòîêà. Â ýòîé
ñâÿçè óæå ñåãîäíÿ íåîáõîäèìî ñîçäàíèå äåéñòâåííûõ ìåõàíèçìîâ è èíñòðó-
ìåíòîâ, çàùèùàþùèõ íàöèîíàëüíûé ôèíàíñîâûé ðûíîê Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü îò âîçìîæíîñòè âîçíèêíîâåíèÿ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Ðåàëüíûå ïðåäïî-
ñûëêè äëÿ îðãàíèçàöèè òàêîé çàùèòû óæå ñóùåñòâóþò: îòëàæåííàÿ ñèñòåìà
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñòðîãèé íàäçîð çà îïåðàöèÿìè ñ öåííûìè
áóìàãàìè íà ÁÂÔÁ è âíåáèðæåâîì ðûíêå, ðàçâèâàþùàÿñÿ ñèñòåìà îðãàíèçà-
öèè ýëåêòðîííûõ ðàñ÷åòîâ, ïîçâîëÿþùàÿ ÷åòêî îòñëåæèâàòü è ïðåäóïðåæäàòü
âîçíèêíîâåíèå êàêèõ-ëèáî êðèçèñíûõ ÿâëåíèé íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.

Ãàðìîíèçàöèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ ïðåäïîëàãàåò, â ÷àñòíîñòè, ââåäåíèå åäèíûõ ñòàíäàðòîâ äåÿòåëüíîñòè
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñòðàí ÑÍÃ.

Îïðåäåëåííûå øàãè â ýòîì íàïðàâëåíèè óæå äåëàþòñÿ. Òàê, Óêàçîì Ïðå-
çèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 15.01. 2007 ã. ¹ 27 óòâåðæäåíà Ïðîãðàììà
ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2006—2010 ãã.,
ñîãëàñíî êîòîðîé âàæíóþ ðîëü â ïðîâåäåíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è
ðàçâèòèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà èãðàåò ìåæäóíàðîäíîå ñîòðóäíè÷åñòâî â ðàìêàõ Ñîþç-
íîãî ãîñóäàðñòâà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ÅâðÀçÝÑ, ÅÝÏ
è äðóãèõ èíòåãðàöèîííûõ îáðàçîâàíèé.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ñîãëàøåíèåì î ââåäåíèè åäèíîé äåíåæíîé åäèíèöû è
ôîðìèðîâàíèè åäèíîãî ýìèññèîííîãî öåíòðà Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà îò 30 íîÿá-
ðÿ 2000 ã. ïðîäîëæàåòñÿ ðàáîòà ïî ôîðìèðîâàíèþ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïðîñòðàíñòâà è íà çàâåðøàþùåì åå ýòàïå — ïî ââåäåíèþ åäèíîé äåíåæíîé
åäèíèöû Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà.
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Ðàçâèòèå èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ÅâðÀçÝÑ ïðåäóñìàòðèâàåò äàëüíåé-
øåå ñîãëàñîâàíèå ãîñóäàðñòâàìè — ó÷àñòíèêàìè ñîîáùåñòâà ïàðàìåòðîâ äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè è âûðàáîòêó åäèíûõ ïðèíöèïîâ âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
è êîíòðîëÿ äëÿ ïîäãîòîâêè ãîñóäàðñòâ — ó÷àñòíèêîâ ÅâðÀçÝÑ ê çàâåðøàþùå-
ìó ýòàïó âàëþòíîé èíòåãðàöèè, õàðàêòåðèçóþùåìóñÿ ñîãëàñîâàíèåì óñëîâèé è
ïîðÿäêà ââåäåíèÿ åäèíîé âàëþòû.

Ïî ìåðå ôîðìèðîâàíèÿ ÅÝÏ îñíîâíîå âíèìàíèå ïðåäïîëàãàåòñÿ óäåëèòü ðåà-
ëèçàöèè ìåðîïðèÿòèé ïî ñîçäàíèþ óñëîâèé äëÿ âçàèìíîé êîíâåðòèðóåìîñòè
íàöèîíàëüíûõ âàëþò è ïåðåõîäà ê ðàñ÷åòàì â íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ, ïîñëåäî-
âàòåëüíîé ëèáåðàëèçàöèè âàëþòíîé ïîëèòèêè, ñîãëàñîâàíèþ ìåõàíèçìà óñòà-
íîâëåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, ôîðìèðîâàíèþ äåéñòâåííîé
ïëàòåæíîé ñèñòåìû, ïîâûøåíèþ ñòåïåíè ëèáåðàëèçàöèè äâèæåíèÿ êàïèòàëà ïî
ìåðå óëó÷øåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ.

Ïðîäîëæèòñÿ äâóñòîðîííåå ñîòðóäíè÷åñòâî Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ñ äðóãèìè öåíò-
ðàëüíûìè (íàöèîíàëüíûìè) áàíêàìè ãîñóäàðñòâ — ó÷àñòíèêîâ ÑÍÃ, â òîì ÷èñëå ñ
Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Óêðàèíû, êàê ýòî è îïðåäåëåíî Ñîãëàøåíèåì î ñîçäàíèè Êîí-
ñóëüòàòèâíîãî ñîâåòà öåíòðàëüíûõ áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Óêðàèíû.

Âçàèìîäåéñòâèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ñ ìåæ-
äóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ ÌÂÔ, ïëàíè-
ðóåòñÿ îñóùåñòâëÿòü ïîñðåäñòâîì ïðèâëå÷åíèÿ òåõíè÷åñêîé ïîìîùè ïî àêòóàëü-
íûì íàïðàâëåíèÿì äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, âêëþ÷àÿ äàëüíåéøåå åå
óêðåïëåíèå ñ ó÷åòîì ðåêîìåíäàöèé ýêñïåðòîâ ÌÂÔ ïî Ïðîãðàììå îöåíêè ôè-
íàíñîâîãî ñåêòîðà; ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, áàíêîâ-
ñêîãî íàäçîðà, ñèñòåìû ñáîðà, ñîñòàâëåíèÿ è ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñòàòèñòè÷åñêîé
èíôîðìàöèè; ïåðåõîäà íà ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè;
ïðîâåäåíèÿ ìåðîïðèÿòèé ïî ïðîòèâîäåéñòâèþ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåððîðèçìà è
ëåãàëèçàöèè äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ íåçàêîííûì ïóòåì. Îäíîâðåìåííî ïðîäîë-
æèòñÿ ðàáîòà ïî îáåñïå÷åíèþ ñîãëàñîâàííûõ îöåíîê ÌÂÔ è áåëîðóññêîé ñòîðî-
íû ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå è ïðîãíîçîâ íà ïåðñïåêòèâó.

Âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ ãðóïïîé îðãàíèçàöèé Âñåìèðíîãî áàíêà è ÅÁÐÐ ïî-
ñëóæàò öåëÿì ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ óêàçàííûõ îðãàíèçàöèé â
áàíêîâñêèé ñåêòîð ñòðàíû äëÿ íóæä ìèêðî-, ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, à òàê-
æå â êàïèòàëû áåëîðóññêèõ áàíêîâ.

Â õîäå ïåðåãîâîðíîãî ïðîöåññà ñî ñòðàíàìè — ÷ëåíàìè Âñåìèðíîé òîðãî-
âîé îðãàíèçàöèè (äàëåå — ÂÒÎ) ïðîäîëæèòñÿ ðàáîòà ïî ñáëèæåíèþ ïîçèöèé
çàèíòåðåñîâàííûõ ñòîðîí ïî óñëîâèÿì äîñòóïà èíîñòðàííûõ ïîñòàâùèêîâ áàí-
êîâñêèõ (ôèíàíñîâûõ) óñëóã íà ðûíîê ñòðàíû ñ ó÷åòîì ýêîíîìè÷åñêèõ èíòå-
ðåñîâ ãîñóäàðñòâà â öåëÿõ ïðèñîåäèíåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ê ÂÒÎ[4].

Òàêèì îáðàçîì, óñèëåíèå íàöèîíàëüíûõ è ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ
ñèñòåì, âûçâàííîå ïðîèñõîäÿùèìè èíòåãðàöèîííûìè ÿâëåíèÿìè, ïîçâîëèò óê-
ðåïèòü ðûíî÷íóþ äèñöèïëèíó, óâåëè÷èòü èíôîðìàöèîííóþ ïðîçðà÷íîñòü
ðûíêîâ, óëó÷øèò êà÷åñòâî è ñêîðîñòü ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê, ÷òî ïîñëóæèò ñîêðà-
ùåíèþ ïðîïàñòè ìåæäó îòäåëüíûìè ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè (â òîì ÷èñëå ðàç-
âèòûõ è “ïåðåõîäíûõ” ñòðàí). Ýòî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîñòðîåíèþ áîëåå ýô-
ôåêòèâíîé, ÷åì ñåãîäíÿ, ãëîáàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû.
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