
òåëüíî âûøå (â 4—5 ðàç), ÷åì àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü äëÿ ëèïîñîì, ëèïèä-
íûé áèñëîé êîòîðûõ íàõîäèòñÿ â æèäêîêðèñòàëëè÷åñêîì ñîñòîÿíèè. Âûñîêàÿ
ñêîðîñòü àãðåãàöèè ëèïèäíûõ ñòðóêòóð, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ïðèâîäèò ê ïîòåðå òî-
âàðíûõ ñâîéñòâ ïðîäóêòà, íàïðèìåð, ê âîçíèêíîâåíèþ îñàäêà, ðàññëîåíèþ ïðî-
äóêòà ñ òå÷åíèåì âðåìåíè, äàæå ïðè ñîáëþäåíèè íîðìèðóåìûõ óñëîâèé õðàíåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ìàñëîæèðîâîé îòðàñëè ïè-
ùåâîé ïðîìûøëåííîñòè îãðîìíîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàþò èññëåäîâàíèÿ ôèçè-
êî-õèìè÷åñêèõ îñíîâ ñèíòåçà ëèïèäíûõ äèñïåðñíûõ ñèñòåì, êîòîðûå, ñ îäíîé
ñòîðîíû, ñïåöèàëèñòàìè àêàäåìè÷åñêîãî ïðîôèëÿ íåîáîñíîâàííî îòíåñåíû ê
ñóãóáî ïðèêëàäíûì èññëåäîâàíèÿì, à, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ó÷åíûìè-òåõíîëîãà-
ìè è ïðàêòèêàìè îòíåñåíû ê ôóíäàìåíòàëüíûì èññëåäîâàíèÿì. Íà íàø
âçãëÿä, óäà÷íîå îïðåäåëåíèå ãðàíè ìåæäó ïðèêëàäíûìè è ôóíäàìåíòàëüíûìè
èññëåäîâàíèÿìè â äàííîé îáëàñòè ïîçâîëèò ïîëó÷èòü íåîáõîäèìûå çíàíèÿ, íà
îñíîâå êîòîðûõ áóäóò ñîçäàíû ìàñëîæèðîâûå ïðîäóêòû ñ çàäàííûìè ïîòðåáè-
òåëüñêèìè ñâîéñòâàìè, îòâå÷àþùèìè ñîâðåìåííûì çàïðîñàì, ñïîñîáíûå óñ-
ïåøíî êîíêóðèðîâàòü íà ðûíêå ìàñëîæèðîâûõ ïðîäóêòîâ.

Í.À. ÁÎÍÄÀÐÅÍÊÎ

ÌÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈÅ ÏÅÐÅÕÎÄÀ ÍÀ
ÅÄÈÍÓÞ ÄÅÍÅÆÍÓÞ ÂÀËÞÒÓ:

ÏÐÅÄÏÎÑÛËÊÈ È ÖÅËÅÑÎÎÁÐÀÇÍÎÑÒÜ

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ðàìêàõ çàêëþ÷åííûõ ñîãëàøåíèé äëÿ Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îñîáî îñòðî ñòîèò âîïðîñ öåëåñîîáðàçíîñòè ïå-
ðåõîäà íà åäèíóþ âàëþòó, êîòîðàÿ, êàê ïîêàçûâàåò ìåæäóíàðîäíûé îïûò, èãðàåò
ñèñòåìîîáðàçóþùóþ ðîëü â ñòàíîâëåíèè èíòåãðàöèîííîãî îáúåäèíåíèÿ.

Àêòóàëüíîñòü äàííîãî âîïðîñà îáúÿñíÿåòñÿ âîçíèêíîâåíèåì ðÿäà ýêîíîìè-
÷åñêèõ ïðåèìóùåñòâ äëÿ ñòðàí, âõîäÿùèõ â âàëþòíûé ñîþç, íåñìîòðÿ íà îïðå-
äåëåííûå èçäåðæêè: âî-ïåðâûõ, ñîïðÿæåííûå ñ óòðàòîé îòäåëüíûìè ãîñóäàð-
ñòâàìè âàëþòíîãî êóðñà êàê âàæíåéøåãî èíñòðóìåíòà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè, âî-âòîðûõ, ñîïðÿæåííûå ñ óòðàòîé âîçìîæíîñòè ïðîâåäåíèÿ ñîáñòâåí-
íîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Ãëàâíûì ýêîíîìè÷åñêèì âûèãðûøåì îò
ñîçäàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà ÿâëÿåòñÿ óñòðàíåíèå íåóñòîé÷èâîñòè è íåîïðåäå-
ëåííîñòü îáìåííûõ êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò. Âõîæäåíèå â âàëþòíûé ñîþç
òàêæå ïðèíîñèò ýêîíîìèþ îò ëèêâèäàöèè íåîïðåäåëåííîñòè, ñîêðàùåíèÿ ñòîè-
ìîñòè òðàíçàêöèé, çàòðàò íà ñòðàõîâàíèå âàëþòíûõ ðèñêîâ. Äîñòèãàåòñÿ îïðå-
äåëåííàÿ âàëþòíàÿ ñòàáèëüíîñòü, ïîçèòèâíî âëèÿþùàÿ íà ýêîíîìèêó â öåëîì.

Ïðåæäå ÷åì ìîäåëèðîâàòü ïåðåõîä íà åäèíóþ âàëþòó Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, íåîáõîäèìî îòâåòèòü íà âîïðîñ: â êàêîé ìåðå
ãîñóäàðñòâà ãîòîâû ê ñîçäàíèþ âàëþòíîãî ñîþçà?

Ðàññìîòðèì âîïðîñ î íàëè÷èè ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåäïîñûëîê äëÿ îáúåäèíå-
íèÿ äåíåæíûõ ñèñòåì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è îáðà-
çîâàíèÿ óñïåøíî ôóíêöèîíèðóþùåãî âàëþòíîãî ñîþçà: 1) íàñêîëüêî áëèçêè
èíñòèòóöèîíàëüíûå ñòðóêòóðû ðàññìàòðèâàåìûõ ñòðàí; 2) â êàêîé ìåðå ýòè
ñòðàíû îòâå÷àþò êðèòåðèÿì òåîðèè îïòèìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí; 3) íàñêîëüêî
ñòðàíû áëèçêè ê âûïîëíåíèþ òàê íàçûâàåìûõ êðèòåðèåâ êîíâåðãåíöèè.
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Íàòàëüÿ Àëåêñàíäðîâíà ÁÎÍÄÀÐÅÍÊÎ, àñïèðàíòêà êàôåäðû ïðèêëàäíîé ìàòåìàòèêè
è ýêîíîìè÷åñêîé êèáåðíåòèêè Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



×òî êàñàåòñÿ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ñòðóêòóð äâóõ ñëàâÿíñêèõ ñòðàí, òî îíè
ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àþòñÿ. Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñîçäàíû îñíîâû ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêè, ôóíêöèîíèðóþùåé íà îñíîâå äîñòàòî÷íî ëèáåðàëüíûõ ïðèí-
öèïîâ. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïðîöåññ ðûíî÷íîé òðàíñôîðìàöèè ïðîòåêàåò
çíà÷èòåëüíî ìåäëåííåå. Íà äîëþ ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ïðèõîäèòñÿ îêîëî
64 % âñåõ çàíÿòûõ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.

Â îòëè÷èå îò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñîçäàíû îñíî-
âû äëÿ ýôôåêòèâíîé çàùèòû ïðàâ ñîáñòâåííîñòè. Ïðèíÿòèå Çåìåëüíîãî êî-
äåêñà, ëåãàëèçàöèÿ ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè íà çåìëþ ñòàëî âàæíåéøèì äîñòè-
æåíèåì ðîññèéñêîé âëàñòè íà ïóòè ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé.

Íåñìîòðÿ íà ñõîæåñòü ïîñòðîåíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâñêèõ ñèñòåì
äâóõ ñòðàí ïî ïðèíöèïó äâóõóðîâíåâîé ñèñòåìû — Öåíòðàëüíûé áàíê è êîì-
ìåð÷åñêèå áàíêè, íåîáõîäèìî îòìåòèòü îñíîâíîå ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâà-
íèå äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, çíà÷èòåëüíûå ãîñóäàðñòâåííûå
ïàêåòû àêöèé â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ âåäóùèõ áàíêîâ è øèðîêîå ïðåäñòàâèòåëü-
ñòâî îðãàíîâ ãîñóäàðñòâà â èõ óïðàâëåíèè. Îòëè÷èòåëüíàÿ ÷åðòà áàíêîâñêîé
ñèñòåìû Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â òîì, ÷òî â Ðîññèè ñðå-
äè áàíêîâ, ñîñòàâëÿþùèõ âòîðîé óðîâåíü áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ñóùåñòâóþò è
ñïåöèàëèçèðîâàííûå: ìóíèöèïàëüíûå, èïîòå÷íûå, çåìåëüíûå, èíâåñòèöèîííûå.
Êðîìå òîãî, äåéñòâóþò ñïåöèàëüíûå êðåäèòíûå èíñòèòóòû: êðåäèòíûå ñîþçû,
êîîïåðàòèâû, ôèíàíñîâûå è òðàñòîâûå êîìïàíèè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ÷àñòíûå
ïåíñèîííûå ôîíäû, ññóäíî-ñáåðåãàòåëüíûå àññîöèàöèè, èíâåñòèöèîííûå ôîí-
äû. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü äàííûå èíñòèòóòû èëè âîîáùå îòñóòñòâóþò, èëè
ðàçâèòû â íåäîñòàòî÷íîé ñòåïåíè.

Òàêèì îáðàçîì, ñîçäàíèå îäíîðîäíûõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ñòðóêòóð â Áå-
ëàðóñè è Ðîññèè ïîòðåáóåò çíà÷èòåëüíîãî âðåìåíè, ïîëèòè÷åñêîé âîëè è îã-
ðîìíûõ óñèëèé.

Ïîïðîáóåì òåïåðü âûÿñíèòü, â êàêîé ìåðå îáúåäèíåíèå Áåëàðóñè è Ðîññèè
îòâå÷àåò êðèòåðèÿì òåîðèè îïòèìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí.

Îñíîâíàÿ èäåÿ, îïðåäåëÿåìàÿ òåðìèíîì “îïòèìàëüíàÿ âàëþòíàÿ çîíà”
(ÎÂÇ), çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî äëÿ íåêîòîðûõ ñòðàí ìîæåò îêàçàòüñÿ íåîïòè-
ìàëüíûì èñïîëüçîâàíèå ñîáñòâåííîé âàëþòû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ òðàíçàêöèé
êàê âíóòðè ñòðàíû, òàê è ñ âíåøíèì ìèðîì. Â ëèòåðàòóðå ïîíÿòèå “îïòèìàëü-
íàÿ âàëþòíàÿ çîíà” èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îáîçíà÷åíèÿ “îïòèìàëüíîé” (â ãåîãðà-
ôè÷åñêîì ñìûñëå) îáëàñòè, íà òåððèòîðèè êîòîðîé îáùåóïîòðåáèòåëüíûì
ñðåäñòâîì ïëàòåæà ÿâëÿåòñÿ ëèáî åäèíàÿ âàëþòà, ëèáî ãðóïïà âàëþò, äâóñòî-
ðîííèå îáìåííûå êóðñû êîòîðûõ æåñòêî ôèêñèðîâàíû, òîãäà êàê ïî îòíîøå-
íèþ ê äðóãèì âàëþòàì èñïîëüçóåòñÿ ðåæèì ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóðñà.

Âûäåëÿåòñÿ 2 ïîäõîäà ê îïðåäåëåíèþ ÎÂÇ — òðàäèöèîííûé (êðèòå-
ðèàëüíûé) è àëüòåðíàòèâíûé [1]. Â ðàìêàõ ïåðâîãî àâòîðû ñòðåìÿòñÿ âûäå-
ëèòü ðàçëè÷íûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, êîòîðûå ïîçâîëÿò èäåíòèôèöè-
ðîâàòü ðàçìåðû è êîíòóðû âàëþòíûõ çîí. Îñíîâû äàííîãî ïîäõîäà çàëîæåíû
â 60-õ ãã. XX â. â ðàáîòàõ Ìàíäåëëà, Ìàêêèííîíà, Êèíåíà, ïðè÷åì ïðåä-
ñòàâëåííûå èìè àðãóìåíòû îñíîâûâàëèñü íà ñîïîñòàâèòåëüíîì àíàëèçå ïðå-
èìóùåñòâ è íåäîñòàòêîâ ïëàâàþùèõ è ôèêñèðîâàííûõ îáìåííûõ êóðñîâ
ïðè âîçäåéñòâèè íà ýêîíîìèêó ñòðàíû èëè ãðóïïû ñòðàí ðàçëè÷íûõ øîêîâ.
Â ñâåòå àëüòåðíàòèâíîãî ïîäõîäà âûäåëÿþòñÿ è ðàññìàòðèâàþòñÿ âûãîäû è
èçäåðæêè, ñ êîòîðûìè ìîæåò ñòîëêíóòüñÿ ñòðàíà â ïðîöåññå âàëþòíîé èí-
òåãðàöèè.

Âîçìîæíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ åäèíîé âàëþòíîé çîíû çàâèñèò îò âûïîëíåíèÿ
ðÿäà òðåáîâàíèé. Èñõîäÿ èç ñîäåðæàíèÿ òåîðèè îïòèìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí,
ìîæíî âûäåëèòü ðàçëè÷íûå êðèòåðèè: ìîáèëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà,
óðîâåíü âçàèìíîé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè, ñõîæåñòü ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà.

Ðàññìîòðèì, îòâå÷àåò ëè òðåáîâàíèÿì ýòèõ êðèòåðèåâ âîçìîæíîå âàëþòíîå
îáúåäèíåíèå Áåëàðóñè è Ðîññèè.
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Ìåæãîñóäàðñòâåííàÿ ìîáèëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà â íàñòîÿùåå
âðåìÿ â ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü — Ðîññèé-
ñêàÿ Ôåäåðàöèÿ äîñòàòî÷íî íèçêàÿ. Èíâåñòèöèîííûé êëèìàò â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü îïðåäåëÿåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè âëèÿíèåì öåíòðàëüíûõ è ðåãèî-
íàëüíûõ âëàñòåé íà ýêîíîìè÷åñêóþ æèçíü. Ïîñëåäíåå ìîæíî íåðåäêî âñòðå-
òèòü è â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Óðîâåíü èíòåãðàöèè, ïðîÿâëÿþùèéñÿ íåïîñðåäñòâåííî ÷åðåç âíåøíþþ
òîðãîâëþ, äîñòàòî÷íî âûñîê. Ïðè àíàëèçå òîðãîâëè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ âûÿñíÿåòñÿ, ÷òî íà äîëþ ýòèõ ñòðàí
ïðèõîäèòñÿ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ýêñïîðòà è èìïîðòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (îêîëî 90 % — Áåëàðóñü è îêîëî 38 — Ðîññèÿ). Åñ-
ëè âçÿòü ïîêàçàòåëè âíåøíåãî òîâàðîîáîðîòà ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ è ïî äàëüíåìó
çàðóáåæüþ, òî óäåëüíûé âåñ âçàèìíîãî îáìåíà äâóõ ñòðàí çíà÷èòåëüíî ìåíü-
øå. Ïðè ýòîì äîëÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â òîðãîâëå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ñóùåñòâåííî âûøå äîëè ïîñëåäíåé â òîâàðîîáîðîòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
Àñèììåòðè÷íîñòü ïîêàçàòåëåé äîëè âíåøíåé òîðãîâëè ñòðàíû-ïàðòíåðà â òîâà-
ðîîáîðîòå Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ãîâîðèò î òîì, ÷òî
ýêîíîìè÷åñêèå øîêè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ìîãóò îêàçûâàòü ãîðàçäî áîëü-
øåå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìè÷åñêóþ êîíúþíêòóðó â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, ÷åì
èçìåíåíèÿ â Áåëàðóñè íà ýêîíîìèêó Ðîññèè [2].

Âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ðåøåíèÿ âîïðîñà îá îáúåäèíåíèè äåíåæíûõ ñèñòåì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü èìååò âîïðîñ î ñõîæåñòè èõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ñòðóêòóð. Ïðè åå îòñóòñòâèè äëÿ îáúåäèíåíèÿ äåíåæíûõ ñèñ-
òåì ìîãóò îêàçàòüñÿ íåäîñòàòî÷íûìè ìîáèëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà è
òåñíûå èíòåãðàöèîííûå ñâÿçè ýòèõ ñòðàí. Åñëè æå ó ñòðàí ñõîäíàÿ ñòðóêòóðà
ïðîèçâîäñòâà, îíè áóäóò ïðèìåðíî îäèíàêîâî ðåàãèðîâàòü íà îïðåäåëåííûå
âíåøíèå øîêè, ÷òî èìååò ïðèíöèïèàëüíîå çíà÷åíèå.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü îòìå÷àåòñÿ áîëåå âûñîêèé âåñ ïðîìûøëåííîñòè â
ñóììàðíîì ÂÂÏ (â 2005 ã. — 27,4 % â ÐÁ è 25 â ÐÔ), à óäåëüíûé âåñ ñåëü-
ñêîãî õîçÿéñòâà â ÂÂÏ Áåëàðóñè ïî÷òè â 2 ðàçà ïðåâûøàåò äîëþ àãðàðíîãî
ñåêòîðà â ÂÂÏ Ðîññèè (ñîîòâåòñòâåííî â 2005 ã. 7,5 è 4,2 %). Äîñòàòî÷íî ñèëü-
íî îòëè÷àåòñÿ òàêæå ñòðóêòóðà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â äâóõ ñòðàíàõ.
Â ñòðóêòóðå ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè âåëèêà äîëÿ ïðîèçâîäñòâà òîïëèâà è
ñûðüÿ. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü äîëÿ ïðîèçâîäñòâà ýòèõ îòðàñëåé çíà÷èòåëüíî
ìåíüøå. Òàêèì îáðàçîì, ðàçëè÷èÿ â ñòðóêòóðå ïðîèçâîäñòâà äâóõ ñòðàí îáóñ-
ëîâëèâàåò âîçìîæíóþ àñèììåòðè÷íóþ ðåàêöèþ ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà âíåøíèå øîêè.

Ðàñøèðèì è êîëè÷åñòâåííî îïðåäåëèì çíà÷åíèÿ êðèòåðèåâ îïòèìàëüíûõ âà-
ëþòíûõ çîí, îïðåäåëÿþùèõ ãîòîâíîñòü ñòðàí ê îáðàçîâàíèþ âàëþòíîãî ñîþçà.

Â ðàìêàõ òåîðèè ÎÂÇ äëÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ðàññìîòðèì ñëåäóþùèå êðèòåðèè: âîëàòèëüíîñòü íîìèíàëüíîãî îáìåííîãî
êóðñà; êîððåëÿöèÿ è âîëàòèëüíîñòü ðåàëüíûõ è ìîíåòàðíûõ øîêîâ; êîððåëÿ-
öèÿ è âîëàòèëüíîñòü òåìïîâ èíôëÿöèè; ïîêàçàòåëè ðàçìåðà ýêîíîìèêè, èíòåí-
ñèâíîñòè âíåøíåé òîðãîâëè, ïîçâîëÿþùèõ îïðåäåëèòü âûãîäû è èçäåðæêè ïðè
âñòóïëåíèè ñòðàí-ó÷àñòíèö â ñîþç ãîñóäàðñòâ. Ïðè ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëåé èñ-
ïîëüçîâàëèñü ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå çà 1991—2004 ãã. (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1. Ðàñ÷åò êðèòåðèåâ òåîðèè îïòèìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí

Ïîêàçàòåëü Îïèñàíèå ðàñ÷åòà Çíà÷åíèå
1 2 3

Âîëàòèëüíîñòü âçàèìíîãî
îáìåííîãî êóðñà

Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå (ìåðà òîãî, íàñêîëüêî øèðîêî ðàç-
áðîñàíû òî÷êè äàííûõ îòíîñèòåëüíî èõ ñðåäíåãî) çíà÷åíèé
ëîãàðèôìà òåìïà ðîñòà îáìåííîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû ñòðàíû i ê âàëþòå ñòðàíû j çà ðàññìàòðèâàåìûé ïðî-
ìåæóòîê âðåìåíè — SD (Eij) / SD(Eij)=SD(ln(Eij

t
/Eij

t-1) 0,31
Ðåàëüíûå øîêè

43



1 2 3

1. Êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè Êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îïðåäåëåíèÿ
íàëè÷èÿ âçàèìîñâÿçè ìåæäó äâóìÿ ñâîéñòâàìè. Óðàâíåíèå
äëÿ êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè èìååò ñëåäóþùèé âèä:

p
Cov X Y

x y
x y

,
( , )

=
σ σ

, ãäå − ≤ ≤1 1px y, ,

Cov X Y
n

x yi i
i

n

i i( , ) ( ) ( )= − −
=
∑1

1

µ µ

ïî òåìïó ðîñòà ðåàëü-
íîãî ÂÂÏ 0,76
ïî òåìïó ðîñòà ðåàëüíîãî
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðî-
ìûøëåííîé ïðîäóêöèè 0,61

2. Âîëàòèëüíîñòü ðåàëü-
íûõ øîêîâ

Àáñîëþòíîå çíà÷åíèå ðàçíîñòè ñòàíäàðòíûõ îòêëîíåíèé
ëîãàðèôìè÷åñêèõ òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ (RGDP) èëè ïðî-
ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà äëÿ ñòðàí i è j (SD (Yij) èëè
SD (IPij)) èñïîëüçîâàëîñü â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ, õàðàêòå-
ðèçóþùåãî ðàçëè÷èå â âîëàòèëüíîñòè ðåàëüíûõ øîêîâ:

SD Y SD
RGDP

RGDP
SD

RGDP

RGDP
ij

i
t

i
t

j
t

j

( ) ln ln=










 −−1 t −











1

ïî òåìïó ðîñòà ðåàëü-
íîãî ÂÂÏ 0,02
ïî òåìïó ðîñòà ðåàëüíîãî
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðî-
ìûøëåííîé ïðîäóêöèè 0,02

Äåíåæíûå øîêè
1. Êîýôôèöåíò êîððåëÿöèè 0,2
2. Âîëàòèëüíîñòü äåíåæíûõ
øîêîâ

Àáñîëþòíîå çíà÷åíèå ðàçíîñòè ñòàíäàðòíûõ îòêëîíåíèé
ëîãàðèôìè÷åñêèõ òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ
SD (Mij) äëÿ ñòðàí i è j îïèñûâàåò ðàçëè÷èå â óðîâíå èõ
âîëàòèëüíîñòè:

SD M SD
M

M
SD

M

M
ij

i
t

i
t

j
t

j
t( ) ln ln=











 −











− −1 1

0,198

Ñõîäñòâî èíôëÿöèè
1. Êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè 0,83
2. Âîëàòèëüíîñòü ðåàëü-
íûõ øîêîâ

Àáñîëþòíîå çíà÷åíèå ðàçíîñòè ñòàíäàðòíûõ îòêëîíåíèé
ëîãàðèôìè÷åñêèõ òåìïîâ ðîñòà èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí äëÿ ñòðàí i è j (SD (CPIij)) îïèñûâàåò ðàçëè÷èå â
óðîâíå èõ âîëàòèëüíîñòè:

SD CPI SD
CPI

CPI
SD

CPI

CPI
ij

i
t

i
t

j
t

j
t( ) ln ln=











 −− −1 1













0,05

Ðàçìåð ýêîíîìèêè Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ, õàðàêòåðèçóþùåãî ðàçìåð ýêîíî-
ìèê äâóõ ñòðàí, èñïîëüçóåòñÿ ñðåäíåå çà ïåðèîä çíà÷åíèå
îòíîøåíèÿ ðåàëüíûõ ÂÂÏ äëÿ ñòðàí i è j (SD (SIZEij)):

SIZE AVERAGE
RGDP

RGDP
ij t

i
t

j
t=













0,052

Îáúåì âçàèìíîé òîðãîâëè Äëÿ êîëè÷åñòâåííîãî îïèñàíèÿ ìàñøòàáîâ òîðãîâëè èñ-
ïîëüçóåòñÿ ñðåäíåå çíà÷åíèå äîëè âíåøíåé òîðãîâëè â íî-
ìèíàëüíîì ÂÂÏ (TRij):

TR AVERAGE
Ex I

NGDP
ij t

ij
t

ij
t

i
t=

+











0,66

Ïðîàíàëèçèðóåì ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû. Íèçêîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ âî-
ëàòèëüíîñòè íîìèíàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà (0,31) ñîãëàñíî òåîðåòè÷åñêèì
ïðåäïîëîæåíèÿì ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î íåçíà÷èòåëüíûõ èçäåðæêàõ ïðè âñòóï-
ëåíèè â âàëþòíûé ñîþç ñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé.
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Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè ðåàëüíûõ øîêîâ äëÿ Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (ïî ÂÂÏ = 0,76, ïî ÈÏÏ = 0,61) ñâèäåòåëüñòâóþò
î òîì, ÷òî íà ýêîíîìèêè îáåèõ ñòðàí âîçäåéñòâóþò îòíîñèòåëüíî ñèììåòðè÷íûå
øîêè, îêàçûâàþùèå ñîíàïðàâëåííîå äåéñòâèå íà èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé ýêîíî-
ìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ñòðàí, ò.å. ñòàáèëèçàöèÿ ýêîíîìèêè â ñëó÷àå âàëþòíîãî
îáúåäèíåíèÿ áóäåò òðåáîâàòü ñõîæèõ ìåð ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Âûñîêîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î çíà÷èòåëüíîé àñèììåòðè÷íîñòè ðåàëüíûõ øîêîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà
äàííóþ ïàðó ñòðàí. Â íàøåì ñëó÷àå äëÿ ëîãàðèôìè÷åñêèõ òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ è
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïîêàçàòåëè èìåþò íèçêèå çíà÷åíèÿ — 0,02 è
0,02, ò.å. øîêè îêàçûâàþò ñîíàïðàâëåííîå âîçäåéñòâèå.

Äëÿ ñòðàíû îïòèìàëüíûìè óñëîâèÿìè âàëþòíîé èíòåãðàöèè ñ òî÷êè çðåíèÿ
òåîðèè ÎÂÇ ÿâëÿþòñÿ âûñîêîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè èíôëÿ-
öèîííûõ ïîêàçàòåëåé è íèçêèå çíà÷åíèÿ èõ âîëàòèëüíîñòè. Äëÿ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè ñîñòàâèë 0,83, à
âîëàòèëüíîñòè — 0,05, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè èíòåãðà-
öèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé
ðàçìåð ýêîíîìèêè, — 0,052. Ýòî óêàçûâàåò íà âîçìîæíîñòü çíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ
òðàíçàêöèîííûõ èçäåðæåê äëÿ ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïðè âñòóïëåíèè â âàëþòíûé ñîþç

Ïîêàçàòåëü îáúåìà âçàèìíîé òîðãîâëè äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè — 0,66, ò.å. îí äîâîëüíî âûñîê, ÷òî ïîäòâåðæäàåò ïðåäïîëî-
æåíèå î çíà÷èòåëüíîì óìåíüøåíèè òðàíçàêöèîííûõ èçäåðæåê äëÿ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü ïðè âñòóïëåíèè â ñîþç. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâà-
íèÿìè òåîðèè ÎÂÇ, òîðãîâëÿ ìåæäó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé è Ðåñïóáëèêîé
Áåëàðóñü äîëæíà ïðåîáëàäàòü íàä òîðãîâëåé ñ òðåòüèìè ñòðàíàìè [3]. Äëÿ Áå-
ëàðóñè ýòîò êðèòåðèé âûïîëíÿåòñÿ. Äëÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè Ðåñïóáëèêà
Áåëàðóñü íå ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì òîðãîâûì ïàðòíåðîì (òàáë. 2 è 3), ñëåäîâà-
òåëüíî, óñëîâèÿ òåîðèè ÎÂÇ âûïîëíÿþòñÿ îäíîñòîðîííå.

Òàáëèöà 2. Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1 2 3 4 5 6 7 8

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëðä äîë. ÑØÀ 10,4 16,0 15,7 17,1 21,5 30,1 32,7
Ýêñïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 4,8 7,3 7,5 8,0 9,9 13,8 16,0
Èìïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 5,6 8,6 8,3 9,1 11,6 16,3 16,7
Ñàëüäî, ìëðä äîë. ÑØÀ, -0,8 -1,3 -0,8 -1,1 -1,6 -2,6 -0,7

Ñòðàíû ÑÍÃ
Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëðä äîë. ÑØÀ 6,7 10,5 10,2 10,7 13,5 19,1 18,7
Ê îáùåìó îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà, % 64,7 65,5 64,8 62,4 62,7 63,5 57,2
Ýêñïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 3,0 4,4 4,5 4,4 5,4 7,3 7,1
Ê îáùåìó îáúåìó ýêñïîðòà, % 63,0 60,0 60,3 54,7 54,6 53,1 44,2
Èìïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 3,7 6,1 6,7 6,3 8,0 11,8 11,1
Ê îáùåìó îáúåìó èìïîðòà, % 66,1 70,2 80,9 69,2 69,6 72,2 66,7
Ñàëüäî, ìëðä äîë. ÑØÀ -0,7 -1,7 -2,2 -1,9 -2,6 -4,5 -4,1

Â òîì ÷èñëå Ðîññèÿ
Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëðä äîë. ÑØÀ 5,2 9,3 9,3 9,9 12,5 17,6 15,8
Ê îáùåìó îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà, % 49,7 58,3 59,1 57,8 58,1 58,5 48,4
Ýêñïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 2,2 3,7 4,0 4,0 4,9 6,5 5,7
Ê îáùåìó îáúåìó ýêñïîðòà, % 45,5 50,6 53,6 49,6 49,1 47,0 35,8
Èìïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 3,0 5,6 5,3 5,9 7,6 11,1 10,1
Ê îáùåìó îáúåìó èìïîðòà, % 53,3 64,8 64,1 65,1 65,8 68,2 60,6
Ñàëüäî, ìëðä äîë. ÑØÀ -0,8 -1,9 -1,3 -1,9 -2,7 -4,7 -4,4

Ñòðàíû âíå ÑÍÃ
Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëí. äîë. ÑØÀ 3,7 5,5 5,4 6,4 8,0 11,0 14,5
Ê îáùåìó îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà, % 35,3 34,5 34,5 37,6 37,3 36,5 44,3
Ýêñïîðò, ìëí äîë. ÑØÀ 1,8 2,9 3,0 3,6 4,5 6,5 8,9
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1 2 3 4 5 6 7 8
Ê îáùåìó îáúåìó ýêñïîðòà, % 37,0 40,0 39,7 45,3 45,4 46,9 55,8
Èìïîðò, ìëí. äîë. ÑØÀ 1,9 2,6 2,5 2,8 3,5 4,5 5,6
Ê îáùåìó îáúåìó èìïîðòà, % 33,9 29,8 29,8 30,8 30,4 27,8 33,3
Ñàëüäî, ìëí. äîë. ÑØÀ -0,1 0,4 0,5 0,8 1,0 1,9 3,4

Òàáëèöà 3. Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè

Ïîêàçàòåëü
Ãîä

1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëðä äîë. ÑØÀ 145 149,9 155,6 168,3 212,0 280,6 368,9
Ýêñïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 82,4 105,0 101,9 107,3 135,9 183,2 243,6
Èìïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 62,6 44,9 53,8 61 76,1 97,4 125,3
Ñàëüäî, ìëðä äîë. ÑØÀ 19,8 60,1 48,1 46,3 59,9 85,8 118,3

Ñòðàíû âíå ÑÍÃ
Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëðä äîë. ÑØÀ 144,8 177,3 171,6 175,6 198,9 236,5 296,3
Ê îáùåìó îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà, % 99,8 118,3 110,3 104,3 93,8 84,3 80,3
Ýêñïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 65,4 90,8 86,6 90,9 114,6 153 210,1
Ê îáùåìó îáúåìó ýêñïîðòà, % 79,4 86,5 85,0 84,7 84,3 83,5 86,2
Èìïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 44,3 31,4 40,7 48,8 61 77,5 103,5
Ê îáùåìó îáúåìó èìïîðòà, % 70,8 69,9 75,7 80,0 80,2 79,6 82,6

Ñàëüäî, ìëðä äîë. ÑØÀ 21,2 59,3 45,9 42,1 53,6 75,5 106,6
Ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëðä äîë. ÑØÀ 35,3 27,7 28,3 28,6 36,5 50,1 55,3
Ê îáùåìó îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà, % 24,3 18,5 18,2 17,0 17,2 17,9 15,0
Ýêñïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 17 14,3 15,3 16,4 21,4 30,2 33,5
Ê îáùåìó îáúåìó ýêñïîðòà, % 20,6 13,6 15,0 15,3 15,7 16,5 13,8
Èìïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 18,3 13,4 13 12,2 15,1 19,9 21,8
Ê îáùåìó îáúåìó èìïîðòà, % 29,2 29,8 24,2 20,0 19,8 20,4 17,4
Ñàëüäî, ìëðä äîë. ÑØÀ -1,3 0,9 2,3 4,2 6,3 10,3 11,7

Â òîì ÷èñëå Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü
Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ìëðä äîë. ÑØÀ 5,2 9,3 9,3 9,9 12,5 17,6 15,8
Ê îáùåìó îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà, % 3,6 6,2 6,0 5,9 5,9 6,3 4,3
Ýêñïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 3 5,6 5,3 5,9 7,6 11,1 10,1
Ê îáùåìó îáúåìó ýêñïîðòà, % 3,6 5,3 5,2 5,5 5,6 6,1 4,2
Èìïîðò, ìëðä äîë. ÑØÀ 2,2 3,7 4,0 4,0 4,9 6,5 5,7
Ê îáùåìó îáúåìó èìïîðòà, % 3,5 8,3 7,4 6,5 6,4 6,6 4,6
Ñàëüäî, ìëðä äîë. ÑØÀ 0,8 1,9 1,3 1,9 2,7 4,7 4,4

Íàêîíåö, îïðåäåëèì íàëè÷èå ïîñëåäíåé ïðåäïîñûëêè îáúåäèíåíèÿ äåíåæ-
íûõ ñèñòåì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü: áëèçîñòü ñòðàí ê
âûïîëíåíèþ òàê íàçûâàåìûõ êðèòåðèåâ ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè.

Äëÿ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà ýòè ïîêàçàòåëè îïðåäåëåíû Ìààñòðèõñòñêèì ñîãëà-
øåíèåì [4]:

1) ñðåäíèå òåìïû èíôëÿöèè â äàííîé ñòðàíå â òå÷åíèå ãîäà ïåðåä ïðèíÿòèåì
ðåøåíèÿ î âñòóïëåíèè â âàëþòíûé ñîþç íå äîëæíû ïðåâûøàòü áîëåå ÷åì íà 1,5
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè â òðåõ ñòðàíàõ, ñ íàèáîëåå ñòàáèëü-
íûì óðîâíåì öåí;

2) ñòðàíà — áóäóùèé ÷ëåí âàëþòíîãî ñîþçà — äîëæíà â òå÷åíèå ãîäà
ïåðåä âñòóïëåíèåì â âàëþòíûé ñîþç èìåòü íîìèíàëüíóþ íîðìó äîëãîñðî÷íîãî
ïðîöåíòà, êîòîðàÿ íå ïðåâûøàåò áîëåå ÷åì íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà íîðìû
ïðîöåíòà â òðåõ ñòðàíàõ, íàèáîëåå áëàãîïîëó÷íûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ óðîâíÿ öåí;

3) â äàííîé ñòðàíå ôàêòè÷åñêèé èëè ïëàíèðóåìûé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà íå äîëæåí ïðåâûøàòü 3 % îò ÂÂÏ;

4) ãîñóäàðñòâåííûé äîëã íå äîëæåí ïðåâûøàòü 60 % îò ÂÂÏ;
5) ãîñóäàðñòâî, âñòóïàþùåå â âàëþòíûé ñîþç, îáÿçàíî ñîáëþäàòü ãðàíèöû

êîëåáàíèé âàëþòíîãî êóðñà, óñòàíîâëåííûå ìåõàíèçìîì âàëþòíûõ êóðñîâ Åâ-
ðîïåéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû áåç ïðèíÿòèÿ êàêèõ-òî ÷ðåçâû÷àéíûõ ìåð â òå÷å-
íèå êàê ìèíèìóì äâóõ ëåò, ïðåäøåñòâóþùèõ ïðèíÿòèþ ðåøåíèÿ î âñòóïëåíèè
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â âàëþòíûé ñîþç. Òàê, ñòðàíà, âñòóïàþùàÿ â âàëþòíûé ñîþç, íå äîëæíà
ïðîèçâîäèòü äåâàëüâàöèþ åå öåíòðàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê
âàëþòå ëþáîé èç ñòðàí — ÷ëåíîâ ÅÑ ïî ñâîåé èíèöèàòèâå â òå÷åíèå òîãî æå ïå-
ðèîäà (òàáë. 4).

Òàáëèöà 4. Êðèòåðèè ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè

Êðèòåðèé
2000 ã. 2002 ã. 2004 ã. 2005 ã.

ÐÁ ÐÔ ÐÁ ÐÔ ÐÁ ÐÔ ÐÁ ÐÔ

Òåìï ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ, % ê
ïðåäûäóùåìó ãîäó 105,8 108,0 105,0 105,0 111,0 107,2 109,2 106,4
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, % 2,1 1,4 2,9 1,7 1,9 2,6 1,5 2,5
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê
ïðåäûäóùåìó ãîäó 268,6 120,2 142,6 115,1 118,1 111,7 108,0 110,9
Äåôèöèò (ïðîôèöèò)
ãîñáþäæåòà, % ê ÂÂÏ -0,6 2,5 -0,2 1,1 0,04 4,7 -0,6 7,7
Áàëàíñ âíåøíåé òîðãîâëè, % ê ÂÂÏ -9,0 16 8,0 11 -11,0 14 -2,4 17,1

Êàê âèäíî, ïî íåêîòîðûì êðèòåðèÿì (èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, òåìï
ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ) ñòðàíû äîñòèãëè íåêîòîðîé áëèçîñòè çíà÷åíèé, îäíàêî
â áîëüøåé ñòåïåíè íàáëþäàåòñÿ íåñîîòâåòñòâèå êðèòåðèåâ ýêîíîìè÷åñêîé êîí-
âåðãåíöèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Ðàññìîòðåâ ïðåäïîñûëêè îáúåäèíåíèÿ äåíåæíûõ ñèñòåì Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, âàæíî îïðåäåëèòü ñîîòíîøåíèå ïîêàçàòåëåé
ñèñòåìû òåîðèè ÎÂÇ è êðèòåðèåâ ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè. Åñëè ïåðâûå
ôîðìàëüíî îïðåäåëÿþò âçàèìîçàâèñèìîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â ðàìêàõ áàçîâûõ òðåáîâàíèé òåîðèè ÎÂÇ,
òî âòîðûå îòîáðàæàþò ðåàëüíóþ êàðòèíó ñõîäèìîñòè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïî-
êàçàòåëåé îáåèõ ñòðàí. Îäíàêî ýêñòðàïîëèðîâàòü â ÷èñòîì âèäå òåîðèþ ÎÂÇ
íà ïîñòñîâåòñêîå ïðîñòðàíñòâî áóäåò íåâåðíûì. Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ðàçëè-
÷èÿ ìåæäó çàïàäíîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé è ïîñòñîâåòñêîé ïåðåõîäíîé, ò.å.
íà áàçîâûå óñëîâèÿ òåîðèè ÎÂÇ ñëåäóåò íàëîæèòü óñëîâèÿ âûïîëíåíèÿ êðèòå-
ðèåâ ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè äëÿ êîíêðåòíî ðàññìàòðèâàåìûõ ñòðàí, è
òîëüêî ïîñëå ýòîãî äåëàòü îïðåäåëåííûå âûâîäû.

Â íàøåì ñëó÷àå â ðîññèéñêî-áåëîðóññêîì ýêîíîìè÷åñêîì ñîþçå íàáëþäàåòñÿ
íåçíà÷èòåëüíîå íåâûïîëíåíèå ôîðìàëüíûõ êðèòåðèåâ ÎÂÇ, ò.å. íå îòðèöàåòñÿ
âîçìîæíîñòü ñîçäàíèÿ åäèíîé âàëþòíîé ñèñòåìû. Îäíàêî íåóäîâëåòâîðåíèå â
ïîëíîé ìåðå êðèòåðèÿì ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè ñîçäàåò îïðåäåëåííûå
òðóäíîñòè è ïîòðåáóåò çíà÷èòåëüíîãî âðåìåíè è ñåðüåçíûõ èíñòèòóöèîíàëü-
íûõ èçìåíåíèé äëÿ ïîñòðîåíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Ïîäòîëêíåò ãîñóäàðñòâà ê ñîçäàíèþ âàëþòíîãî ñîþçà
òàêæå íåîáõîäèìîñòü óñêîðåíèÿ ïðîöåññîâ îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè.
Åäèíàÿ âàëþòà áóäåò ñòèìóëèðîâàòü ðàçâèòèå òîðãîâëè. Ïî ìåðå æå ðàçâèòèÿ
òîðãîâîé èíòåãðàöèè ýêîíîìè÷åñêîå ðàñõîæäåíèå ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè áóäåò
óìåíüøàòüñÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî âîçäåéñòâèå âíåøíèõ øîêîâ áóäåò ñîíàïðàâ-
ëåííûì.
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