
Ïåðåñìîòð áàçîâûõ ýëåìåíòîâ íàëîãà è ïðåäëîæåííûé êðèòåðèé îïðåäåëå-
íèÿ ðåàëüíîãî ïëàòåëüùèêà íàëîãà ïîçâîëÿþò îáúåêòèâíî âûÿâèòü óðîâåíü íà-
ëîãîâîé íàãðóçêè è íàïðàâëåíèÿ íàëîãîâîãî âîçäåéñòâèÿ — êðóã õîçÿéñòâóþ-
ùèõ ñóáúåêòîâ, êîòîðûå ôàêòè÷åñêè èñïûòûâàþò íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå îò
ñóùåñòâîâàíèÿ òîãî èëè äðóãîãî íàëîãà.

Ïðåäñòàâëåííàÿ êëàññèôèêàöèÿ íàëîãîâ ðàñêðûâàåò õàðàêòåð âëèÿíèÿ èõ
íà óñòîé÷èâîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ è ñòðóêòóðó
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ýòè ïðåäëîæåíèÿ ïîçâîëÿþò ïðîâîäèòü àíàëèç ñó-
ùåñòâóþùèõ íàëîãîâ íà ïðåäìåò âûÿâëåíèÿ âîçìîæíûõ ïðè÷èí íåãàòèâíûõ
ÿâëåíèé â ýêîíîìèêå è âûðàáàòûâàòü ïóòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñèñòåìû íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ.
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Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò êàê íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííàÿ ôîðìà çàèìñòâî-
âàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ëèäåðîì ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíèõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ýêîíî-
ìèêó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Îäíàêî ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî ðàçíîâèäíîñòåé
äàííîãî èíñòðóìåíòà ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ.

Â óñëîâèÿõ íåïðîñòîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ áåëîðóññêèõ ñóáúåêòîâ õî-
çÿéñòâîâàíèÿ êðåäèòîâàíèå ïîä ãàðàíòèþ ïðàâèòåëüñòâà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç
íåìíîãèõ äîñòóïíûõ ñïîñîáîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàê äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèé, òàê è äëÿ ïðåäïðèÿòèé íåãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Ãàðàíòèÿ ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü äëÿ èíîñòðàííîãî áàíêà-êðåäè-
òîðà ñëóæèò äîñòàòî÷íî íàäåæíûì îáåñïå÷åíèåì âîçâðàòà âûäàííîãî êðåäèòà.

Îòíîøåíèÿ ïî âûäàâàåìûì êðåäèòàì ðåãóëèðóþòñÿ ñò. ñò. 348—350, 370
Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, à òàêæå íîðìàìè ôèíàíñîâîãî
çàêîíîäàòåëüñòâà. Ïðåäîñòàâëåíèå ãàðàíòèé ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê îäèí èç âèäîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè èíâåñòè-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè íà òåððèòîðèè Áåëàðóñè.

Ñ 1992 ã. ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ íàøà ñòðàíà ôàêòè÷åñêè ïðèâëåêëà èíîñòðàí-
íûõ êðåäèòîâ ïîä ãàðàíòèè ïðàâèòåëüñòâà íà ñóììó 2 929,47 ìëí äîë. ÑØÀ [1].
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Çàåìíûå ñðåäñòâà èñïîëüçîâàíû äëÿ çàêóïêè òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâà-
íèÿ â ðàìêàõ ðåàëèçóåìûõ ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííûõ èëè èìïîðòîçàìåùàþùèõ
ïðîåêòîâ, à òàêæå, ÷àñòè÷íî, äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé.
Çà ñ÷åò ñðåäñòâ âíåøíèõ çàéìîâ ïðîôèíàíñèðîâàíû ïîñòàâêè îáîðóäîâàíèÿ
äëÿ ïðåäïðèÿòèé íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåãî êîìïëåêñà, ìàøèíîñòðîåíèÿ,
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ñâÿçè è èíôîðìàòèêè, ýíåðãåòèêè, ëåãêîé è ìåñòíîé îò-
ðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè [1].

Ìåõàíèçì âûäà÷è ãàðàíòèé ïðàâèòåëüñòâà è ïîñëåäóþùèõ çà ýòèì îòíîøåíèé
ðåãëàìåíòèðóåòñÿ Ïîëîæåíèåì î ïîðÿäêå ïðèâëå÷åíèÿ, èñïîëüçîâàíèÿ è ïîãàøå-
íèÿ âíåøíèõ ãîñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ, óòâåðæäåííûì ïîñòàíîâëåíèåì Ñîâåòà
Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò
1 èþíÿ 1999 ã. ¹ 826/23, ñ ïîñëåäóþùèìè èçìåíåíèÿìè è äîïîëíåíèÿìè.

Ðàññìîòðèì ñõåìó êðåäèòîâàíèÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ èíîñòðàííîé êðåäèòíîé
ëèíèè ïîä ãàðàíòèþ ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (ðèñ. 1)

Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà.

Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, áàíê-àãåíò (íàïðèìåð,
ÀÑÁ “Áåëàðóñáàíê”) è çàåìùèê çàêëþ÷àþò ñîãëàøåíèå î ïîðÿäêå ïîãàøåíèÿ
è èñïîëüçîâàíèÿ èíîñòðàííîãî êðåäèòà. Â òî æå âðåìÿ ìåæäó çàåìùèêîì è
èíîñòðàííûì áàíêîì äîëæíî âñòóïèòü â ñèëó êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå, ïî êîòî-
ðîìó èíîñòðàííûé áàíê ïðîôèíàíñèðóåò ñäåëêó ìåæäó çàåìùèêîì è èíî-
ñòðàííûì ýêñïîðòåðîì íà ïîñòàâêó îáîðóäîâàíèÿ èëè ïðèîáðåòåíèå íîâîé òåõ-
íîëîãèè. Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ âûäàåò ïðàâèòåëüñòâåííóþ ãàðàíòèþ â ïîëüçó
èíîñòðàííîãî áàíêà. Äîïîëíèòåëüíûì ãàðàíòîì ìîæåò âûñòóïàòü áàíê, âûäàþ-
ùèé ãàðàíòèþ â ïîëüçó Ìèíôèíà.

Âñå ðàñ÷åòû ïî èñïîëüçîâàíèþ è ïîãàøåíèþ êðåäèòíûõ ñðåäñòâ ïðîèñõî-
äÿò ÷åðåç áàíê-àãåíò.

Â ñðåäíåì èíîñòðàííûå êðåäèòû ïîä ãàðàíòèþ ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íà ñðîê 5—10 ëåò â çàâèñèìîñòè îò êðåäèòíîé ëè-
íèè, ñóììû êðåäèòà, ñðîêà ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. Ñåáåñòîè-
ìîñòü ïðèîáðåòåííûõ ðåñóðñîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñòàâêå LIBOR è ìàðæå èíî-
ñòðàííîãî áàíêà, êîòîðàÿ ìîæåò ðàíæèðîâàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò ðàçëè÷íûõ
óñëîâèé (ñòåïåíü ñòðàíîâîãî ðèñêà, êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà) îò 1,0 äî
1,5 %. Â ñðåäíåì óðîâåíü ìàðæè ñîñòàâëÿåò 1,2 %.

Ñòîèìîñòü ïðèîáðåòåííûõ ðåñóðñîâ äëÿ çàåìùèêà òàêæå âêëþ÷àåò êîìèññèîí-
íûå ðàñõîäû áàíêà-àãåíòà ïî ñîïðîâîæäåíèþ èíîñòðàííîé êðåäèòíîé ëèíèè:
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êîìèññèîííûå çà óïðàâëåíèå,
êîìèññèîííûå çà ñîïðîâîæäåíèå.
Ðàçìåð ýòèõ êîìèññèîííûõ ïëàòåæåé ñîñòàâëÿåò 0,2—0,5 %. Êîìèññèîí-

íûå çà óïðàâëåíèå âçèìàþòñÿ åäèíîâðåìåííî îò ñóììû êðåäèòà. Êîìèññèîí-
íûå çà ñîïðîâîæäåíèå îïðåäåëÿþòñÿ òàêæå ñóììîé íåâûáðàííîãî êðåäèòà.

Êîíå÷íàÿ ñòîèìîñòü êðåäèòà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñòàâêå, âàðüèðóþùåéñÿ îò 8
äî 10 %, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò ìàðæó áàíêà [2, 15—17].

Îøèáî÷íî ïðåäïîëîæåíèå î òîì, ÷òî îòêðûâàÿ êðåäèòíûå ëèíèè, èíî-
ñòðàííûå áàíêè ñòàâÿò öåëüþ òîëüêî ïîääåðæàòü íàøó ýêîíîìèêó. Â ïåðâóþ
î÷åðåäü îíè ïîääåðæèâàþò “ñâîåãî” ïðîèçâîäèòåëÿ, ïîñêîëüêó òàêèå êðåäèòû
îáû÷íî ÿâëÿþòñÿ “ñâÿçàííûìè”, ò.å. ïîäðàçóìåâàþò ïðèîáðåòåíèå êàêèõ-òî
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ó èíîñòðàííûõ ïîñòàâùèêîâ, è íà ñ÷åò ïðåäïðèÿòèÿ
íå çà÷èñëÿþòñÿ, à íàïðàâëÿþòñÿ ñðàçó â îïëàòó ïî çàêëþ÷åííîìó êîíòðàêòó.
Áîëåå òîãî, êðåäèò âûäàåòñÿ íà ñóììó â ðàçìåðå 85 % êîíòðàêòíîé ñòîèìîñòè.
Îñòàëüíûå 15 % çàåìùèê îáÿçàí èçûñêàòü ñàìîñòîÿòåëüíî, íàïðàâèâ íà ýòè öå-
ëè ëèáî ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà, ëèáî îôîðìèòü äðóãîé êðåäèò, íî óæå â ñâîåì
îáñëóæèâàþùåì èëè ëþáîì äðóãîì áàíêå, ãîòîâîì ïðåäîñòàâèòü òàêîé çàåì.

Ñëåäóåò îñîáî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â Óêðàèíå, Ðîññèè, Êàçàõñòàíå, ãîñóäàðñòâàõ
Ïðèáàëòèêè óæå îòêàçàëèñü îò ïðèâëå÷åíèÿ çàéìîâ ïîä ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàí-
òèè. Ýòî ñâÿçàíî ñ íèçêîé ýôôåêòèâíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ òàêèõ êðåäèòîâ è ïîä-
äåðæêîé èíòåðåñîâ èçáðàííûõ îòðàñëåé è ïðåäïðèÿòèé ïðè èõ ïîëó÷åíèè, ÷òî íå
âñåãäà ñîîòâåòñòâóåò íàöèîíàëüíûì ïðèîðèòåòàì ðàçâèòèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì öåëå-
ñîîáðàçíî ïðèâëåêàòü äðóãèå âèäû âíåøíåãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ðàññìàòðèâàÿ ñèíäèöèðîâàííûå êðåäèòû êàê îäèí èç èíñòðóìåíòîâ ïðèâëå-
÷åíèÿ âíåøíèõ ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, íåîáõîäèìî îòìå-
òèòü, ÷òî äëÿ íàøåé ñòðàíû äàííûé âèä êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî íîâûì.

Ñèíäèöèðîâàíèå îáåñïå÷èâàåò äîñòóï ê ìåæäóíàðîäíûì ôèíàíñàì, ñêî-
ðîñòü è ãèáêîñòü êðåäèòîâàíèÿ, ïîçâîëÿåò äèâåðñèôèöèðîâàòü èñòî÷íèêè ìåæ-
äóíàðîäíîãî êðåäèòîâàíèÿ è ïîëó÷àòü êðóïíûå çàéìû.

Èñïîëüçóÿ ýòîò êðåäèò, çàåìùèêè ïëàòÿò ïðîöåíò è êîìèññèþ òàê æå, êàê
ïðè îáû÷íîì êðåäèòîâàíèè. Åñëè îíè åãî íå èñïîëüçóþò, òî ïëàòÿò òîëüêî êî-
ìèññèþ è, âîçìîæíî, íåáîëüøîé ãîíîðàð. Òàêîé ñïîñîá ôèíàíñèðîâàíèÿ îñî-
áåííî èíòåðåñåí çàåìùèêàì ñ äîñòóïîì íà äðóãèå ñåãìåíòû ìåæäóíàðîäíîãî
ôèíàíñîâîãî ðûíêà, êîòîðûå ïîñòîÿííî íóæäàþòñÿ â àëüòåðíàòèâíîì ôèíàí-
ñèðîâàíèè è íàõîäÿò óñëîâèÿ íà äðóãèõ ðûíêàõ ìåíåå áëàãîïðèÿòíûìè.

Îäíèì èç ïåðâûõ òàêîé êðåäèò ïðèâëåê Áåëãàçïðîìáàíê íà ñóììó, ýêâèâà-
ëåíòíóþ 15 ìëí äîë. ÑØÀ, ñðîêîì íà 1 ãîä ñ âîçìîæíîñòüþ ïðîëîíãàöèè åùå
íà 1 ãîä. Êðåäèò áûë ïðåäîñòàâëåí äâóìÿ òðàíøàìè. Ïåðâûé — â äîëëàðàõ
ÑØÀ íà ñóììó 5 ìëí, âòîðîé — â åâðî íà ñóììó, ýêâèâàëåíòíóþ 10 ìëí äîë.
ÑØÀ. Ñòàâêà ïî êðåäèòó ñêëàäûâàëàñü èç LIBOR ïëþñ 4,45 % .

Ñòàâêà LIBOR äëÿ çàèìñòâîâàíèé ñ òðåõìåñÿ÷íûì ñðîêîì âûïëàòû ïðî-
öåíòîâ ñîñòàâèëà ïî äîëëàðàì ÑØÀ 4,37, à ïî åâðî — 2,35 %, ïîñêîëüêó ýòà
÷àñòü êðåäèòà ïðèâÿçàíà ê ñòàâêå LIBOR ïî åâðî, çàâèñÿùåé â ñâîþ î÷åðåäü îò
ó÷åòíîé ñòàâêè Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà. Ñëåäîâàòåëüíî, öåíà ïåðâî-
ãî òðàíøà êðåäèòà ñîñòàâèëà 8,82 % ãîäîâûõ (4,37 + 4,45), à âòîðîãî — 6,8 %
ãîäîâûõ (2,35 + 4,45).

Îäíàêî íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïî ñòàíäàðòíîé ñõåìå ðàñ÷åòà öåíà êðå-
äèòà áûëà áû íå ìåíåå 10,5—11 % ãîäîâûõ. Áàíê äîáèëñÿ ñêèäîê òîëüêî áëà-
ãîäàðÿ âûñîêîìó ðåéòèíãó ãëàâíûõ àêöèîíåðîâ — Ãàçïðîìà è Ãàçïðîìáàíêà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Äàííûé êðåäèò â îòëè÷èå îò áîëüøèíñòâà êðåäèòîâ, ïðèâëåêàåìûõ áåëî-
ðóññêèìè áàíêàìè, íîñèò íåöåëåâîé õàðàêòåð è íàïðàâëåí íà êðåäèòîâàíèå
êëèåíòîâ áàíêà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ íåñîìíåííûì ïðåèìóùåñòâîì äëÿ çàåìùèêà â
ïëàíå óäîáñòâà èñïîëüçîâàíèÿ.
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Êðåäèòû ïðàâèòåëüñòâà äðóãèõ ãîñóäàðñòâ ïðåäñòàâëåíû, êàê ïðàâèëî,
êðåäèòàìè ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàí-
ñèðîâàííîñòè ðàñ÷åòîâ âî âçàèìíîé òîðãîâëå.

Ïðîöåíòû çà ïîëüçîâàíèå òàêèìè êðåäèòàìè ñîñòàâëÿþò: ñòàâêà LIBOR äëÿ
òðåõìåñÿ÷íûõ äåïîçèòîâ â äîëëàðàõ ïëþñ ìàðæà â ðàçìåðå 0,75 % ãîäîâûõ [3].

Åñëè ëþáîé ïëàòåæ â ïîãàøåíèå îñíîâíîãî äîëãà èëè óïëàòó ïðîöåíòîâ íå
ïðîèçâåäåí â óñòàíîâëåííóþ äàòó ïëàòåæà, ýòà çàäîëæåííîñòü îáúÿâëÿåòñÿ ïðî-
ñðî÷åííîé è íà íåå íà÷èñëÿþòñÿ ïðîöåíòû ïî ñòàâêå LIBOR äëÿ òðåõìåñÿ÷íûõ
äåïîçèòîâ â äîëëàðàõ ïëþñ ìàðæà â ðàçìåðå 2 % ãîäîâûõ ñ ìîìåíòà âîçíèêíîâå-
íèÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè äî äàòû åå ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ âêëþ÷èòåëüíî.
Åñëè ïðîñðî÷êà ïëàòåæåé áóäåò ïðåâûøàòü 180 äíåé, Ðîññèÿ èìååò ïðàâî îáúÿ-
âèòü âñþ îñòàâøóþñÿ íåïîãàøåííîé çàäîëæåííîñòü ñðî÷íîé ê ïîãàøåíèþ.

Âñå ñóììû, ïîäëåæàùèå âûïëàòå áåëîðóññêîé ñòîðîíîé â ñîîòâåòñòâèè ñ
ñîãëàøåíèåì, íå äîëæíû áûòü îáðåìåíåíû êàêèìè áû òî íè áûëî íàëîãàìè è
äîëæíû âûïëà÷èâàòüñÿ áåç âñÿêèõ îãðàíè÷åíèé, âû÷åòîâ, èçúÿòèé èëè êîì-
ïåíñàöèîííûõ óäåðæàíèé.

Òàêæå â ïîñëåäíåå âðåìÿ àêòèâíî ðàçâèâàþòñÿ îòíîøåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü ñ Êèòàåì ïî ïîâîäó ïðåäîñòàâëåíèÿ êèòàéñêèõ êðåäèòîâ. Íåîáõîäèìî
ïîä÷åðêíóòü, ÷òî äàííûé âèä êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñàìûì äåøåâûì. Ñîãëàñ-
íî èíôîðìàöèè ÌÈÄà âñå êèòàéñêèå äåíüãè áóäóò ïðåäîñòàâëåíû íà ëüãîòíûõ
óñëîâèÿõ ïî ñòàâêå äî 3 % ãîäîâûõ. Óñëîâèÿ êèòàéöåâ äàæå áîëåå ëüãîòíûå,
÷åì òå, íà êîòîðûõ ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ðîññèéñêèå êðåäèòû. Ïðè÷åì ëèìèò êè-
òàéñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ìîæåò âîçðàñòè äî 1 ìëðä äîë. ÑØÀ [4].

Îäíàêî ñòîèò ðàññìîòðåòü ïåðå÷åíü êðåäèòóåìûõ êèòàéñêîé ñòîðîíîé ïðîåêòîâ. Ïðå-
æäå âñåãî ðå÷ü èäåò î ôèíàíñèðîâàíèè ÇÀÎ “Áåëîðóññêàÿ ñåòü òåëåêîììóíèêàöèé”
(ÁåÑÒ) â îáúåìå 234 ìëí äîë. ÑØÀ, èç íèõ 50 ìëí — ëüãîòíûé êðåäèò Êèòàÿ áå-
ëîðóññêîìó ïðàâèòåëüñòâó, à 184 ìëí — ïîêóïàòåëüñêèé êðåäèò äëÿ îïëàòû 78 %
ñòîèìîñòè îáîðóäîâàíèÿ è ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ, ïîñòàâëÿåìîãî ïî êîíòðàêòó
ìåæäó ÁåÑÒ è êèòàéñêèì ïðåäïðèÿòèåì “Àëêàòåëü Øàíõàé Áåëë Êî ËÒÄ”.

Èòàê, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî êðåäèòû ïðàâèòåëüñòâ äðóãèõ ãîñóäàðñòâ ÿâëÿþò-
ñÿ äîñòàòî÷íî äåøåâûìè. Îäíàêî äàííûå ðåñóðñû îáû÷íî æåñòêî “ñâÿçàíû”
äîïîëíèòåëüíûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, íàïðèìåð ïðè çàêóïêå òåõ èëè èíûõ ðå-
ñóðñîâ è òîâàðîâ. Ïîýòîìó, ïðèíèìàÿ ðåøåíèå î òàêîì âèäå êðåäèòîâàíèÿ,
íåîáõîäèìî äåòàëüíî è âñåñòîðîííå àíàëèçèðîâàòü ñîïóòñòâóþùèå óñëîâèÿ.
Òàê, ïðè çàâûøåíèè öåíû ïîñòàâëÿåìîãî îáîðóäîâàíèÿ ôàêòè÷åñêàÿ ñòîè-
ìîñòü êðåäèòà ìîæåò, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, îêàçàòüñÿ äîðîæå.

Ñ 1992 ã. Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü èñïîëüçóåò è êðåäèòíûå ðåñóðñû ìåæäóíàðîä-
íûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, òàêèõ êàê ÅÁÐÐ, ÌÂÔ, ÂÁ, êðîìå òîãî,
âåäóòñÿ àêòèâíûå ïåðåãîâîðû ïî âñòóïëåíèþ íàøåãî ãîñóäàðñòâà â ÂÒÎ (ðèñ. 2).

Äàííûå îðãàíèçàöèè ïðåäîñòàâëÿþò Áåëàðóñè êàê êðåäèòíûå ñðåäñòâà, òàê è áåç-
âîçìåçäíóþ ïîìîùü äëÿ ðåàëèçàöèè ñîâìåñòíûõ ïðîãðàìì íà îáùåãîñóäàðñòâåííîì
óðîâíå (ðàçâèòèå ñèñòåìû ñîöèàëüíîé ïîìîùè, ðåôîðìèðîâàíèå ýêîíîìèêè, ñòàáèëè-
çàöèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû, ñîçäàíèå ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð è ñîäåéñòâèå ðàçâè-
òèþ ÷àñòíîãî ñåêòîðà, îñóùåñòâëåíèå ïðîãðàìì ïî ýíåðãîñáåðåæåíèþ è ò.ä.).

Ñîáñòâåííî çàéìû äàííûõ îðãàíèçàöèé ïðåäñòàâëÿþòñÿ â ñðåäíåì ñðîêîì
îò 3 äî 10 ëåò, ïîä ïðîöåíòíóþ ñòàâêó — LIBOR (6 ìåñÿöåâ) ïëþñ 0,75 %.

Îäíàêî ñîòðóäíè÷åñòâî ñ ÌÂÔ, ÂÁ è ÅÁÐÐ ïðåäóñìàòðèâàåò 100 %-å âûïîë-
íåíèå óñëîâèé äàííûõ îðãàíèçàöèé, ÷òî íå âñåãäà ñîîòâåòñòâóåò âûáðàííîìó êóð-
ñó ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Êàê ñëåäñòâèå, Áåëàðóñü íå
èñïîëüçóåò äàííûå êðåäèòû â ïîëíîì îáúåìå, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ñëåäóåò ðàññìàò-
ðèâàòü êàê îòðèöàòåëüíîå ÿâëåíèå. Âî-ïåðâûõ, ïîòîìó ÷òî ýòè îðãàíèçàöèè ïðåä-
ëàãàþò ðåñóðñû íà áîëåå ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ, ÷åì, íàïðèìåð, êðåäèòû ïîä ãàðàí-
òèþ ïðàâèòåëüñòâà. Âî-âòîðûõ, ãîñóäàðñòâî, êîòîðîå ñàìî èëè ñóáúåêòû êîòîðîãî
íå êðåäèòóþòñÿ ÌÂÔ, ÂÁ, ÅÁÐÐ, íå èìååò äëÿ äàííûõ îðãàíèçàöèé è ìåæäóíà-
ðîäíîãî ñîîáùåñòâà íèêàêîé êðåäèòíîé èñòîðèè è ðåïóòàöèè çàåìùèêà.
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Ïîýòîìó íåîáõîäèìî è äàëåå ïîñëåäîâàòåëüíî ðàáîòàòü ñ ÌÂÔ, ÂÁ è
ÅÁÐÐ ñ ó÷åòîì íàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ, èñõîäÿ èç ïîíèìàíèÿ òîãî, ÷òî ñî-
òðóäíè÷åñòâî ñ ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè ñòðóêòóðàìè — íåîòúåìëåìîå
óñëîâèå áûñòðåéøåãî ðåôîðìèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è èíòåãðàöèè
åå â ìèðîâóþ ýêîíîìèêó.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ àêòóàëåí âîïðîñ âñòóïëåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â
ÂÒÎ. Íà íàø âçãëÿä, ìîæíî âûäåëèòü 3 âîçìîæíûõ ñöåíàðèÿ ïîñëåäñòâèé
ýòîãî âñòóïëåíèÿ íà ðàçâèòèå îòå÷åñòâåííîãî ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ.

Ñîãëàñíî ïåðâîìó âñòóïëåíèå Áåëàðóñè â ÂÒÎ ïðèâåäåò ê ïîâûøåíèþ êà-
ïèòàëèçàöèè è ðàñøèðåíèþ ðåñóðñíîé áàçû áåëîðóññêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû,
óâåëè÷åíèþ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ñòðàíû, ðàñøèðåíèþ ñïåêòðà áàíêîâñêèõ
ïðîäóêòîâ è óñëóã, óäåøåâëåíèþ èõ ñòîèìîñòè. Ïðèõîä èíîñòðàííîãî êàïèòà-
ëà îêàæåò ïîçèòèâíîå âîçäåéñòâèå íà áåëîðóññêèé ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ.

Ñòîðîííèêè âòîðîãî ñöåíàðèÿ ïîëàãàþò, ÷òî ñî âñòóïëåíèåì Áåëàðóñè â ÂÒÎ
èíîñòðàííûå áàíêè çàìåòíî óñèëÿò äàâëåíèå íà âíóòðåííèé ðûíîê ôèíàíñîâûõ óñ-
ëóã, â ðåçóëüòàòå ÷åãî áåëîðóññêèå áàíêè ðèñêóþò ïðîèãðàòü â êîíêóðåíòíîé áîðüáå
èíîñòðàííîìó êàïèòàëó. Ýòî îáåðíåòñÿ óòðàòîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè íàöèîíàëüíîé
áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñîêðàùåíèåì åå ðîëè â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè ñòðàíû.

Íàêîíåö, ïî òðåòüåé âåðñèè âñòóïëåíèå Áåëàðóñè â ÂÒÎ íå îêàæåò ñóùåñòâåí-
íîãî âëèÿíèÿ íà íàöèîíàëüíóþ ôèíàíñîâî-êðåäèòíóþ ñèñòåìó, òàê êàê èíîñòðàí-
íûå è áåëîðóññêèå áàíêè çàéìóò ðàçíûå íèøè. Èíîñòðàííûå áàíêè, ñ÷èòàþò ïðè-
âåðæåíöû ýòîãî ñöåíàðèÿ, ñîñðåäîòî÷àòñÿ íà îáñëóæèâàíèè è êðåäèòîâàíèè
êðóïíûõ áåëîðóññêèõ è çàðóáåæíûõ êîìïàíèé, ïðîâåäåíèè ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ-
÷åòîâ, ïðèâëå÷åíèè ñðåäñòâ ñ ìèðîâûõ ðûíêîâ êàïèòàëà, êðåäèòîâàíèè íàñåëå-
íèÿ. À áåëîðóññêèå áàíêè, êîòîðûå èñïîëüçóþò êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùåñòâà,
áëàãîäàðÿ îïûòó ðàáîòû â óñëîâèÿõ ïîâûøåííûõ ðèñêîâ è íåñòàáèëüíîé ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû, ñîõðàíÿò äîìèíèðóþùåå ïðèñóòñòâèå â ýêîíîìèêå.

Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî íàèáîëåå ïðè-
âëåêàòåëüíûìè äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ÿâëÿþòñÿ ñèíäèöèðîâàííûå êðåäèòû.
Îíè ïîçâîëÿþò ïðèâëåêàòü áîëüøèå ñóììû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â ðàìêàõ îäíî-
ãî ñîãëàøåíèÿ, âìåñòå ñ òåì çàåìùèê íå ïîïàäàåò â çàâèñèìîñòü îò îäíîãî êðåäè-
òîðà. Ñòîèìîñòü òàêîãî çàèìñòâîâàíèÿ, êàê ïðàâèëî, íèæå îáû÷íîé ôîðìû
êðåäèòîâàíèÿ. Ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò èìååò äîñòàòî÷íî ïðîñòóþ è ñòàíäàðòè-
çèðîâàííóþ ôîðìó äîêóìåíòèðîâàíèÿ. Â îòëè÷èå îò êðåäèòîâ ìåæäóíàðîäíûõ
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé îí ïîçâîëÿåò èçáåæàòü öåëåâîé ïðèâÿçêè è íå
èìååò ñîïóòñòâóþùèõ òðåáîâàíèé ïî âûïîëíåíèþ íåôèíàíñîâûõ óñëîâèé.
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