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Ýêîíîìèêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü âñå áîëüøå âîâëåêàåòñÿ â ìèðîâóþ ñèñòå-
ìó õîçÿéñòâîâàíèÿ. Ýòîìó ñïîñîáñòâóåò ôîðìèðîâàíèå â ñòðàíå ðûíî÷íûõ îò-
íîøåíèé è ïîñòîÿííî âîçðàñòàþùàÿ ãëîáàëèçàöèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Óêà-
çàííûå îáñòîÿòåëüñòâà âûçûâàþò íåîáõîäèìîñòü ïåðåñìîòðà èñïîëüçóåìûõ
ðàíåå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîíÿòèé è äåòàëüíîãî èçó÷åíèÿ íåêîòîðûõ êàòåãîðèé,
ÿâëÿþùèõñÿ îáùåïðèíÿòûìè â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé.

Òåðìèí “êàïèòàë” ïðîèçîøåë îò ëàòèíñêîãî ñëîâà capitalis, ÷òî îçíà÷àåò
“ãëàâíûé” [1, 545]. Îäíàêî íà ïðîòÿæåíèè âñåé èñòîðèè ðàçâèòèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîé ìûñëè ñóùåñòâóåò ïîëåìèêà ïî ïîâîäó îïðåäåëåíèÿ ñóùíîñòè äàííîãî
ïîíÿòèÿ. Åùå â XIX â. ïðîôåññîð Îêñôîðäñêîãî óíèâåðñèòåòà Í.Ó. Ñåíèîð ïè-
ñàë: “Êàïèòàë ïîëó÷èë ñòîëü ðàçíîîáðàçíûå îïðåäåëåíèÿ, ÷òî ìîæíî ñïðîñèòü
ñåáÿ: èìååò ëè ýòî ñëîâî çíà÷åíèå, êîòîðîå áûëî áû ïðèíÿòî âñåìè?” [2, 204].

Ïîçèöèÿ çàïàäíûõ àâòîðîâ, óïîòðåáëÿâøèõ òåðìèí “êàïèòàë”, ïðîñëå-
æèâàåòñÿ â ðàññóæäåíèÿõ À. Ìàðøàëëà â êíèãå “Ïðèíöèïû ýêîíîìè÷åñêîé
íàóêè”: “Ýêîíîìèñò íå äîëæåí ïðèáåãàòü ê ïîìîùè öåëîãî íàáîðà òåõíè÷åñêèõ
òåðìèíîâ. Äëÿ òî÷íîãî âûðàæåíèÿ ñâîåé ìûñëè åìó ïðèõîäèòñÿ çàñòàâëÿòü
ñëóæèòü ñâîèì öåëÿì îáùåóïîòðåáèòåëüíûå ïîíÿòèÿ ñ ïîìîùüþ óòî÷íÿþùèõ
ïðèëàãàòåëüíûõ èëè äðóãèõ óêàçàíèé â ñîîòâåòñòâóþùåì êîíòåêñòå. Åñëè îí
ïðîèçâîëüíî ïðèäàåò îäíî ñòðîãî òî÷íîå çíà÷åíèå òàêîìó ñëîâó, êîòîðîå â ðû-
íî÷íîì îáèõîäå óïîòðåáëÿåòñÿ â íåñêîëüêèõ áîëåå èëè ìåíåå ðàñïëûâ÷àòûõ
çíà÷åíèÿõ, îí ñòàâèò â òóïèê áèçíåñìåíà è ïîäâåðãàåò ñåáÿ îïàñíîñòè îêàçàòü-
ñÿ â âåñüìà íåóäîáíîì ïîëîæåíèè” [3, 143].

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ëèòåðàòóðå êàïèòàë ðàññìàòðèâàåòñÿ ñ ðàçíûõ ïîçè-
öèé, îäíà èç êîòîðûõ îòðàæàåò åãî ôîðìó, à äðóãàÿ — ñîäåðæàíèå. Ïåðâîíà-
÷àëüíî èññëåäîâàòåëè êàïèòàëà îñíîâíîå âíèìàíèå îáðàùàëè íà åãî ôîðìó, îñ-
íîâíûå äèñêóññèè âåëèñü ïî ïîâîäó òîãî, êàêèå èç ìàòåðèàëüíûõ áëàã ìîæíî
ñ÷èòàòü êàïèòàëîì, à êàêèå — íåò. Îäíè ðàññìàòðèâàþò êàïèòàë êàê ñîâîêóï-
íîñòü ðàçíîîáðàçíûõ ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà, äðóãèå — êàê äåíåæíóþ ñóììó, èñ-
ïîëüçóåìóþ â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà. Áîëüøîå
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âíèìàíèå ýòîé ïðîáëåìå óäåëèë Äæ.Ð. Õèêñ â ðàáîòå “Ñòîèìîñòü è êàïèòàë”.
Ñàìó ïðîáëåìó îí âûðàçèë òàê: «Значит ли, что капитал — “это реальный" ка-
питал, в том смысле, что это конкретные блага и право распоряжаться данным
количеством этих благ? …Или капитал — это “денежный” капитал в том смыс-
ле, что представляет собой средства производства, которые можно ссудить; тог-
да это право распоряжаться данным количеством денег” [4, 265].

Ïðîàíàëèçèðîâàâ ðàáîòû ìíîãèõ èçâåñòíûõ ýêîíîìèñòîâ, Äæ.Ð. Õèêñ
ñêëîíèëñÿ ê ìûñëè, ÷òî ïðèðîäó êàïèòàëà ïîëíåå îòðàæàåò óâåëè÷åíèå åãî
ñòîèìîñòè â äåíåæíîé ôîðìå. Ñâîþ ïîçèöèþ îí îáúÿñíèë òåì, ÷òî «äëÿ èíäè-
âèäóàëüíîãî ïðåäïðèíèìàòåëÿ ïîíÿòèå “êàïèòàë” ñâÿçûâàåòñÿ ñ äåíåæíîé ñòîè-
ìîñòüþ, îòðàæåííîé íà áóõãàëòåðñêèõ ñ÷åòàõ ôèðìû. Èìåííî òàêàÿ òðàêòîâêà
êàïèòàëà ôèãóðèðóåò â ïëàíîâûõ ðàñ÷åòàõ ïðåäïðèíèìàòåëÿ, îáðàùåííûõ â
áóäóùåå» [4, 79].

Íàèáîëåå èíòåðåñíûì, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ ðàññìîòðåíèå íå ôîðìû, à
ñîäåðæàíèÿ ïîíÿòèÿ “êàïèòàë”. Ýòîò âîïðîñ, ïî íàøåìó ìíåíèþ, íàèáîëåå
ïîëíî èññëåäîâàë Ê. Ìàðêñ. Êàïèòàë â ðàáîòå Ìàðêñà ïðåäñòàâëåí êàê îáùåñò-
âåííîå îòíîøåíèå [5, 755], ñàìîâîçðàñòàþùàÿ ñòîèìîñòü [5, 166], ñðåäñòâî
ýêñïëóàòàöèè íàåìíîãî òðóäà [5, 544]. Ñ ïîçèöèé áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íàèáî-
ëåå âàæíî îïðåäåëåíèå êàïèòàëà êàê ñàìîâîçðàñòàþùåé ñòîèìîñòè.

Ðàññìîòðåíèå êàïèòàëà êàê èñòî÷íèêà ïðèñóòñòâóåò òàêæå â ðàáîòå Ô. Ýí-
ãåëüñà “Íàáðîñêè ê êðèòèêå ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè”: “Êàïèòàë… äåëèòñÿ íà
ïåðâîíà÷àëüíûé êàïèòàë è íà ïðèáûëü, ïðèðîñò êàïèòàëà… õîòÿ ïðàêòèêà òîò-
÷àñ æå ñíîâà ïðèñîåäèíÿåò ýòó ïðèáûëü ê êàïèòàëó è âìåñòå ñ íèì ïóñêàåò â
îáîðîò” [5, 163].

Äîâîëüíî èíòåðåñíûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ òàêæå ðàçãðàíè÷åíèå ïîíÿòèé “êàïè-
òàë” è “êàïèòàëüíûå áëàãà”, ïðîâåäåííîå Äæ.Á. Êëàðêîì. Êàïèòàë, ïî åãî
ìíåíèþ, ïåðìàíåíòåí, “îí ñîõðàíÿåòñÿ âñåãäà, òîãäà êàê êàïèòàëüíûå áëàãà â
ïðîöåññå èõ èñïîëüçîâàíèÿ äîëæíû óíè÷òîæàòüñÿ, ÷òîáû ñîõðàíèòü êàïèòàë,
âëîæåííûé â íèõ... Ìîæíî ìûñëèòü êàïèòàë êàê ñóììó ïðîèçâîäèòåëüíûõ áî-
ãàòñòâ, âëîæåííûõ â ìàòåðèàëüíûå âåùè, êîòîðûå ïîñòîÿííî ìåíÿþòñÿ, ÷òî
ïðîèñõîäèò íåïðåðûâíî, õîòÿ ñàìûé ôîíä ñîõðàíÿåòñÿ. Ýòîò ôîíä ñîõðàíÿåò-
ñÿ â ïðîèçâîäñòâå ïî ìåðå òîãî, êàê ïîñëåäîâàòåëüíî ñìåíÿþùèåñÿ ñðåäñòâà
ïðîèçâîäñòâà ïðîæèâàþò ñâîþ ïðîèçâîäñòâåííóþ æèçíü è óìèðàþò” [6, 129,
131]. Ïîäîáíîå ðàçäåëåíèå ïîíÿòèé áëèçêî ê îïðåäåëåíèþ àêòèâîâ è èñòî÷íè-
êîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ: êàïèòàëüíûå áëàãà ñîîòâåòñòâóþò àêòèâàì, à êàïèòàë —
èñòî÷íèêàì èõ îáðàçîâàíèÿ. Óêàçàííîå ðàçäåëåíèå ïîíÿòèé “êàïèòàë” è “êà-
ïèòàëüíûå áëàãà” ÿâëÿåòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî âàæíûì äëÿ ïðàâèëüíîãî ïîíèìàíèÿ
ñóùíîñòè êàïèòàëà.

Â ñîâåòñêîé ëèòåðàòóðå áûëî ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî â ñîöèàëèñòè÷åñêîé ýêî-
íîìèêå íå ìîæåò áûòü êàïèòàëà, òàê êàê îí ÿâëÿåòñÿ ñðåäñòâîì ýêñïëóàòàöèè
íàåìíîãî òðóäà. Òàêàÿ òî÷êà çðåíèÿ âûòåêàåò èç ó÷åíèÿ Ê. Ìàðêñà, ïðèíÿòîãî
çà îñíîâó ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèåé ÑÑÑÐ. Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ êîðåííûì
îáðàçîì èçìåíèëñÿ ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ìíîãèõ ïîíÿòèé, â òîì ÷èñëå è êàïè-
òàëà. Ïðè ðàññìîòðåíèè ýòîãî ïîíÿòèÿ ïðîñëåæèâàåòñÿ âëèÿíèå çàïàäíûõ ýêî-
íîìèñòîâ ðàçëè÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íàïðàâëåíèé, òàêæå íåò åäèíîãî ìíåíèÿ â
ðàñêðûòèè ñóùíîñòè êàïèòàëà. Îäíèì èç àâòîðîâ, êîòîðûå íàèáîëåå êîìïëåêñ-
íî ïîäîøëè ê äàííîé ïðîáëåìå, ÿâëÿåòñÿ óêðàèíñêèé ýêîíîìèñò È.À. Áëàíê,
âûäåëèâøèé äåñÿòü õàðàêòåðèñòèê êàïèòàëà, îïðåäåëÿþùèõ åãî ñóùíîñòü. Ñ
ó÷åòîì ýòèõ õàðàêòåðèñòèê îí ñôîðìóëèðîâàë ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå: “Êà-
ïèòàë ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íàêîïëåííûé ïóòåì ñáåðåæåíèé çàïàñ ýêîíîìè÷åñ-
êèõ áëàã â ôîðìå äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ðåàëüíûõ êàïèòàëüíûõ òîâàðîâ, âîâëå-
êàåìûõ åãî ñîáñòâåííèêàìè â ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ êàê èíâåñòèöèîííûé
ðåñóðñ è ôàêòîð ïðîèçâîäñòâà ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà, ôóíêöèîíèðîâàíèå
êîòîðûõ â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå áàçèðóåòñÿ íà ðûíî÷íûõ ïðèíöèïàõ è ñâÿ-
çàíî ñ ôàêòîðàìè âðåìåíè, ðèñêà è ëèêâèäíîñòè” [7, 21].
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Ïî íàøåìó ìíåíèþ, îïðåäåëåíèå È.À. Áëàíêà ñîäåðæèò íåêîòîðûå ïîëî-
æåíèÿ, êîòîðûå ìîæíî îïóñòèòü. Êàïèòàë â îïðåäåëåíèè ïðåäñòàâëåí â âèäå
çàïàñà ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã â ôîðìå äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ðåàëüíûõ êàïèòàëü-
íûõ òîâàðîâ. Âî-ïåðâûõ, íåïîíÿòíî, ÷òî ïîäðàçóìåâàåòñÿ ïîä “ðåàëüíûìè êà-
ïèòàëüíûìè òîâàðàìè”. Â ñëîâàðå ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ è ïðàâîâûõ
òåðìèíîâ ïîä ðåä. Â.Í. Øèìîâà òîâàð òðàêòóåòñÿ êàê “ïðîäóêò â âåùåñòâåí-
íîé ôîðìå, à òàêæå ðàáîòû è óñëóãè, ðåçóëüòàòû èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëü-
íîñòè, ïðèðîäíûå áîãàòñòâà, ðåàëèçóåìûå íà ðûíêå; îáúåêò êóïëè-ïðîäàæè”
[8, 628]. Ñõîæàÿ òðàêòîâêà ñîäåðæèòñÿ è â äðóãèõ ñëîâàðÿõ [9, 1280, 10, 936].
Ñëîâîñî÷åòàíèå “ðåàëüíûå êàïèòàëüíûå òîâàðû” â ýêîíîìè÷åñêèõ ñëîâàðÿõ
âîîáùå íå óïîòðåáëÿåòñÿ. Âî-âòîðûõ, âîâëå÷åíèå êàêèõ-ëèáî áëàã â ýêîíîìè-
÷åñêèé ïðîöåññ â êà÷åñòâå èíâåñòèöèîííîãî ðåñóðñà óæå ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî
ýòè áëàãà ïðåäâàðèòåëüíî áûëè íàêîïëåíû ïóòåì ñáåðåæåíèé, â èíîì ñëó÷àå
îíè íå ìîãëè áû áûòü èíâåñòèðîâàíû. Â-òðåòüèõ, ñàì ïðîöåññ èíâåñòèðîâàíèÿ
áàçèðóåòñÿ íà ðûíî÷íûõ ïðèíöèïàõ è îáÿçàòåëüíî ñâÿçàí ñ ôàêòîðàìè âðåìå-
íè, ðèñêà è ëèêâèäíîñòè.

Òðàêòîâêè êàïèòàëà, ïðèâîäèìûå â ñëîâàðÿõ, íîñÿò äîñòàòî÷íî óïðîùåí-
íûé, íåêîíêðåòíûé õàðàêòåð. Íàïðèìåð, Áîëüøîé ýíöèêëîïåäè÷åñêèé ñëî-
âàðü ïîä ðåä. Â.Ã. Ãàâðèëåíêî îïðåäåëÿåò êàïèòàë êàê “ñòîèìîñòü, ïðèíîñÿ-
ùóþ ïðèáàâî÷íóþ ñòîèìîñòü” [10, 237], Áîëüøîé ýêîíîìè÷åñêèé ñëîâàðü À.Á.
Áîðèñîâà äàåò 2 âàðèàíòà äåôèíèöèè êàïèòàëà: â øèðîêîì ñìûñëå — ýòî âñå,
÷òî ñïîñîáíî ïðèíîñèòü äîõîä, èëè ðåñóðñû, ñîçäàííûå ëþäüìè äëÿ ïðîèçâîä-
ñòâà òîâàðîâ è óñëóã, è â áîëåå óçêîì ñìûñëå — ýòî âëîæåííûé â äåëî, ðàáîòàþ-
ùèé èñòî÷íèê äîõîäà â âèäå ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà [9, 289]. Â ñëîâàðå ñîâðå-
ìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ è ïðàâîâûõ òåðìèíîâ ïîä ðåä. Â.Í. Øèìîâà äàåòñÿ
ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå ïîíÿòèþ “êàïèòàë”: “Ñîâîêóïíûå ðåñóðñû, ïðèìåíÿå-
ìûå â áèçíåñå (àêöèîíåðíûé êàïèòàë, åäèíîëè÷íûé êàïèòàë, òîâàðèùåñêèé
êàïèòàë); ÷èñòàÿ ñòîèìîñòü þðèäè÷åñêîãî ëèöà èëè ó÷ðåæäåíèÿ (÷èñòàÿ ñòîè-
ìîñòü àêòèâîâ ìèíóñ ñóììà îáÿçàòåëüñòâ). Êàïèòàë âêëþ÷àåò â ñåáÿ àêöèîíåð-
íûé êàïèòàë è íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü, îñòàâøóþñÿ â ðàñïîðÿæåíèè êîì-
ïàíèè; îí ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ òàê æå, êàê èñêè â îòíîøåíèè êîìïàíèè ñî
ñòîðîíû èíâåñòîðîâ êàïèòàëà” [8, 146].

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïðèâåäåííûå äåôèíèöèè äîñòàòî÷íî òî÷íî îòðàæàþò
òåíäåíöèè â îïðåäåëåíèè êàïèòàëà ñðåäè ýêîíîìèñòîâ ñòðàí ÑÍÃ. Îäíè ýêî-
íîìèñòû ïðèäåðæèâàþòñÿ òðàäèöèîííîé ñîâåòñêîé øêîëû è òðàêòóþò ïîíÿòèå
“êàïèòàë” â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷åíèÿìè Ê. Ìàðêñà, îïóñêàÿ ïðè ýòîì ñëîâà îá ýêñ-
ïëóàòàöèè íàåìíûõ ðàáî÷èõ, äðóãèå áåðóò çà îñíîâó çàïàäíûå ó÷åáíèêè è ðàñ-
ñìàòðèâàþò êàïèòàë ñ òî÷êè çðåíèÿ åãî ñïîñîáíîñòè ïðèíîñèòü äîõîä. Ðàñ-
ñìîòðåííîå îïðåäåëåíèå ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîñòàâëÿþùèõ êàïèòàëà, ïî íàøåìó
ìíåíèþ, áîëüøå ïîäõîäèò ê îïðåäåëåíèþ ïîíÿòèÿ “ñîáñòâåííûé êàïèòàë”.
Ìíîãèå ïåðåâîäíûå èçäàíèÿ óïîòðåáëÿþò òåðìèí “êàïèòàë” äëÿ îáîçíà÷åíèÿ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Îäíàêî äàííûå ïîíÿòèÿ íå ÿâëÿþòñÿ òîæäåñòâåííû-
ìè. Êàïèòàë ìîæíî ðàçäåëèòü íà ñîáñòâåííûé è çàåìíûé, ðàññìàòðèâàÿ åãî â
êà÷åñòâå èñòî÷íèêà ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ “ñîáñòâåííûé êàïèòàë” íå âûçûâàåò òàêîãî áîëüøîãî
êîëè÷åñòâà ñïîðîâ, êàê îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ “êàïèòàë”. Îäíàêî áîëüøèíñòâî
ýêîíîìèñòîâ òðàêòóþò ñîáñòâåííûé êàïèòàë ñ òî÷êè çðåíèÿ ëèáî åãî ñîñòàâëÿþ-
ùèõ (Ä.Äæ. Ñèãåë, Ä. Ê. Øèì, Ð. Øïèòöíåð, Ð.Í. Ýíòîíè è äð.), ëèáî åãî
ðàñ÷åòà (Ê.Ð. Ìàêêîííåëë, Ñ.Ë. Áðþ, È. Áåòãå, Î.Â. Ñîëîâüåâà, À.Á. Áîðè-
ñîâ è äð.).

Ðàñ÷åò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà âïåðâûå áûë ñäåëàí èçâåñòíûì øâåéöàðñêèì
ó÷åíûì È.Ô. Øåðîì. Â ñâîåé òåîðèè îí èñïîëüçîâàë íåñêîëüêî óðàâíåíèé êà-
ïèòàëà, êîòîðûå îñíîâûâàëèñü íà îäíîì, ïîëó÷èâøåì íàçâàíèå ïîñòóëàòà Øå-
ðà: ñóììà êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ ðàâíà ðàçíîñòè ìåæäó îáúåìîì èìóùåñòâà è
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êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ [11, 178]. Ýòîò ïîñòóëàò è â íàøå
âðåìÿ ïðèçíàåòñÿ ó÷åíûìè-òåîðåòèêàìè è èñïîëüçóåòñÿ â ïðàêòèêå ìèðîâîãî
áèçíåñà. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî äàííîå óðàâíåíèå ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ íà èçâåñòíûé ìîìåíò âðåìåíè è íå îòðàæàåò âëèÿíèå
ðåçóëüòàòà, ïîëó÷åííîãî îò õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, Øåð âûâåë ñëåäóþ-
ùåå óðàâíåíèå [11, 179]:

À - Ï = Ê + Ïð − Ó,

ãäå À — àêòèâ; Ï — ïàññèâ; Ê — êàïèòàë; Ïð — ïðèáûëü; Ó — óáûòîê.
Òàêèì îáðàçîì, â ëåâîé ÷àñòè ïîñòóëàòà Øåðà ïðåäñòàâëåíî êîñâåííîå èñ-

÷èñëåíèå âåëè÷èíû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, à â ïðàâîé — ïðÿìîå îïðåäåëåíèå
ýòîé âåëè÷èíû. Ñåãîäíÿ â áîëüøèíñòâå íàó÷íûõ è ó÷åáíûõ èñòî÷íèêîâ ëåâóþ
÷àñòü óðàâíåíèÿ íàçûâàþò ÷èñòîé ñòîèìîñòüþ èìóùåñòâà èëè íåòòî-àêòèâàìè.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îòå÷åñòâåííîì ó÷åòå òàêæå èñïîëüçóåòñÿ ïîíÿòèå “÷èñòûå
àêòèâû”. Áîëåå òîãî, âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòèâîâ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëÿþùåé ïðè
îöåíêå ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, îïðåäåëåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà êàê ðàçíèöû ìåæäó
àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ íå ñîâñåì âåðíûì. Ýòà ðàç-
íèöà äåéñòâèòåëüíî ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó èñòî÷íèêîâ ÷èñòûõ àêòèâîâ, íî îíà
íå ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Äåëî â òîì, ÷òî
íåêîòîðûå èñòî÷íèêè ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ íèêàê íå ìîãóò áûòü îòíåñåíû ê
îáÿçàòåëüñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ, íî îíè òàêæå íå ìîãóò áûòü ñîñòàâëÿþùåé åãî
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Ýòî òàêèå èñòî÷íèêè, êàê öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå,
äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è äð.

Öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, íî
òîëüêî ïðè ñîáëþäåíèè òåõ èëè èíûõ óñëîâèé. Èñïîëüçîâàííûå íå ïî íàçíà÷å-
íèþ èëè íåèñïîëüçîâàííûå âîîáùå ñðåäñòâà öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èç èñ-
òî÷íèêà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåâðàùàþòñÿ â èñòî÷íèê ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ,
ò.å. âûñòóïàþò êàê îáÿçàòåëüñòâî, ïîäëåæàùåå âîçâðàòó. Ñëåäîâàòåëüíî, íåò îñ-
íîâàíèé âêëþ÷àòü öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå äî ìîìåíòà åãî èñïîëüçîâàíèÿ ïî
íàçíà÷åíèþ â ñîñòàâ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ.

Îòíåñåíèå äîõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ ê îáÿçàòåëüñòâàì íåâîçìîæíî, òàê
êàê îñíîâíûì ïðèçíàêîì îáÿçàòåëüñòâà ÿâëÿåòñÿ íåèçáåæíîñòü îòòîêà ðåñóð-
ñîâ äëÿ åãî óðåãóëèðîâàíèÿ. Â ñëó÷àå óðåãóëèðîâàíèÿ äîõîäîâ áóäóùèõ ïåðèî-
äîâ íèêàêèõ îòòîêîâ ðåñóðñîâ íå ïðîèñõîäèò, ïîñêîëüêó îíè ïðîñòî âêëþ÷àþò-
ñÿ â ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò ñëåäóþùåãî ïåðèîäà. Òî÷íî òàê æå äîõîäû áóäóùèõ
ïåðèîäîâ íå ìîãóò áûòü îäíîçíà÷íî îòíåñåíû ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó, ýòî
ïðàâîìåðíî äåëàòü òîëüêî â ñëåäóþùèõ âðåìåííûõ ïåðèîäàõ.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, â îñíîâå äåôèíèöèè äîëæíà ëåæàòü ñóùíîñòü ýêîíî-
ìè÷åñêîãî òåðìèíà. Ñðåäè íåìíîãî÷èñëåííûõ ýêîíîìèñòîâ, êîòîðûå ïðè îïðå-
äåëåíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñòàâèëè ïåðåä ñîáîé öåëü ïîêàçàòü åãî ñóù-
íîñòü, ìîæíî âûäåëèòü È.À. Áëàíêà, Ë.Ò. Ãèëÿðîâñêóþ, Â.À. Ñèòíèêîâó.

È.À. Áëàíê îáîçíà÷èë ñîáñòâåííûé êàïèòàë êàê “îáùóþ ñòîèìîñòü ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèíàäëåæàùèõ åìó íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè è èñïîëüçóåìûõ èì
äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ îïðåäåëåííîé ÷àñòè åãî àêòèâîâ. Ýòà ÷àñòü àêòèâîâ, ñôîð-
ìèðîâàííàÿ çà ñ÷åò èíâåñòèðîâàííîãî â íèõ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ÷èñòûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ” [7, 59]. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, â ïðèâå-
äåííîé òðàêòîâêå ñîäåðæèòñÿ ðÿä íåòî÷íîñòåé. Áëàíê õàðàêòåðèçóåò ñîáñòâåí-
íûé êàïèòàë êàê îáùóþ ñòîèìîñòü ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ, íåñìîòðÿ íà òî ÷òî îí
ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì. Êðîìå òîãî, êàê óæå îòìå÷àëîñü, âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòè-
âîâ íå âñåãäà ðàâíà âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Ë.Ò. Ãèëÿðîâñêàÿ è Â.À. Ñèòíèêîâà ñôîðìóëèðîâàëè ïîíÿòèå “ñîáñòâåí-
íûé êàïèòàë” êàê ñòîèìîñòü, âîïëîùåííóþ â ñîâîêóïíîñòè ñîçäàííûõ ïðîø-
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ëûì òðóäîì ïðîèçâîäèòåëüíûõ ðåñóðñîâ, ïðèíîñÿùèõ ïðèáûëü, ïðèíàäëåæà-
ùóþ èõ ñîáñòâåííèêàì [12, 6]. Îäíàêî åñëè ïîä ñîâîêóïíîñòüþ ñîçäàííûõ
ïðîøëûì òðóäîì ïðîèçâîäèòåëüíûõ ðåñóðñîâ ïîíèìàòü ñðåäñòâà òðóäà è ïðåä-
ìåòû òðóäà, òî âîçíèêàåò âîïðîñ, ïî÷åìó ñîáñòâåííûé êàïèòàë íå ìîæåò áûòü
èñòî÷íèêîì îñòàëüíûõ àêòèâîâ. Êðîìå òîãî, íåïîíÿòíî, ÷åì îòëè÷àåòñÿ ñîá-
ñòâåííûé êàïèòàë îò êàïèòàëà, êîòîðûé áûë îïðåäåëåí àíàëîãè÷íûì îáðàçîì,
íî áåç ñëîâ “ïðèíàäëåæàùóþ èõ ñîáñòâåííèêàì” [12, 6].

Èññëåäîâàíèå èñòîðèè îïðåäåëåíèé ïîíÿòèÿ “êàïèòàë” è ïðîâåäåííûé àíà-
ëèç ñìûñëîâ, âêëàäûâàåìûõ ýêîíîìèñòàìè â ïîíÿòèå “ñîáñòâåííûé êàïèòàë”
ïîçâîëèëè íàì ñôîðìóëèðîâàòü ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå: ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïåðâîíà÷àëüíûå è íàêîïëåííûå èñòî÷íèêè èíâåñòè-
öèé â õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèíàäëåæàùèå ñîáñòâåí-
íèêó è èñïîëüçóåìûå èì ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè.

Êëþ÷åâûì ïîíÿòèåì â äàííîì îïðåäåëåíèè ÿâëÿåòñÿ ïîíÿòèå “èíâåñòè-
öèè”. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 1 Èíâåñòèöèîííîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàåòñÿ ëþáîå èìóùåñòâî, âêëþ÷àÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà,
öåííûå áóìàãè, îáîðóäîâàíèå è ðåçóëüòàòû èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè,
ïðèíàäëåæàùèå èíâåñòîðó íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè èëè èíîì âåùíîì ïðàâå è
èìóùåñòâåííîì ïðàâå, âêëàäûâàåìûå èíâåñòîðîì â îáúåêòû èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè. Â ñâîþ î÷åðåäü ïîä èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòüþ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 2 Èíâåñòèöèîííîãî êîäåêñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïîíèìàþòñÿ
äåéñòâèÿ èíâåñòîðà ïî âëîæåíèþ èíâåñòèöèé â ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè (ðà-
áîò, óñëóã) èëè èíîìó èñïîëüçîâàíèþ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè (äîõîäà) è
(èëè) äîñòèæåíèÿ èíîãî çíà÷èìîãî ðåçóëüòàòà.

Ìû ïîëíîñòüþ ñîãëàñíû ñ ðàññóæäåíèÿìè È. Áåòãå, êîòîðûé, îïèñûâàÿ
ñîáñòâåííûé êàïèòàë, çàìå÷àåò “ñ îäíîé ñòîðîíû, ýêâèâàëåíò (ñîáñòâåííîãî)
êàïèòàëà áûë èëè äîëæåí áûë áûòü íàïðàâëåí íà èíâåñòèöèè è íåïîñðåäñòâåí-
íî ñâÿçàí ñ êàêèìè-ëèáî îáúåêòàìè â àêòèâå áàëàíñà, ñ äðóãîé — îòðàæåííûå
â ïàññèâå áàëàíñà ñ÷åòà (ñîáñòâåííîãî) êàïèòàëà íàïîìèíàþò î ñðåäñòâàõ,
ïðåäîñòàâëåííûõ â ðàñïîðÿæåíèå îðãàíèçàöèè åå ó÷ðåäèòåëÿìè, ïðè îáðàçî-
âàíèè îðãàíèçàöèè â äåíåæíîé ôîðìå ëèáî â âèäå èíûõ îáúåêòîâ èìóùåñòâà,
èëè æå â èõ îñíîâå ëåæèò íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü îðãàíèçàöèè” [13, 253].

Òàêèì îáðàçîì, äàííîå íàìè îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ “ñîáñòâåííûé êàïèòàë”
âêëþ÷àåò â ñåáÿ íåñêîëüêî îñíîâíûõ ìîìåíòîâ (ñì. ðèñóíîê).
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Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü ïîíÿòèÿ “ñîáñòâåííûé êàïèòàë”

Èñòî÷íèêè èíâåñ-
òèöèé ïðèíàäëåæàò
ñîáñòâåííèêó ïðåä-

ïðèÿòèÿ



1. Îñíîâíàÿ ôóíêöèÿ êàïèòàëà âîîáùå è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ÷àñòíî-
ñòè ñîñòîèò â òîì, ÷òî îí ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì èíâåñòèöèé â õîçÿéñòâåííóþ äåÿ-
òåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîíÿòèå “èíâåñòèöèè” îáùåóïîòðåáèòåëüíîå è ìíî-
ãîïëàíîâîå, åãî èñïîëüçîâàíèå â äåôèíèöèè ïîçâîëÿåò èçáåæàòü ñëîæíûõ è
ãðîìîçäêèõ êîíñòðóêöèé, êîòîðûå ìåøàþò ïðàâèëüíîìó ïîíèìàíèþ ñìûñëà
îïðåäåëÿåìîãî òåðìèíà.

2. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ðàññìàòðèâàåòñÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ åãî ñîñòàâëÿþ-
ùèõ. Óêàçûâàåòñÿ, ÷òî èñòî÷íèêè èíâåñòèöèé ìîãóò áûòü ïåðâîíà÷àëüíûå è
íàêîïëåííûå. Ïåðâîíà÷àëüíî åäèíñòâåííûì èñòî÷íèêîì èíâåñòèöèé â ïðåä-
ïðèÿòèå ÿâëÿåòñÿ óñòàâíûé êàïèòàë, âïîñëåäñòâèè, ïî ìåðå ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿ-
òèÿ, äîïîëíèòåëüíûì èñòî÷íèêîì ÿâëÿåòñÿ íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü.

3. Ïîä÷åðêèâàåòñÿ, ÷òî ñîáñòâåííûì êàïèòàëîì ìîãóò áûòü ïðèçíàíû òîëü-
êî òå èñòî÷íèêè èíâåñòèöèé, êîòîðûå ïðèíàäëåæàò ñîáñòâåííèêó, ñëåäîâà-
òåëüíî, íèêòî êðîìå ñîáñòâåííèêà íå èìååò ïðàâà èìè ðàñïîðÿæàòüñÿ. Ñ ýòîé
òî÷êè çðåíèÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ áàçèñîì îòâåòñòâåííîñòè è, òåì
ñàìûì, ñëóæèò ãàðàíòèåé ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà.

4. Îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ, êîòîðîé îáëàäàåò êàïèòàë, ÿâëÿåòñÿ åãî
ñïîñîáíîñòü ïðèíîñèòü äîõîä. Êàê óæå îòìå÷àëîñü, ýòà îñîáåííîñòü êàïèòàëà
ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé â îïðåäåëåíèè Ê. Ìàðêñà. Èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè íà ïî-
òðåáëåíèå âåäåò ê óìåíüøåíèþ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèé, çàìåäëÿåò ïðîöåññ ðàñøè-
ðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è ñäåðæèâàåò åãî äàëüíåéøåå ðàçâèòèå.
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