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ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎßÍÈß
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÁÅËÀÐÓÑÜ

1. Ñóùíîñòü è ìåòîäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. Ôèíàíñîâûé àíàëèç —
÷àñòü îáùåãî àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Åãî îáúåêòàìè âûñòóïàþò
ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ: ðàñõîäû, äîõîäû îò âñåõ
âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, îñíîâíûå, îáîðîòíûå ñðåäñòâà, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, çà-
äîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Ãëàâíîé öåëüþ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà êàæäîãî
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè åãî ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññîâ è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Âûäåëÿþò ñëåäóþùèå âèäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà:
l âíóòðåííèé àíàëèç ïðîâîäèòñÿ ôèíàíñîâûìè ñëóæáàìè ïðåäïðèÿòèÿ,

åãî ðåçóëüòàòû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïëàíèðîâàíèÿ, êîíòðîëÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Åãî öåëü — îáåñïå÷èòü ïëàíîìåðíîå ïî-
ñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ðàçìåñòèòü ñîáñòâåííûå è çàåìíûå ñðåäñòâà òàêèì
îáðàçîì, ÷òîáû ïîëó÷èòü ìàêñèìàëüíóþ ïðèáûëü è èñêëþ÷èòü áàíêðîòñòâî;

l âíåøíèé àíàëèç îñóùåñòâëÿåòñÿ êðåäèòíûìè è ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäå-
íèÿìè, èíâåñòîðàìè, ïîñòàâùèêàìè ìàòåðèàëüíûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ,
êîíòðîëèðóþùèìè îðãàíàìè íà îñíîâå îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Åãî öåëü —
èçó÷åíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, îöåíêà åãî ýôôåêòèâíîé äåÿòåëü-
íîñòè è âîçìîæíîñòè âûïîëíåíèÿ â óñòàíîâëåííûå ñðîêè ñâîèõ ôèíàíñîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ;

l àíàëèç íà îñíîâå äàííûõ ïðîøëîãî ïåðèîäà ïîçâîëÿåò óñòàíîâèòü îïðå-
äåëåííûå òåíäåíöèè ñîñòîÿíèÿ ìàòåðèàëüíûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è èñ-
ïîëüçîâàòü ýòî äëÿ îáîñíîâàíèÿ ïëàíîâûõ çàäàíèé.

l òåêóùèé àíàëèç äàåò âîçìîæíîñòü êîíòðîëèðîâàòü õîä âûïîëíåíèÿ
ïðèíÿòûõ ðåøåíèé, êîððåêòèðîâàòü çàäàíèÿ, óñïåøíî ìàíåâðèðîâàòü äåíåæ-
íûìè ðåñóðñàìè äëÿ ïîâûøåíèÿ èõ ýôôåêòèâíîñòè;

l àíàëèç íà îñíîâå ïðîãíîçíûõ ïîêàçàòåëåé øèðîêî ïðèìåíÿåòñÿ ïðè
îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ è ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé äëÿ âû-
áîðà îïòèìàëüíîãî âàðèàíòà;

l ïîëíûé àíàëèç îõâàòûâàåò âñå ñòîðîíû ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ, îöåíêó ìíîæåñòâà ïàðàìåòðîâ, ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ýôôåêòèâ-
íîñòü è ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà;

Îëüãà Àíòîíîâíà ÏÓÇÀÍÊÅÂÈ×, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò êàôåäðû íàëî-
ãîâ è íàëîãîîáëîæåíèÿ Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



l îáúåêò ÷àñòè÷íîãî àíàëèçà — êîíêðåòíûé ó÷àñòîê ôèíàíñîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè èëè ãðóïïà îäíîðîäíûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðàÿ â äàííîì ïåðèîäå
íóæäàåòñÿ â ñîâåðøåíñòâîâàíèè (ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, çàïàñû).

Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü àíàëèçèðóåòñÿ íà îñíîâå äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà, îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ õàðàêòåðèçóåò ñîñòîÿíèå èìóùåñòâà, èñòî÷íèêîâ èõ
ôèíàíñèðîâàíèÿ, ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, óðîâåíü çàòðàò, äîõîäîâ è ò.ä. Îñ-
íîâíûå èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè: “Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ” ïðåäïðèÿòèÿ (ôîðìà
¹1 ãîäîâîé è êâàðòàëüíîé îò÷åòíîñòè), “Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ” (ôîð-
ìà ¹ 2), “Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ” (ôîðìà ¹ 4) è äðóãèå ïîëî-
æåíèÿ ê áàëàíñó.

Äëÿ ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå ìåòîäû. Ê
íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì íà ïðàêòèêå îòíîñÿòñÿ ñëåäóþùèå.

Ñðàâíèòåëüíûé ìåòîä îñíîâûâàåòñÿ íà ñðàâíåíèè ôàêòè÷åñêèõ äîñòèæå-
íèé êîíêðåòíûõ ïîêàçàòåëåé ñ äàííûìè ïëàíîâûìè è ïðîøëîãî ïåðèîäà. Êðî-
ìå òîãî, îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè àíàëîãè÷íûõ ïðåäïðèÿòèé ñîïîñòàâëÿþòñÿ ñî
ñðåäíåîòðàñëåâûìè äàííûìè (ðåíòàáåëüíîñòü, ëèêâèäíîñòü è ò.ä.), óñòàíîâ-
ëåííûìè íîðìàìè èëè ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè. Öåëü ýòîãî àíàëèçà —
âûÿâëåíèå îòêëîíåíèé ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ îò ïðèíÿòûõ çàäàíèé èëè äîñòèã-
íóòûõ ðåçóëüòàòîâ. Ðàçíîâèäíîñòÿìè ýòîãî ìåòîäà ÿâëÿþòñÿ ãîðèçîíòàëüíûé
è âåðòèêàëüíûé àíàëèçû.

Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç — ñðàâíåíèå êàæäîé ïîçèöèè îò÷åòíîñòè ñ
ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì. Åãî öåëü — óñòàíîâëåíèå àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëü-
íûõ èçìåíåíèé ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä è
èõ îöåíêà.

Ñ ïîìîùüþ âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà îöåíèâàåòñÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ñ
òî÷êè çðåíèÿ ðàöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ èìóùåñòâà è êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Ýòè äàííûå â ïîñëåäóþùåì èñïîëü-
çóþòñÿ äëÿ ïðîãíîçà ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé àêòèâîâ è èñòî÷íèêîâ èõ ïî-
êðûòèÿ.

Ìíîãîôàêòîðíûé ìåòîä çàêëþ÷àåòñÿ â óñòàíîâëåíèè âëèÿíèÿ îòäåëüíûõ
ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèÿ àíàëèçèðóåìûõ ïàðàìåòðîâ. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóåòñÿ
ìåòîä öåïíûõ ïîäñòàíîâîê, êîòîðûé áàçèðóåòñÿ íà èñêëþ÷åíèè âîçäåéñòâèÿ
âñåõ ôàêòîðîâ íà âåëè÷èíó àíàëèçèðóåìîãî ïîêàçàòåëÿ, êðîìå îäíîãî (âû-
áðàííîãî).

Ìåòîä êîýôôèöèåíòîâ ïðåäïîëàãàåò ðàñ÷åò ÷èñëîâûõ îòíîøåíèé ìåæäó
îòäåëüíûìè ïîçèöèÿìè îò÷åòà èëè ïîçèöèÿìè ðàçíûõ ôîðì îò÷åòíîñòè, îïðå-
äåëåíèå âçàèìîñâÿçåé ïîêàçàòåëåé.

2. Îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ õàðàêòåðèçóåò åãî ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè äëÿ
âåäåíèÿ íåïðåðûâíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
â óñëîâèÿõ ðûíêà. Áëàãîïîëó÷íîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ñïîñîáñòâóåò
ñâîåâðåìåííîìó ïîêðûòèþ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå ñòðàòåãè-
÷åñêîìó ðàçâèòèþ.

Îöåíêà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäïîëàãàåò îñóùåñòâëåíèå
ìíîãîñòîðîííåãî ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ñëåäóþùèõ ãðóïï ïîêàçàòåëåé:

l ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
l îáúåì è ñòðóêòóðà èìóùåñòâà;
l ïëàòåæåñïîñîáíîñòü (ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, íåçàâèñèìîñòü, ëèêâèä-

íîñòü áàëàíñà);
l ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ïðåäïðèÿòèÿ â ñèíòåòè÷åñêîé ôîðìå îòðàæàþò

èòîãè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Âûñòóïàþò îíè â âèäå àáñîëþòíîé (ïðè-
áûëü, óáûòêè) è îòíîñèòåëüíîé âåëè÷èí. Àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
âêëþ÷àåò îöåíêó:
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l îáùèõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ â èññëåäóåìîì âðåìåíè ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïëàíîì è ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì;

l ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïî îñíîâíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
è âëèÿíèÿ îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ íà óðîâåíü ïðèáûëè èëè óáûòêîâ;

l óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è îñíîâíûõ ïîêàçà-
òåëåé, èñõîäÿ èç îáúåìà ðåàëèçàöèè, èìóùåñòâà è êàïèòàëà.

Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû îöåíèâàþòñÿ íà îñíîâå “Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è
óáûòêàõ”, êîòîðûé îòðàæàåò âñå ïîñòóïëåíèÿ, çàòðàòû, ñâÿçàííûå ñ èõ ïîëó-
÷åíèåì, íàëîãè è îáúåì ïðèáûëè èëè óáûòêîâ. Ñðàâíåíèå ýòèõ äàííûõ ñ ïëà-
íîì ïîçâîëÿåò îöåíèòü ôàêòè÷åñêîå âûïîëíåíèå ïëàíîâûõ çàäàíèé, à ñðàâíå-
íèå ñ ïðîøëûì ïåðèîäîì — îïðåäåëèòü äèíàìèêó êîíå÷íûõ ðåçóëüòàòîâ çà
ñîîòâåòñòâóþùèé ãîä.

Îáùèå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ïðåäïðèÿòèÿ çàâèñÿò îò êîíêðåòíûõ èòîãîâ
äåÿòåëüíîñòè: îñíîâíîé, îïåðàöèîííîé è âíåðåàëèçàöèîííîé. Ïðè àíàëèçå äè-
íàìèêè ïðèáûëè â ïåðâóþ î÷åðåäü îöåíèâàåòñÿ ðîñò åå ïîêàçàòåëåé çà àíàëè-
çèðóåìûé ïåðèîä, çàòåì îòìå÷àþòñÿ ïîëîæèòåëüíûå è íåãàòèâíûå èçìåíåíèÿ â
äèíàìèêå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ (ñì. òàáëèöó).

Àíàëèç èçìåíåíèé ïðèáûëè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, òûñ. ð.

Ïîêàçàòåëü Àíàëîãè÷íûé ïåðèîä
ïðîøëîãî ãîäà

Îò÷åòíûé
ïåðèîä

Èçìåíåíèÿ
ïîêàçàòåëÿ

Îò÷åòíûé ïåðèîä ê
ïðåäøåñòâóþùåìó, %

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñ-
ëóã) çà ìèíóñîì îáÿçà-
òåëüíûõ íàëîãîâ è îò-
÷èñëåíèé 9 621 11 568 1 947 120,2
Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçà-
öèè òîâàðîâ, ïðîäóê-
öèè, ðàáîò, óñëóã 7 786 10 122 2 336 130,0
Ïðèáûëü îò îñíîâíîé
äåÿòåëüíîñòè 1 835 1 446 −389 −78,8
Äîõîäû îò îïåðàöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè 427 506 79 118,5
Ðàñõîäû ïî îïåðàöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè 85 72 −13 -84,7
Ïðèáûëü îò îïåðàöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè 342 434 92 126,9
Âíåðåàëèçàöèîííûå
äîõîäû 97 100 −3 103,0
Âíåðåàëèçàöèîííûåðàñõîäû 74 80 −6 −108,1
Ñàëüäî ïî âíåðåàëèçà-
öèîííûì îïåðàöèÿì 23 20 −7

−86,9

Ïðèáûëü îò÷åòíîãî ãîäà
ïî äàííûì áàëàíñà 2 200 1 900 − 300 −86,3

Èç òàáëèöû âèäíî, ÷òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ñíè-
çèëàñü íà 389 òûñ. ð., èëè íà 21 % . Ïðè÷èíà — áîëåå áûñòðûé ðîñò èçäåð-
æåê ïðîèçâîäñòâà (130 %), êîòîðûé îïðåäåëèë óâåëè÷åíèå öåíû ðåàëèçóå-
ìîé ïðîäóêöèè, ñîîòâåòñòâåííî âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà
120,2 %. Ðåçóëüòàòû îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â òåêóùåì
ïåðèîäå âîçðîñëè íà 126,9 %, ÷òî ñòàëî âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ çíà÷èòåëüíî-
ìó óìåíüøåíèþ ðàñõîäîâ íà 15,3 % ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
ïðîøëîãî ãîäà, â òî âðåìÿ êàê äîõîäû îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè âîç-
ðîñëè íà 118,5 %.

Êðîìå ýòîãî, ïðèáûëü îò âíåðåàëèçàöèîííûõ îïåðàöèé ñíèçèëàñü íà 7 òûñ. ð.
èëè íà 13,1 % çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âíåðåàëèçàöèîííûõ ðàñõîäîâ íà 8,1 %.
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Îäíàêî àáñîëþòíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû íå îòðàæàþò ýôôåêòèâíîñòè
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîñêîëüêó íå ó÷èòûâàåòñÿ âåëè÷èíà èñïîëüçóåìîãî
èìóùåñòâà èëè êàïèòàëà.

Ðåíòàáåëüíîñòü îòðàæàåò ñòåïåíü ðåçóëüòàòèâíîñòè ðàçëè÷íûõ ó÷àñòêîâ
è â öåëîì äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Èñ÷èñëÿåòñÿ äàííûé ïîêàçàòåëü êàê
ïðîöåíòíîå îòíîøåíèå ïðèáûëè ê âåëè÷èíå êàïèòàëà, èìóùåñòâà, îáúåìà ðåà-
ëèçàöèè ïðîäóêöèè èëè çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ äàííîé ðåàëèçàöèåé.

Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè àíàëèçèðóþò ñðàâíåíèåì èõ â íà÷àëå è êîíöå
ãîäà, à òàêæå â äèíàìèêå çà ðÿä ëåò. Öåëåñîîáðàçíî ñîïîñòàâèòü ïîêàçàòåëè
ðåíòàáåëüíîñòè äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñî ñðåäíåîòðàñëåâûì óðîâíåì è âûÿâèòü
îòêëîíåíèÿ, îäíîâðåìåííî ñëåäóåò óñòàíîâèòü ïðè÷èíû èçìåíåíèé â ýòèõ ïî-
êàçàòåëÿõ.

Êîíå÷íûå èòîãè õîçÿéñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, êàê
è åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, âî ìíîãîì çàâèñÿò îò îáúåìà, ñòðóêòóðû è èñïîëü-
çîâàíèÿ èìóùåñòâà, à òàêæå ìåòîäîâ åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

3. Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêðåòíóþ äàòó èëè çà
èññëåäóåìûé ïåðèîä. Â íàèáîëåå îáùåì âèäå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü õàðàêòåðè-
çóåòñÿ ñïîñîáíîñòüþ ïîãàøåíèÿ òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ýòî îáåñ-
ïå÷èâàåòñÿ íàëè÷èåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â áàíêå, âîçìîæíîñòüþ ïðå-
âðàùåíèÿ îñíîâíûõ ñòàòåé îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â äåíåæíûå ðåñóðñû.

Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íåëüçÿ îãðàíè÷èâàòü îöåíêîé
ñòåïåíè çàäîëæåííîñòè è ðàçìåðîì ïðîñðî÷åííûõ ïëàòåæåé. Íåîáõîäèìî èçó-
÷èòü ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè áàëàíñà, ò.å. âîçìîæíîñòè ïîãàøåíèÿ ôèíàíñîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ.

Ïðåäïðèÿòèå ñ÷èòàåòñÿ ëèêâèäíûì, åñëè îíî â ñîñòîÿíèè âûïîëíèòü
êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, ðåàëèçóÿ òåêóùèå àêòèâû. Àíàëèç ëèêâèäíîñòè
áàëàíñà çàêëþ÷àåòñÿ â ñðàâíåíèè àêòèâîâ, ðàñïîëîæåííûõ â ïîðÿäêå óáûâà-
íèÿ ëèêâèäíîñòè, ñ îáÿçàòåëüñòâàìè ïî ïàññèâó, ñãðóïïèðîâàííûìè ïî ñðîêàì
èõ ïîãàøåíèÿ.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ëèêâèäíîñòè áàëàíñà èñïîëüçóþò ñëåäóþùèå êîýôôè-
öèåíòû: 1) îáùåé (òåêóùåé) ëèêâèäíîñòè; 2) ñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè; 3) àáñî-
ëþòíîé ëèêâèäíîñòè; 4) ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Êîýôôèöèåíò îáùåé ëèêâèäíîñòè (Êë) ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò
äåëåíèÿ ñóììû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà âåëè÷èíó êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ â îïðåäåëåííîì ïåðèîäå. Ñîãëàñíî îáùåïðèíÿòûì ìåæäóíàðîäíûì
ñòàíäàðòàì ýòîò êîýôôèöèåíò äîëæåí áûòü âûøå åäèíèöû, íî íå áîëüøå
äâóõ. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü óòâåðæäåíû ïðàâèëà ïî àíàëèçó ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè, â êîòîðûõ çíà÷åíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà äèôôåðåíöèðóåòñÿ ïî îò-
ðàñëÿì íàðîäíîãî õîçÿéñòâà. Íèæíÿÿ ãðàíèöà îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ äîëæíî áûòü, ïî ìåíüøåé ìåðå, äîñòàòî÷íî äëÿ ïîãàøåíèÿ
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, èíà÷å ïðåäïðèÿòèå îêàæåòñÿ ïîä óãðîçîé áàíê-
ðîòñòâà. Çíà÷èòåëüíîå ïðåâûøåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íàä êðàòêîñðî÷íûìè
îáÿçàòåëüñòâàìè áîëåå ÷åì â äâà ðàçà, ñâèäåòåëüñòâóåò îá èõ íåýôôåêòèâ-
íîì èñïîëüçîâàíèè.

Êë =
Îáîðîòíûå ñðåäñòâà

. (1)
Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Êîýôôèöèåíò ñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè (Êë2
) îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì íàè-

áîëåå ëèêâèäíîé ÷àñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êðàòêîñðî÷íûõ
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè) ê òåêóùèì îáÿçàòåëü-
ñòâàì. Ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì óðîâåíü êîýôôèöèåíòà ñðî÷íîé ëèê-
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âèäíîñòè äîëæåí áûòü âûøå åäèíèöû. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü åãî îïòèìàëü-
íîå çíà÷åíèå îïðåäåëåíî êàê (0,7—1,0) .

Êë2
=

Äåíåæíûå ñðåäñòâà + Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ
. (2)

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè (Êë3
) ïðåäïîëàãàåò îöåíêó ïðåä-

ïðèÿòèÿ ïî ïîêàçàòåëþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå èìåþò àáñîëþòíóþ ëèê-
âèäíîñòü. Îïòèìàëüíûé óðîâåíü äàííîãî êîýôôèöèåíòà ñ÷èòàåòñÿ ðàâíûì
0,20—0,25. ×åì âûøå âåëè÷èíà äàííîãî êîýôôèöèåíòà, òåì áîëüøå ãàðàíòèÿ
ïîãàøåíèÿ äîëãîâ, òàê êàê äëÿ ýòîé ãðóïïû àêòèâîâ ïðàêòè÷åñêè íåò îïàñíîñòè
ïîòåðè ñòîèìîñòè â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè ïðåäïðèÿòèÿ. Åñëè ïðåäïðèÿòèå â òåêó-
ùèé ìîìåíò ìîæåò íà 20—25 % ïîãàñèòü âñå äîëãè, òî åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü,
ñ÷èòàåòñÿ íîðìàëüíîé:

Êë3
=

Äåíåæíûå ñðåäñòâà
. (3)

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Ëèêâèäíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ àíàëèçèðóåòñÿ íà îñíîâå óñòàíîâëåííûõ êîýô-
ôèöèåíòîâ ïóòåì èõ ñðàâíåíèÿ â äèíàìèêå çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. Êðîìå
ýòîãî, öåëåñîîáðàçíî ñðàâíèòü ïîêàçàòåëè ïîñëåäíèõ ëåò ñî ñðåäíåîòðàñëåâû-
ìè äàííûìè, à òàêæå ñ ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè.

Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áóäåò íåïîëíîé
áåç àíàëèçà ñòðóêòóðû àêòèâîâ è ïàññèâîâ áàëàíñà, à òàêæå ýôôåêòèâíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ êîíêðåòíûõ ðåñóðñîâ.

Àêòèâ áàëàíñà ñîäåðæèò ñâåäåíèÿ î ðàçìåùåíèè ñðåäñòâ â êîíêðåòíîå
èìóùåñòâî ïðåäïðèÿòèÿ.

Àíàëèç àêòèâîâ öåëåñîîáðàçíî íà÷àòü ñ îáùåé îöåíêè ñòîèìîñòè è ñòðóê-
òóðû èìóùåñòâà. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè èìóùåñòâà âçàè-
ìîóâÿçàíî ñ ðîñòîì îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Ïðè îñóùåñòâëåíèè
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè èìóùåñòâà íåîá-
õîäèìî àíàëèçèðîâàòü çà íåñêîëüêî ïåðèîäîâ âðåìåíè, òàê êàê â îäíîì ïåðèî-
äå ìîæåò âîçðàñòè åãî ñòîèìîñòü, à îáúåì ðåàëèçàöèè óâåëè÷èòñÿ â áîëåå îòäà-
ëåííîì âðåìåíè.

Îäíîâðåìåííî ñëåäóåò óñòàíîâèòü óäåëüíûé âåñ ïåðâîé è âòîðîé ãðóïï àê-
òèâîâ â îáùåì îáúåìå èìóùåñòâà ïî ôîðìóëàì:

Óäåëüíûé âåñ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ =
Ñòîèìîñòü âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ

100. (4)
Àêòèâû

Óäåëüíûé âåñ îáîðîòíûõ àêòèâîâ =
Ñòîèìîñòü âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ

100. (5)
Àêòèâû

Ýòè ïîêàçàòåëè ñëåäóåò îöåíèâàòü ñ ó÷åòîì îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ è ñïåöèôèêè îðãàíèçàöèè åãî ïðîèçâîäñòâà. Âûñîêàÿ äîëÿ âíåî-
áîðîòíûõ àêòèâîâ, êîòîðûå èìåþò íèçêóþ ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè, çàìîðàæè-
âàþò íà äëèòåëüíûé ïåðèîä ðåñóðñû ïðåäïðèÿòèÿ, ÷òî îòðèöàòåëüíî ñêàçûâàåò-
ñÿ íà åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Àíàëîãè÷íîé îöåíêå ïîäëåæàò è îáîðîòíûå àê-
òèâû, èãðàþùèå âàæíóþ ðîëü â îáåñïå÷åíèè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Äëÿ
îïðåäåëåíèÿ òåíäåíöèé îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ
êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè (Êîá):

Êîá =
Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

. (6)
Ñóììà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
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Óìåíüøåíèå êîýôôèöèåíòà ñâèäåòåëüñòâóåò î çàìåäëåíèè îáîðîòà îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ.

Íåîáõîäèìî ïðîàíàëèçèðîâàòü òåíäåíöèè èçìåíåíèé çàïàñîâ ñ ó÷åòîì
ñïåöèôèêè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Îöåíêà èçìåíåíèé îáîðà÷èâàåìîñòè
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ (Êï.ç) îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ñëåäóþùåãî êîýô-
ôèöèåíòà:

Êï.ç. =
Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè

. (7)
Âåëè÷èíà ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ (ïî âèäàì)

Íà óäëèíåíèè îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ ñêàçûâàåòñÿ
ïðåæäå âñåãî îðãàíèçàöèÿ ñíàáæåíèÿ, ðèòìè÷íîñòü ïîñòàâîê, èõ êîìïëåêò-
íîñòü, èçìåíåíèå öåí è ò.ä.

Ïðè àíàëèçå îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Êä.ç.) èñïîëü-
çóåòñÿ êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè:

Êä.ç. =
Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè

. (8)
Âåëè÷èíà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè õàðàêòåðèçóåò êðàòíîñòü
ïðåâûøåíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè íàä ñðåäíåé äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòüþ.

Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ âñåõ ðåñóðñîâ âî ìíîãîì çàâèñèò îò èñòî÷-
íèêîâ è ìåòîäîâ èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðûå îòðàæåíû â ïàññèâå áàëàíñà.
Âåðòèêàëüíûé àíàëèç ïàññèâà áàëàíñà íàöåëåí íà îïðåäåëåíèå íåçàâèñèìîñòè
è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè ýòîì ïåðâîî÷åðåäíûì ýòàïîì
ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ñîáñòâåííûì è çàåìíûì êàïèòàëîì
ïðåäïðèÿòèÿ â äèíàìèêå. Óäåëüíûé âåñ êàæäîãî èç íèõ óñòàíàâëèâàåòñÿ ñëå-
äóþùèì îáðàçîì:

Óäåëüíûé âåñ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â îáùåì
îáúåìå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ =

Îáúåì ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
100
.

(9)
Ïàññèâ

Óäåëüíûé âåñ çàåìíîãî êàïèòàëà â îáùåì
îáúåìå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ =

Îáúåì çàåìíîãî êàïèòàëà
100. (10)

Ïàññèâ

Ñðàâíåíèå ýòèõ ïîêàçàòåëåé ïîêàçûâàåò èçìåíåíèÿ, ò.å. óâåëè÷åíèå èëè
óìåíüøåíèå ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà â îáùåì îáúåìå èñòî÷íèêîâ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. Êðîìå òîãî, íà îñíîâå ïàññèâà áàëàí-
ñà ìîæíî îöåíèòü óðîâåíü çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, èñïîëüçóÿ ñëåäóþùèå
ïîêàçàòåëè:

Îáùàÿ çàäîëæåííîñòü =
Âåëè÷èíà çàåìíîãî êàïèòàëà

100. (11)
Àêòèâ

Äàííûé ïîêàçàòåëü îòðàæàåò äîëþ çàåìíûõ ñðåäñòâ â ôèíàíñèðîâàíèè
èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ. ×åì îíà âûøå, òåì ìåíüøå íåçàâèñèìîñòü ïðåäïðèÿ-
òèÿ ïî îòíîøåíèþ ê ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì. Ñîãëàñíî ìèðîâûì ñòàíäàðòàì äàí-
íûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿåò 0,57—0,67.

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà =
Äîëãîñðî÷íûé çàåìíûé êàïèòàë

. (12)
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

Ýòîò ïîêàçàòåëü îòðàæàåò âåëè÷èíó äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðàÿ
ïîêðûâàåòñÿ ñîáñòâåííûì êàïèòàëîì. Åãî äîïóñòèìîå çíà÷åíèå — 0,5—1,0.
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Åñëè çíà÷åíèå ïîäíèìàåòñÿ âûøå 1, ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî îáúåì äîë-
ãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåâûøàåò îáúåì ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ, ïðè ýòîì
âîçíèêàåò óãðîçà ïîãàøåíèÿ â ñðîê äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ:

Óðîâåíü ïîêðûòèÿ äîëãîñðî÷íîé çàäîëæåí-
íîñòè îñíîâíûìè ôîíäàìè =

Îáùèé îáúåì îñíîâíûõ ôîíäîâ
. (13)

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Äàííûé ïîêàçàòåëü èíôîðìèðóåò îá îáåñïå÷åííîñòè äîëãîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ èìóùåñòâîì ïðåäïðèÿòèÿ. Åñëè åãî âåëè÷èíà ðàâíà èëè áîëüøå 1, òî
åñòü âîçìîæíîñòü ïîêðûòü çàäîëæåííîñòü ïî ññóäàì çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ.

Îáùèé âûâîä î ðàöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è èñòî÷-
íèêîâ åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ìîæíî ñäåëàòü ëèøü ïîñëå ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëè-
çà. Ãëàâíàÿ åãî öåëü — ñîáëþäåíèå “çîëîòîãî” ïðàâèëà ôèíàíñèðîâàíèÿ,
êîòîðîå ãëàñèò, ÷òî âíåîáîðîòíûå àêòèâû äîëæíû ôèíàíñèðîâàòüñÿ ñîáñòâåí-
íûì èëè ïîñòîÿííûì (ñîáñòâåííûé + äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà) êàïèòàëîì.
Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ñ÷èòàåòñÿ óñòîé÷èâûì, åñëè îáúåì ïîñòîÿííîãî êàïèòà-
ëà ïîëíîñòüþ ïîêðûâàåò ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ è ÷àñòü îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, êîòîðûå äëèòåëüíîå âðåìÿ íàõîäÿòñÿ â çàïàñàõ.

Àíàëèç âàæíåéøèõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïîçâîëÿåò îöåíèòü ðåçóëüòà-
òû õîçÿéñòâåííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, îïðåäåëèòü åãî
ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå â êîíêðåòíîì îòðåçêå âðåìåíè. Íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ
ñîîòâåòñòâóþùåãî àíàëèçà ñòàíîâèòñÿ âîçìîæíûì íàó÷íîå óïðàâëåíèå õîçÿé-
ñòâåííûìè ïðîöåññàìè, îáåñïå÷èâàþùèìè äîñòèæåíèå íàìå÷åííûõ è ñòðàòåãè-
÷åñêèõ öåëåé.
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Ðàññìàòðèâàþòñÿ ôåíîìåí èäåîëîãèè, ñîâðåìåííûå èäåîëîãè÷åñêèå
êîíöåïöèè, êîíñòèòóöèîííî-ïðàâîâûå îñíîâû èäåîëîãèè áåëîðóññêîãî ãîñó-
äàðñòâà, ïîëèòè÷åñêàÿ êóëüòóðà, èäåîëîãèÿ èçáèðàòåëüíûõ êàìïàíèé, ãîñó-
äàðñòâåííûå èíñòèòóòû, áåëîðóññêàÿ ïîëèòè÷åñêàÿ ñèñòåìà. Ïîñîáèå ñîäåðæèò
òåîðåòè÷åñêèé è ïðàêòè÷åñêèé ìàòåðèàë, êîòîðûé ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ
ïðè ïðîâåäåíèè ëåêöèé, ïðàêòè÷åñêèõ çàíÿòèé, äëÿ îðãàíèçàöèè ñàìî-
ñòîÿòåëüíîé ðàáîòû ñòóäåíòîâ, à òàêæå ñëîâàðü òåðìèíîâ è ïðèëîæåíèÿ ïî
àêòóàëüíûì ïðîáëåìàì èäåîëîãèè áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâà. Ðîëåâàÿ èãðà
“Ñòðàòåãè÷åñêèå ïðèîðèòåòû ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü” è òåñò ïðåä-
íàçíà÷åíû äëÿ êîíòðîëÿ çíàíèé.

Äëÿ ñòóäåíòîâ, àñïèðàíòîâ, ïðåïîäàâàòåëåé, ñïåöèàëèñòîâ è âñåõ èíòå-
ðåñóþùèõñÿ ïðîáëåìàìè èäåîëîãèè áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâà.


