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Ë.Ä. ÊÎÇÀ×ÅÍÊÎ

ÝÊÎÍÎÌÅÒÐÈ×ÅÑÊÈÉ ÀÍÀËÈÇ ÈÍÔËßÖÈÈ Â
ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ÁÅËÀÐÓÑÜ

Ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì èçó÷åíèÿ ïðèðîäû èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ
â Áåëàðóñè, åå îñîáåííîñòåé ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ìîäåëüíîãî àïïàðàòà.
Ìîäåëèðîâàíèþ è ïðîãíîçèðîâàíèþ èíôëÿöèè â ïåðåõîäíûé ïåðèîä â ñòðà-
íàõ ÑÍÃ ñòàëî ïðèäàâàòüñÿ îñîáîå çíà÷åíèå, ïîñêîëüêó â óñëîâèÿõ ïåðåõîäíî-
ãî ïåðèîäà ðàçâèòèå è ïðîÿâëåíèå èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ äîñòàòî÷íî ñïå-
öèôè÷íî è ìîæåò ñóùåñòâåííî îòëè÷àòüñÿ îò ïðîèñõîäÿùèõ ïðîöåññîâ â ñòðà-
íàõ ñ óñòîÿâøåéñÿ ðûíî÷íîé ñèñòåìîé õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Â ïðîãíîçíûõ ðàñ÷åòàõ çàèíòåðåñîâàíû ïðàâèòåëüñòâî, õîçÿéñòâóþùèå
ñóáúåêòû è íàñåëåíèå. Ðåçóëüòàòû ïðîãíîçîâ ñëóæàò îñíîâîé äëÿ ðàçðàáîòêè
ìåð è ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. Êîëè÷åñòâåííîå èçìåðåíèå óðîâíÿ
èíôëÿöèè èìååò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ àíàëèçà è ïðîãíîçà öåíîâûõ ïðîöåññîâ
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â ýêîíîìèêå, äëÿ îöåíêè è ïåðåñìîòðà ñîöèàëüíûõ ãàðàíòèé, äëÿ âûðàáîòêè è
îñóùåñòâëåíèÿ ýôôåêòèâíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòðàíû [1, 34]. Ýòî
îáóñëîâëèâàåò íåîáõîäèìîñòü ïðèìåíåíèÿ ñèíòåçà ìåòîäîâ ïðîãíîçèðîâàíèÿ,
ïîçâîëÿþùèõ èçáåæàòü ñåðüåçíûõ îøèáîê â ïðîãíîçàõ.

Â ýòîé ñâÿçè áîëüøîé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò èññëåäîâàíèÿ â ÷àñòè îñîáåí-
íîñòåé èçìåðåíèÿ, àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè ñ èñïîëüçîâàíèåì
ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé è ìåòîäîâ â ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå. Ïîñêîëüêó èíô-
ëÿöèÿ — ìíîãîôàêòîðíîå ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå è îñóùåñòâëåíèå åå êà÷åñò-
âåííîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ è ýôôåêòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íåâîçìîæíî áåç ñîîò-
âåòñòâóþùåãî àíàëèçà, öåëåñîîáðàçíî ïðîãíîçíûå ðàñ÷åòû îñóùåñòâëÿòü íà
îñíîâå ìíîãîôàêòîðíûõ ìîäåëåé ñ ïîìîùüþ êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííîãî
ìåòîäà, ïîçâîëÿþùåãî óñòàíîâèòü êîððåëÿöèîííûå ñâÿçè ìåæäó ïðîãíîçèðóå-
ìîé èíôëÿöèåé è âëèÿþùèìè íà íåå ôàêòîðàìè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ óñèëèëàñü íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ ýêîíîìåòðè÷åñêèõ
ìîäåëåé, ïîçâîëÿþùèõ ïðîãíîçèðîâàòü îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçà-
òåëè íà êðàòêîñðî÷íóþ (4—12 ìåñ.) ïåðñïåêòèâó, ÷òî âûçâàíî õàðàêòåðîì èñ-
õîäíîé èíôîðìàöèè è òåì, ÷òî â àíàëèçå ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè íà ïåðâûé
ïëàí âûõîäÿò íîâûå çàäà÷è: âûäåëåíèå òðåíäîâ, ôàêòîðíûé àíàëèç, èçó÷åíèå
âçàèìîâëèÿíèÿ ïîêàçàòåëåé è ò.ä.

Ðåãðåññèîííûå ìîäåëè — íàèáîëåå èçâåñòíûå è óäîáíûå äëÿ èñïîëüçîâà-
íèÿ íà ïðàêòèêå. Áàçèðóÿñü íà ïðåäïîëîæåíèè î ñîõðàíåíèè â áóäóùåì èçó-
÷åííûõ ñ ïîìîùüþ êîððåëÿöèîííûõ ìîäåëåé ïðîøëûõ òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ
ïðîãíîçèðóåìûõ ïîêàçàòåëåé, îäíîôàêòîðíûå è ìíîãîôàêòîðíûå ðåãðåññèîí-
íûå ìîäåëè ëèíåéíîãî è íåëèíåéíîãî âèäà ïîçâîëÿþò íå òîëüêî óâÿçàòü ôàê-
òè÷åñêîå ðàçâèòèå ñ íàáëþäàâøåéñÿ ðàíåå äèíàìèêîé è ó÷åñòü ïðè ýòîì èçìå-
íåíèå ñóùíîñòíûõ ïàðàìåòðîâ, âëèÿþùèõ íà äàííûé ïîêàçàòåëü, íî è äàþò
âîçìîæíîñòü óñòàíîâèòü êîëè÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè ïðîãíîçèðóåìîãî
ïðîöåññà, ïðî÷íîñòü ñâÿçè ìåæäó íèìè è èõ âçàèìîñâÿçü. Ôîðìàëèçîâàííîå
îïèñàíèå ôàêòîðíîé ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè
ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ñëåäóþùåé ôóíêöèè: yt = f(xl, x2, ..., xn, t) + E, ãäå
yt — ïîêàçàòåëü èíôëÿöèè; õ1, õ2, ..., õn — ïîêàçàòåëè èíôëÿòîãåííûõ ôàêòî-
ðîâ; Å — ñëó÷àéíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ; t — ôàêòîð âðåìåíè. Òåõíîëîãèÿ ýêîíî-
ìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ñâîäèòñÿ ê ðÿäó ïîñëåäîâàòåëüíûõ îïåðàöèé,
ñâÿçàííûõ ñ âûÿâëåíèåì êîëè÷åñòâåííûõ çàâèñèìîñòåé ìåæäó ðåçóëüòèðóþ-
ùèì ïîêàçàòåëåì è âëèÿþùèìè íà íåãî ôàêòîðàìè è îñóùåñòâëåíèåì íà ýòîé
îñíîâå àíàëèçà ðàçâèòèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ.

Â õîäå èññëåäîâàíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ íàìè áûëà ïîñòðîåíà ýêî-
íîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü èíôëÿöèè íà îñíîâå ìåñÿ÷íûõ äàííûõ ñ ÿíâàðÿ 2003 ã.
ïî èþíü 2005 ã.

Îñíîâíûå ýòàïû ïîñòðîåíèÿ ðåãðåññèîííîé ìîäåëè — ïîñòàíîâêà öåëè
ïðîãíîçà; âûäåëåíèå çíà÷èìûõ ôàêòîðîâ è ïîñòðîåíèå ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé,
ñáîð è ïðåäâàðèòåëüíûé àíàëèç èñõîäíûõ äàííûõ; âûáîð âèäà è ïîñòðîåíèå
êîíöåïòóàëüíîé ìîäåëè ñ ó÷åòîì ðåçóëüòàòîâ ïðåäûäóùåãî ýòàïà, ÷èñëåííàÿ
îöåíêà åå ïàðàìåòðîâ; èäåíòèôèêàöèÿ ìîäåëè ñ ïîìîùüþ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàí-
íûõ (ïðîâåðêà êà÷åñòâà ìîäåëè); îöåíêà âëèÿíèÿ îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ íà îñ-
íîâå ìîäåëè; àíàëèç ïðèðîäû èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ íà îñíîâå ìîäåëè.

Îòñóòñòâèå ñòàáèëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, èçìåí÷èâîñòü êîëè÷åñò-
âåííûõ ñâÿçåé ìåæäó ðàçëè÷íûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ïàðàìåòðàìè âûíóæäàþò
âûáðàòü â êà÷åñòâå àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà äîñòàòî÷íî êîðîòêèé ïðîìåæóòîê
âðåìåíè, õàðàêòåðèçóþùèéñÿ îòíîñèòåëüíîé îäíîðîäíîñòüþ ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññîâ [2, 36]. Ýòî ïðåäîïðåäåëÿåò èñïîëüçîâàíèå äëÿ ïîñòðîåíèÿ ìîäåëè
ïîìåñÿ÷íîé ñòàòèñòèêè ñ 2003 ïî 2005 ãã. [3—5].

Ïðè ïîñòðîåíèè ìîäåëè èñïîëüçîâàëèñü äàííûå Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè
è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ èíôëÿ-
öèè áûë âûáðàí ÈÏÖ. Äëÿ êîëè÷åñòâåííîãî îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ ðàçëè÷íûõ
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ôàêòîðîâ è êîìïîíåíòîâ èíôëÿöèè èñïîëüçîâàëñÿ ìåòîä êîððåëÿöèîííî-ðå-
ãðåññèîííîãî àíàëèçà.

Èçíà÷àëüíûì òðåáîâàíèåì ê óðàâíåíèþ áûëà åãî ïðèìåíèìîñòü äëÿ öåëåé
àíàëèçà âêëàäà îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ â äèíàìèêó öåí, îòðàæàþùèõ âîçäåéñòâèå
íà öåíû ôàêòîðîâ ñïðîñà è çàòðàò, æåëàòåëüíîãî ïðèñóòñòâèÿ ôàêòîðà èíåðöèè,
÷òî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëèëî âûáîð ïîêàçàòåëåé. Äëÿ ïîñòðîåíèÿ ñè-
ñòåìû ïîêàçàòåëåé èñïîëüçîâàëñÿ êîððåëÿöèîííûé àíàëèç. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ íà-
äåæíûõ îöåíîê â ìîäåëü âêëþ÷àëîñü íåáîëüøîå êîëè÷åñòâî ôàêòîðîâ.

Â îñíîâó îïðåäåëåíèÿ ñèñòåìû îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ äëÿ ìîäåëè ëåã-
ëè äâå îñíîâíûå ïðåäïîñûëêè. Âî-ïåðâûõ, òàê êàê ìîäåëü ïðåäíàçíà÷åíà ïðåæ-
äå âñåãî äëÿ àíàëèçà êîëè÷åñòâåííûõ âçàèìîñâÿçåé ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè è
ñèñòåìû åå ôàêòîðîâ, â íåå äîëæíû áûòü âêëþ÷åíû â êà÷åñòâå ïåðåìåííûõ ïî-
êàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå îñíîâíûå ôàêòîðû èíôëÿöèè â ýêîíîìèêå ðåñïóá-
ëèêè. Âåñüìà âàæíàÿ ïðîáëåìà, âîçíèêàþùàÿ ïðè ôàêòîðíîì àíàëèçå èíôëÿ-
öèîííîãî ïðîöåññà, — îïðåäåëåíèå âåëè÷èíû áàçîâîé èíôëÿöèè, âûçâàííîé
áàçîâûìè ôàêòîðàìè ðîñòà öåí äîëãîñðî÷íîãî äåéñòâèÿ, ñîñòàâ êîòîðûõ íàõî-
äèòñÿ â çàâèñèìîñòè îò òèïà è îñîáåííîñòåé ýêîíîìèêè êîíêðåòíîé ñòðàíû [2,
42]. Âàæíåéøèå ôàêòîðû ñëåäóþùèå: èçìåíåíèå êóðñà âàëþòû, ðîñò äåíåæ-
íîé ìàññû, èçìåíåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîãî áàíêà [6,
140]. Ïðè ýòîì ïî êàæäîìó ôàêòîðó íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü âðåìåííîé ëàã.
Îñíîâíûì ôàêòîðîì, ïîðîæäàþùèì èíôëÿöèþ, ÿâëÿåòñÿ òàêæå ðîñò öåí ïðîèç-
âîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè, êîòîðûé â çíà÷èòåëüíîé ìåðå çàâèñèò îò
èçìåíåíèÿ öåí íà îñíîâíûå èìïîðòèðóåìûå ýíåðãîíîñèòåëè è ñûðüåâûå ðåñóð-
ñû [7, 31]. Ýòî îáóñëîâëèâàåò âêëþ÷åíèå â ìîäåëü ïîêàçàòåëåé äèíàìèêè äå-
íåæíîé ìàññû, èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè è îá-
ìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, ÿâëÿþùåãîñÿ õàðàêòåðèñòèêîé ñïðîñà íà
íàöèîíàëüíóþ âàëþòó, à òàêæå ïåðåìåííîé, îòðàæàþùåé èíåðöèîííîñòü èí-
ôëÿöèîííîãî ïðîöåññà. Ïðè÷èíà âûáîðà äàííûõ ïîêàçàòåëåé â êà÷åñòâå
îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ — èõ îïðåäåëÿþùåå âëèÿíèå íà èíôëÿöèþ ñ òî÷êè
çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè êàê îñíîâíûõ õàðàêòåðèñòèê äåíåæíî-êðåäèò-
íîé è âàëþòíîé ïîëèòèêè â áîëüøèíñòâå ñòðàí, â òîì ÷èñëå â Ðåñïóáëèêå Áå-
ëàðóñü [8, 335]. Ïîñêîëüêó ñòàâèòñÿ çàäà÷à ïîëó÷åíèÿ íàèáîëåå êà÷åñòâåííîé
ñ òî÷êè çðåíèÿ ìàòåìàòè÷åñêîé ñòàòèñòèêè ìîäåëè, òî ýòî òàêæå âëèÿåò íà âû-
áîð ïîêàçàòåëåé. Ñ ïîìîùüþ àíàëèçà êðîññ-êîððåëÿöèé áûë âûÿâëåí êðóã íå-
çàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ, âîçäåéñòâóþùèõ íà ïîêàçàòåëü èíôëÿöèè ñî ñòîðîíû
ñïðîñà è èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Â êà÷åñòâå çàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ â ìîäåëü
âõîäÿò: x1(t) — èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â òåêó-
ùåì ìåñÿöå; x2(t − 6) — ñðåäíÿÿ øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà Ì3 ñ ëàãîì â 6 ìåñÿ-
öåâ; x3(t − 1) — ñðåäíèé êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ â ïðåäûäó-
ùåì ìåñÿöå.

Íåîáõîäèìîå óñëîâèå êà÷åñòâåííîé ðåãðåññèè — íàëè÷èå áîëåå ñèëüíîé ñâÿ-
çè ôàêòîðíûõ ïîêàçàòåëåé ñ ðåçóëüòèðóþùèì, ÷åì ìåæäó ñîáîé [2, 38]. Èç àíà-
ëèçà ïðèøëîñü èñêëþ÷èòü òàêèå ôàêòîðû, êàê íîìèíàëüíàÿ ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çà-
ðàáîòíàÿ ïëàòà, ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåæíîé ìàññû, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå, êàê ôàêòîð èíôëÿöèîííîé èíåðöèè, Ì0, Ì1, Ì2 è
äð., òàê êàê êîððåëÿöèÿ ìåæäó âõîäÿùèìè â íåå ïåðåìåííûìè âûøå, ÷åì ìåæ-
äó çàâèñèìîé ïåðåìåííîé è ñîîòâåòñòâóþùèì ôàêòîðîì. Ïðè ðàçðàáîòêå ðå-
ãðåññèîííûõ ìîäåëåé íà áàçå ìåñÿ÷íûõ ïîêàçàòåëåé ìîæåò ïðîÿâëÿòüñÿ âëèÿ-
íèå ôàêòîðà ñåçîííîñòè. Ó÷åñòü åãî ìîæíî äâóìÿ ñïîñîáàìè: 1) ðàçáèâêîé âðå-
ìåííîãî èíòåðâàëà íà ïîäûíòåðâàëû è îöåíêîé íîâûõ ðåãðåññèé äëÿ êàæäîãî èç
ïîäûíòåðâàëîâ; 2) ââåäåíèåì ôèêòèâíîé ïåðåìåííîé â ñîñòàâ îáúÿñíÿþùèõ ïå-
ðåìåííûõ. Â äàííîì ñëó÷àå â ñèëó íåáîëüøèõ îáúåìîâ âûáîðîê äëÿ êàæäîãî èç
ïîäûíòåðâàëîâ ïðåäïî÷òèòåëåí âòîðîé âàðèàíò, íî è âëèÿíèå ôàêòîðà ñåçîí-
íîñòè îêàçàëîñü íå ñóùåñòâåííûì. Ïîýòîìó îò ïðèìåíåíèÿ ñïåöèàëüíûõ ìàòå-
ìàòè÷åñêèõ ïðîöåäóð âûäåëåíèÿ òðåíäà è ñåçîííîé âîëíû ïðèøëîñü îòêàçàòü-
ñÿ, ÷òîáû íå ïåðåóñëîæíèòü âû÷èñëèòåëüíóþ ñõåìó ìîäåëè.
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Ïåðâîíà÷àëüíî ïîñòðîåíî 28 êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííûõ ìîäåëåé äëÿ
èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, îòðàæàþùèõ åãî âçàèìîñâÿçü ñ ðàçëè÷íûìè
êîìáèíàöèÿìè ôàêòîðîâ. Èç íèõ îòîáðàíà îäíà ìîäåëü ñ îïòèìèçèðîâàííûìè
âåëè÷èíàìè êðèòåðèåâ íàäåæíîñòè: F-êðèòåðèÿ Ôèøåðà, ìíîæåñòâåííîãî
êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè è äåòåðìèíàöèè. Â ìîäåëü âîøëè ìîíåòàðíûå è
íåìîíåòàðíûå ôàêòîðû.

Ïîëó÷åííàÿ ìîäåëü èìååò óðàâíåíèå âèäà

ÈÏÖ(t) = − 58,98 + 0,15x1(t) + 0,01x2(t−6) + 0,06X3(t−1) + e(t), (1)

t-ñòàòèñòèêà: (−2,768) (1,653) (14,162) (14,408)
DW = 0,627 F = 4254,81 R= 0,998

ãäå DW — êðèòåðèé Äàðáèíà-Óîòñîíà; F — êðèòåðèé Ôèøåðà; R — ìíîæåñò-
âåííûé êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè; e(t) — îñòàòêè.

Çíà÷åíèå êðèòåðèÿ Äàðáèíà-Óîòñîíà, ðàâíîå 0,627, ñâèäåòåëüñòâóåò î ïî-
ëîæèòåëüíîé àâòîêîððåëÿöèè â îñòàòêàõ, ïîýòîìó íàéäåííûå îöåíêè ïàðàìåò-
ðîâ óðàâíåíèÿ íå ÿâëÿþòñÿ ýôôåêòèâíûìè èç-çà íàðóøåíèÿ ïðåäïîñûëîê
ÌÍÊ. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ íîâûõ îöåíîê ïàðàìåòðîâ èñïîëüçîâàí îáîáùåííûé
ìåòîä íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ [9, 445]. Íàéäåíà îöåíêà êîýôôèöèåíòà àâòî-
êîððåëÿöèè îñòàòêîâ ïåðâîãî ïîðÿäêà è ïðîâåäåíî àâòîðåãðåññèîííîå
ïðåîáðàçîâàíèå èñõîäíûõ äàííûõ. Óðàâíåíèå ðåãðåññèè, ïîñòðîåííîå íà
ïðåîáðàçîâàííûõ çíà÷åíèÿõ ïåðåìåííûõ, ïîëó÷èò âèä

ÈÏÖ(t) = − 64,58 + 0,13x
1
(t) + 0,01x

2
(t−6) + 0,07x

3
(t−1) + u(t) (2)

t-ñòàòèñòèêà: (−2,405) (1,836) (15,454) (6,512) DW = 1,42 F = 624,2

Ìîäåëü îáëàäàåò ñëåäóþùèìè ñòàòèñòè÷åñêèìè õàðàêòåðèñòèêàìè:

Ðåãðåññèîííàÿ ñòàòèñòèêà

Ìíîæåñòâåííûé R 0,989746
R2 0,979598
Íîðìèðîâàííûé R-êâàäðàò 0,97715
Ñòàíäàðòíàÿ îøèáêà 0,605382
Íàáëþäåíèÿ 29

R — ìíîæåñòâåííûé êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè Ïèðñîíà; R2 — êîýôôèöèåíò
äåòåðìèíàöèè, õàðàêòåðèçóþùèé òåñíîòó ñâÿçè ðåçóëüòàòèâíîãî è ôàêòîðíûõ
ïðèçíàêîâ; ñòàíäàðòíàÿ îøèáêà — ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå çíà÷åíèå îòêëîíå-
íèÿ ðåãðåññèè îò ýìïèðè÷åñêèõ äàííûõ; íàáëþäåíèÿ — êîëè÷åñòâî (n) íàáëþ-
äåíèé â ìàññèâå.

Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ ìîäåëè (2) — ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìû.
Ðàñ÷åòíûå çíà÷åíèÿ t-ñòàòèñòèêè áîëüøå òàáëè÷íûõ íà 1 %-ì óðîâíå ñòàòèñòè-
÷åñêîé çíà÷èìîñòè êîýôôèöèåíòîâ ðåãðåññèè è òåì ñâèäåòåëüñòâóþò î âåðíîì
âêëþ÷åíèè â ðàññìîòðåíèå âñåõ îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåííûõ. Ïî òàáëèöå êðèòè-
÷åñêèõ òî÷åê Äàðáèíà-Óîòñîíà ñ óðîâíåì çíà÷èìîñòè â 1 % ìîæíî ñäåëàòü âû-
âîä îá îòñóòñòâèè êàê ïîëîæèòåëüíîé, òàê è îòðèöàòåëüíîé àâòîêîððåëÿöèè, à
åãî çíà÷åíèå ïîäòâåðæäàåò ïðàâèëüíîñòü âûáîðà ñèñòåìû îáúÿñíÿþùèõ ôàê-
òîðîâ è âèäà óðàâíåíèÿ çàâèñèìîñòåé.

Êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè ðàâåí 0,98. Ñëåäîâàòåëüíî, ìåæäó óðîâíåì
èíôëÿöèè (y), òåìïîì ðîñòà èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðî-
äóêöèè (x1), äèíàìèêîé ñðåäíåé øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû Ì3 (x2) è äèíàìè-
êîé ñðåäíåãî êóðñà áåëîðóññêèõ ðóáëåé ê äîëëàðó ÑØÀ (x3) èìååò ìåñòî çà-
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ìåòíàÿ è ïðÿìàÿ ñâÿçü, è ïðèìåðíî 98 % ðàçáðîñà çàâèñèìîé ïåðåìåííîé óðàâ-
íåíèÿ (2) ìîãóò áûòü îáúÿñíåíû ýòèì óðàâíåíèåì.

Ïîñêîëüêó èñõîäíûå äàííûå î ôàêòîðàõ èíôëÿöèè ïðåäñòàâëåíû âðåìåí-
íûìè ðÿäàìè, ìîæåò áûòü íàðóøåíî óñëîâèå ãîìîñêåäàñòè÷íîñòè â îñòàòêàõ
ðåãðåññèè, ÷òî íåîáõîäèìî ïðîâåðèòü [10, 29]. Ïðîâåäåííûé íàèáîëåå ïîïóëÿð-
íûé òåñò Ãîëäôåëäà-Êâàíäòà [11, 207] äëÿ êàæäîé èç îáúÿñíÿþùèõ ïåðåìåí-
íûõ ïîçâîëèë îòêëîíèòü íóëåâóþ ãèïîòåçó î íàëè÷èè ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòè.

Íàðÿäó ñ ïðåäïîñûëêàìè ìåòîäà íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ êàê ìåòîäà îöåíè-
âàíèÿ ïàðàìåòðîâ ðåãðåññèè ïðè ïîñòðîåíèè ðåãðåññèîííîé ìîäåëè ñîáëþäåíû
è òðåáîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî ïåðåìåííûõ, âêëþ÷àåìûõ â ìîäåëü: èõ ÷èñëî (m)
íå áîëüøå, ÷åì m < n / {6, 7}, è ìàòðèöà êîððåëÿöèè èññëåäóåìûõ ôàêòîðîâ
ñâîáîäíà îò ìóëüòèêîëëèíåàðíîñòè.

Ìàòðèöà êîððåëÿöèé ìîäåëè

ÈÏÖ x1(t) x2(t−6) x3(t−1)

ÈÏÖ 1

x1(t) − 0,981 1

x2(t−6) 0,980 − 0,978 1

x3(t−1) 0,896 − 0,859 0,795 1

Òàêèì îáðàçîì, âûïîëíåíèå óñëîâèé Ãàóññà-Ìàðêîâà ïðèâåëî ê ïîëó÷åíèþ
íåñìåùåííûõ, ñîñòîÿòåëüíûõ è ýôôåêòèâíûõ îöåíîê ïàðàìåòðîâ ìîäåëè. Ïî-
ëó÷åííàÿ ìîäåëü óäîâëåòâîðÿåò ñòàòèñòè÷åñêèì ìåòîäàì ïîñòðîåíèÿ ìîäåëåé è
ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà äëÿ îöåíêè êîëè÷åñòâåííûõ ñâÿçåé èíôëÿöèè è åå
ôàêòîðîâ, äëÿ áîëåå ãëóáîêîãî ïîíèìàíèÿ äâèæóùèõ ñèë èññëåäóåìîãî ÿâëå-
íèÿ. Íà îñíîâå ïîñòðîåííîé ìîäåëè ìîæíî îöåíèâàòü êîëè÷åñòâåííóþ âçàè-
ìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè è ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû, à òàêæå îáìåííî-
ãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, èíäåêñà öåí. Íàëè÷èå â óðàâíåíèè ïîñòîÿííîãî
÷ëåíà óêàçûâàåò íà ïðèñóòñòâèå â ýêîíîìèêå ñòðàíû äîïîëíèòåëüíûõ ôàêòî-
ðîâ èíôëÿöèè, ïîêàçàòåëè êîòîðûõ íå ó÷òåíû ïðè ïîñòðîåíèè ìîäåëè.

Óðàâíåíèå (2) îçíà÷àåò, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè íà 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò èíäåê-
ñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè óðîâåíü èíôëÿöèè ðàñòåò â
ñðåäíåì íà 0,13 %, ïðè ðîñòå ñðåäíåé øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû (Ì3) íà 1 ïðî-
öåíòíûé ïóíêò ÈÏÖ óâåëè÷èâàåòñÿ â ñðåäíåì íà 0,01 %, ïðè âîçðàñòàíèè
ñðåäíåãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ íà 1 ð. óðîâåíü èíôëÿöèè
óâåëè÷èâàåòñÿ â ñðåäíåì íà 0,07 %.

Êîýôôèöèåíòû ðåãðåññèè ÿâëÿþòñÿ èìåíîâàííûìè ÷èñëàìè, âûðàæåííû-
ìè â ðàçíûõ åäèíèöàõ èçìåðåíèÿ. Ïîýòîìó òðóäíî, à èíîãäà íåâîçìîæíî ñî-
ïîñòàâèòü ôàêòîðû xi ïî ñòåïåíè èõ âëèÿíèÿ íà çàâèñèìóþ ïåðåìåííóþ y. Äëÿ
óñòðàíåíèÿ ýòîãî íåäîñòàòêà â ïðàêòèêå ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà èñïîëüçóþòñÿ
ñëåäóþùèå êîýôôèöèåíòû: ýëàñòè÷íîñòè, áåòà-, äåëüòà-. Ñ ïîìîùüþ ÷àñòíûõ
êîýôôèöèåíòîâ ýëàñòè÷íîñòè, à òàêæå áåòà-êîýôôèöèåíòîâ ìîæíî ðàíæèðî-
âàòü ôàêòîðû ïî ñòåïåíè èõ âëèÿíèÿ íà çàâèñèìóþ ïåðåìåííóþ, ñîïîñòàâèòü
èõ ìåæäó ñîáîé ïî âåëè÷èíå ýòîãî âëèÿíèÿ. Îöåíèòü äîëþ âëèÿíèÿ ôàêòîðà â
ñóììàðíîì âëèÿíèè âñåõ ôàêòîðîâ íà îáúÿñíÿåìóþ ïåðåìåííóþ y ìîæíî ñ ïî-
ìîùüþ äåëüòà-êîýôôèöèåíòà.

Ïîëó÷åííûå îöåíêè ïàðàìåòðîâ ìîäåëè ïîçâîëÿþò ñäåëàòü ðÿä âàæíûõ âû-
âîäîâ. Èñõîäÿ èç êîýôôèöèåíòîâ ýëàñòè÷íîñòè íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà èçìå-
íåíèå çíà÷åíèé ÈÏÖ îêàçûâàåò èçìåíåíèå ñðåäíåãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ
ê äîëëàðó ÑØÀ, òàê åãî ðîñò íà 1 % îò ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ âåäåò ê ïðèðîñòó
ÈÏÖ íà 1,1 % îò ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ, óâåëè÷åíèå íà 1 % èíäåêñà öåí ïðîèçâî-
äèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ïðèâîäèò ê ðîñòó èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ
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öåí ïðèìåðíî íà 0,1 % â ýòîì æå ìåñÿöå. Çàìåòíî òàêæå âîçäåéñòâèå ñðåäíåé
øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû (Ì3) — ñ óâåëè÷åíèåì åå íà 1 % óðîâåíü èíôëÿöèè
âîçðàñòàåò â ñðåäíåì íà 0,29 %. Ðîñò èíäåêñà öåí ïîä âëèÿíèåì óâåëè÷åíèÿ
êàæäîãî ôàêòîðà íà 1 % ñîñòàâèò 1,5 %.

Åñëè ðàçäåëèòü êàæäûé êîýôôèöèåíò ìîäåëè íà îáùèé ìóëüòèïëèêàòîð,
òî ìîæíî îïðåäåëèòü îòíîñèòåëüíûé âêëàä êàæäîãî èç ðàññìàòðèâàåìûõ ôàê-
òîðîâ â îáùèé ïðèðîñò èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí [7, 32]. Íàèáîëåå ñóùåñò-
âåííîå âëèÿíèå íà óðîâåíü èíôëÿöèè (èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí) îêàçûâàåò
äèíàìèêà ñðåäíåãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ. Âòîðîé ïî çíà-
÷èìîñòè ôàêòîð èíôëÿöèè — äèíàìèêà øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû, òðåòèé —
äèíàìèêà öåí íà ïðîìûøëåííóþ ïðîäóêöèþ.

Äåëüòà-êîýôôèöèåíò ïîçâîëÿåò îöåíèòü äîëþ âêëàäà êàæäîé íåçàâèñèìîé
ïåðåìåííîé â ñóììàðíîå âëèÿíèå âñåõ ôàêòîðîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, â îáùåì âëèÿ-
íèè ôàêòîðîâ íà ÈÏÖ äîëÿ ôàêòîðà øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ñîñòàâëÿåò
78 %, ñðåäíåãî êóðñà áåëîðóññêèõ ðóáëåé ê äîëëàðó ÑØÀ — 33 %, èíäåêñà
öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè — 0,1 %.

Âûÿâëåííàÿ êîððåëÿöèÿ ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðèðîäà èíôëÿöèîí-
íîãî ïðîöåññà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü èìååò ìîíåòàðíóþ è íåìîíåòàðíóþ
ñîñòàâëÿþùèå. Ïîýòîìó êîìïëåêñ ìåð, ñäåðæèâàþùèõ èíòåíñèâíîñòü èíôëÿ-
öèè, äîëæåí ëåæàòü â îáëàñòè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è â ñôåðå ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Èíôëÿöèÿ — ñëîæíîå ñèñòåìíîå ÿâëåíèå. Ñèñòåìà ôàêòîðîâ ïðåäïîëàãàåò
âíóòðåííèå ñâÿçè è âçàèìîäåéñòâèå åå ñîñòàâëÿþùèõ ìåæäó ñîáîé. Ñóùåñò-
âóåò îïðåäåëåííûé ñèñòåìíûé ýôôåêò, ñâÿçàííûé ñ ñîâìåñòíûì âëèÿíèåì
óêàçàííûõ ôàêòîðîâ íà äèíàìèêó èíôëÿöèè. Îòâå÷àåò ñèñòåìíîìó ïîäõîäó
ìåòîä ðàçëîæåíèÿ êîýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé äåòåðìèíàöèè íà ñóììó ÷èñ-
òûõ âëèÿíèé êàæäîãî ôàêòîðà, âûðàæàåìûõ êâàäðàòàìè β-êîýôôèöèåíòîâ, è
ïîêàçàòåëü ñèñòåìíîãî âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ ηs, ðàññ÷èòûâàåìûé ïî ôîðìóëå
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∑ ñîñòàâèëî 75,7 %, ïî-

ëó÷àåì 98 % − 75,7 % = 22,3 % âàðèàöèè ðåçóëüòàòèâíîãî ïðèçíàêà, ïðèõîäÿ-
ùåãîñÿ íà ñèñòåìíûé ýôôåêò èëè ñîâìåñòíîå âëèÿíèå, îêàçûâàåìîå âñåìè
ôàêòîðàìè íà âåëè÷èíó èíôëÿöèè. Â ðåçóëüòàòå, ìîæíî âûäåëèòü ôàêòîð ñèñ-
òåìíîñòè, ïîðîæäàþùèé èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû. Ñëåäîâàòåëüíî, è àíòèèí-
ôëÿöèîííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà äîëæíà îáëàäàòü ïðåæäå âñåãî ñèñòåì-
íûì è êîìïëåêñíûì õàðàêòåðîì.

Ðåãðåññèîííûå ìîäåëè ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ âîç-
ìîæíûõ îæèäàåìûõ çíà÷åíèé ïåðåìåííîé. Äëÿ òîãî ÷òîáû ïîëó÷èòü ïðîãíîç
çàâèñèìîé ïåðåìåííîé, íåîáõîäèìî òî÷íî çíàòü çíà÷åíèÿ íåçàâèñèìûõ ïåðå-
ìåííûõ íà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä. È âîïðîñ î òîì, êàê ïîëó÷èòü “òî÷íûé
ïðîãíîç” ýòèõ íåçàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ îñòàåòñÿ îòêðûòûì [12, 83]. Ýêîíî-
ìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü — ýòî ñêîðåå èíñòðóìåíò âàðèàíòíîãî àíàëèçà. Îí ïîçâî-
ëÿåò äåëàòü âàæíûå âûâîäû î âîçìîæíûõ ïîñëåäñòâèÿõ òåõ èëè èíûõ ìåð ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ äèíàìèêè çàâèñèìîé ïåðåìåí-
íîé è îá îòíîñèòåëüíîì “âêëàäå” ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ â ýòó äèíàìèêó.
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Âûïîëíåííûé àâòîðîì êîìïëåêñíûé ýêîíîìåòðè÷åñêèé àíàëèç ïîêàçûâàåò
öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ìíîãîñòîðîííèõ ïîäõîäîâ ïðè èññëåäîâàíèè
èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ ñ ïðèâëå÷åíèåì àïïàðàòà ñòàòèñòè÷åñêèõ è ýêîíî-
ìåòðè÷åñêèõ ìåòîäîâ è ìîäåëåé. Èñïîëüçîâàíèå ðàçëè÷íûõ ìåòîäîâ äëÿ àíà-
ëèçà îòäåëüíûõ ñòîðîí èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ äàåò âîçìîæíîñòü âûÿâèòü
íàèáîëåå çíà÷èìûå ôàêòîðû, ïîðîæäàþùèå èíôëÿöèþ, è ïîâûñèòü êà÷åñòâî
ïðîãíîçà äèíàìèêè ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

Ìåòîäû áîðüáû ñ èíôëÿöèîííûì ïðîöåññîì â óñëîâèÿõ ðåôîðìèðóåìîé
ýêîíîìèêè äîëæíû íîñèòü êîìïëåêñíûé õàðàêòåð, ïîñòîÿííî óòî÷íÿòüñÿ è
êîððåêòèðîâàòüñÿ, âêëþ÷àòü àïðîáèðîâàííûå è íåñòàíäàðòíûå ìåðû, ó÷èòûâàþ-
ùèå ïðèðîäó èíôëÿöèè, åå ïðè÷èíû è ìåòîäû ïðîÿâëåíèÿ.

Â ñâÿçè ñ îñîáåííîñòÿìè ïîñòðîåíèÿ ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé äëÿ ïåðå-
õîäíîé ýêîíîìèêè íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ôóíêöèÿ ýêîíîìåòðè÷åñêîãî
ìîäåëèðîâàíèÿ êàê èíñòðóìåíòà ñðåäíåñðî÷íîãî è äîëãîñðî÷íîãî àíàëèçà è
ïðîãíîçèðîâàíèÿ (ïðèìåíèòåëüíî ê ñòàáèëüíîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå) òðàíñ-
ôîðìèðóåòñÿ â ôóíêöèþ èíñòðóìåíòà êðàòêîñðî÷íîãî (ðåæå — ñðåäíåñðî÷íî-
ãî) àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâàíèÿ (ïðèìåíèòåëüíî ê ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêå).

Òàêèì îáðàçîì, ìåòîäèêà ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ â êà÷åñòâå èí-
ñòðóìåíòà ïðîãíîçèðîâàíèÿ è àíàëèçà èíôëÿöèè àäàïòèðóåìà ê óñëîâèÿì ïå-
ðåõîäíîé ýêîíîìèêè [13, 455] è ìîæåò ñëóæèòü ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì
ïðîãíîçèðîâàíèÿ è àíàëèçà èíôëÿöèè ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè ïðè óñëîâèè
ó÷åòà åå ñïåöèôèêè.
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