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Ïîêàçàòåëåì, îïðåäåëÿþùèì ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ êðàòêîñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ, ÿâëÿåòñÿ èõ îêóïàåìîñòü. Îêóïàåìîñòü êðåäèòíûõ âëîæåíèé â
ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ðàññ÷èòûâàþò êàê «…îòíîøåíèå ãîäîâîãî âûïóñêà
(ïðèðîñòà) ïðîäóêöèè (ïðèáûëè) ê ðàçìåðó âûäàííîãî êðåäèòà» (Òåñëþê, È.Å.
Ñòàòèñòèêà ôèíàíñîâ: ó÷åá. ïîñîáèå / È.Å. Òåñëþê. — Ìèíñê: Âûø. øê.,
1994. — Ñ. 139.), ò.å. íàõîäèòñÿ âåëè÷èíà ðàñõîæäåíèÿ ìåæäó ïðèáûëüþ îò
êðåäèòà è êðåäèòíûìè âëîæåíèÿìè, è ÷åì áîëüøå ñóììà ïðåâûøåíèÿ ïåðâîãî
íàä âòîðûì (÷èñëèòåëÿ íàä çíàìåíàòåëåì), ÷åì áîëüøå ýòî ðàñõîæäåíèå, òåì
âûãîäíåå áðàòü êðåäèò. Ïðåäïîëîæèì, ïðîèçîøåäøåå èçìåíåíèå ïðèáûëè è
êðåäèòíûõ âëîæåíèé âûãîäíåå ïðîøëîãî, çíà÷èò ìîæíî íàðàùèâàòü âëîæåíèÿ
äàëüøå, íî êàê è íà ñêîëüêî? Âåäü äàæå ïðè âûãîäíîñòè âëîæåíèÿ ìîæåò ñëó-
÷èòüñÿ, ÷òî ñëåäóþùåå âëîæåíèå â ñóììå ñ ïðåäûäóùèì ïðèâåäåò ê óáûòêàì.

Êàê ñïëàíèðîâàòü áîëåå âûãîäíîå ñîîòíîøåíèå? Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðà-
òóðå íåò ðàñ÷åòà ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòîâàíèÿ. Èçâåñò-
íàÿ ôîðìóëà îêóïàåìîñòè íå ïîçâîëÿåò ñïëàíèðîâàòü, çà ñ÷åò ÷åãî è â êàêîé
ñòåïåíè íóæíî ïðîèçâîäèòü êîððåêòèðîâî÷íûå èçìåíåíèÿ — çà ñ÷åò ïðèáûëè
îò êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòà (Ïê) èëè ðàçìåðà êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòà (Ê), è â
êàêóþ ñòîðîíó — óìåíüøåíèÿ èëè óâåëè÷åíèÿ. Èìåííî ïîýòîìó ïðåäëàãàåòñÿ
èññëåäîâàòü ðîñò ïðèáûëè îò êðåäèòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì ñóììû âûäàííûõ
êðåäèòîâ. Òî÷íåå, ñêîðîñòü íàðàñòàíèÿ îäíèõ ïî îòíîøåíèþ ê äðóãèì. Äàííîå
îòíîøåíèå ïîçâîëÿåò ëó÷øå ðàçîáðàòüñÿ â ïðîöåññå ïîëó÷åíèÿ îòäà÷è îò êðå-
äèòíûõ âëîæåíèé è îñâîáîäèòüñÿ îò âûøåïðèâåäåííîé çàïóòûâàþùåé ôîðìó-
ëû, ïî êîòîðîé âûõîäèò — ÷åì áîëüøå âêëàäûâàåøü, òåì ìåíüøå îòäà÷è.

Ïðåäëàãàåìàÿ ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ýôôåêòèâíîñòè êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòíûõ
âëîæåíèé, îñíîâàíà íà ñîîòíîøåíèè ñêîðîñòåé íàðàñòàíèÿ ïðèáûëè îò êðåäè-
òîâ è ñàìèõ êðåäèòíûõ âëîæåíèé. Â ïðîöåññå èññëåäîâàíèÿ áûëî îïðåäåëåíî,
÷òî ðîñò () èëè ñîêðàùåíèå (¯) (â ðàçàõ!) ïðèáûëè îò êðåäèòà (Ïê) è êðàòêî-
ñðî÷íûõ êðåäèòíûõ âëîæåíèé (Ê) çà ïåðèîä t ìîæåò ïðîèñõîäèòü:

1) ñ óñêîðåíèåì (Ïêóñ, Ïê¯óñ, Êóñ, Ê¯óñ), êîãäà çíà÷åíèå ðîñòà (ñîêðà-
ùåíèÿ) óâåëè÷èâàåòñÿ ñ êàæäûì íîâûì ïîëó÷åíèåì ïðèáûëè (âëîæåíèåì)
êðåäèòà, ò.å. òåíäåíöèÿ ðîñòà (ñîêðàùåíèÿ) âîçðàñòàþùàÿ;

2) ðàâíîìåðíî (Ïêð, Ïê¯ð, Êð, Ê¯ð), êîãäà çíà÷åíèå ðîñòà (ñîêðàùå-
íèÿ) ïðèáûëè (âëîæåíèé) èçìåíÿåòñÿ íà ïîñòîÿííóþ âåëè÷èíó, ò.å. òåíäåíöèÿ
ðîñòà (ñîêðàùåíèÿ) ñòàáèëüíàÿ;

Åëåíà Âàëåðüåâíà ÃÐÓÇÈÍÑÊÀß, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò êàôåäðû áàí-
êîâñêîãî äåëà Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



3) ñ çàìåäëåíèåì (Ïêç, Ïê¯ç, Êç, Ê¯ç), êîãäà çíà÷åíèå ðîñòà (ñîêðàùå-
íèÿ) ïðèáûëè (âëîæåíèé) ñ êàæäûì íîâûì ïîëó÷åíèåì ïðèáûëè (âëîæåíèåì)
êðåäèòà ñíèæàåòñÿ, ò.å. òåíäåíöèÿ ðîñòà (ñîêðàùåíèÿ) ñíèæàþùàÿñÿ.

Â èññëåäîâàíèè ïðèâåäåí ïðèìåð ïî êàæäîìó èç ýòèõ ñëó÷àåâ. Ïðè ýòîì
èñïîëüçîâàíû ñëåäóþùèå óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ: Ïên — ïðèáûëü îò âëîæå-
íèé; Ên — âëîæåíèÿ; hn — òåìï ðîñòà ïðèáûëè îò âëîæåíèé (Ïê2/Ïê1); cn —
àáñîëþòíîå ïðèðàùåíèå òåìïà ðîñòà ïðèáûëè îò âëîæåíèé (h2 — h1); fn —
òåìï ðîñòà âëîæåíèé (Ê2/Ê1); en — àáñîëþòíîå ïðèðàùåíèå òåìïà ðîñòà âëî-
æåíèé (f2 — f1); n — ïîðÿäêîâûé íîìåð âëîæåíèé (ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè îò
âëîæåíèé) (÷àñòîòà âëîæåíèé); Õ — ìàòåìàòè÷åñêèé ñèìâîë ïðîèçâåäåíèÿ.

Ïðè óñêîðÿþùåéñÿ òåíäåíöèè ðîñòà (ñîêðàùåíèÿ) ïðèáûëè (âëîæåíèé),
c(e) âñåãäà áîëüøå 0, à ïðè ñíèæàþùåéñÿ — âñåãäà ìåíüøå 0. Ïðè ñòàáèëü-
íîé — c = 0 (e = 0), h = const (f = const). Äëÿ óäîáñòâà ðàñ÷åòà è íàãëÿäíîñòè
ïðèíÿòî Dc (De) = const. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âñå çíà÷åíèÿ ðÿäà ÿâëÿþòñÿ
ïîñëåäîâàòåëüíî íàðàùåííûìè äðóã íà äðóãà è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ìíîæèòå-
ëè. Îñîáåííîñòü ìíîæèòåëåé ïðè òåíäåíöèè ñîêðàùåíèÿ â òîì, ÷òî îíè íàðà-
ùèâàþòñÿ íà âåëè÷èíó, ìåíüøóþ 1, ò.å. óãàñàþò. Ïîýòîìó ìíîæèòåëü çäåñü
èìååò ñëåäóþùèé âèä:
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Èòàê:
ïåðâûé ñëó÷àé. Òåíäåíöèÿ ðîñòà âîçðàñòàþùàÿ (Ïêóñ). Ðÿä ïîëó÷åíèÿ

ïðèáûëè îò êðåäèòà, íàïðèìåð, ñëåäóþùèé: 5, 10, 40, 240, 1 920. Çäåñü Ïê1 = 5;
h1 = 10/5 = 2; h2 = 40/10 = 4 è ò.ä. c1 = h2 - h1 = 4 — 2 = 2; c1 = c2 = c3 = 2 > 0.

Ñëåäîâàòåëüíî, äàííàÿ çàâèñèìîñòü èìååò âèä
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âòîðîé ñëó÷àé. Òåíäåíöèÿ ðîñòà ñòàáèëüíàÿ (Êð). Ðÿä âûäà÷è êðåäèòà,
íàïðèìåð, ñëåäóþùèé: 2, 8, 32, 128, 512. Çäåñü Ê1 = 2; f = 8/2 = 4 = const; e = 0.
Òîãäà çàâèñèìîñòü èìååò âèä

Ên = Ê1f
n - 1; n ³ 1; (3)

òðåòèé ñëó÷àé. Òåíäåíöèÿ ñîêðàùåíèÿ ñíèæàþùàÿñÿ (Ïê¯ç). Ðÿä ïîëó-
÷åíèÿ ïðèáûëè, íàïðèìåð, ñëåäóþùèé: 1 920, 240, 40, 10, 5, 0. Çäåñü Ïê1 = 1
920; h1 = 1 920/240 = 8; h2 = 240/40 = 6 è ò.ä. c = 6 - 8 = -2; ñ1 = ñ2 = ñ3 = -2 < 0.
Âèä çàâèñèìîñòè
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Àíàëèç ðàçëè÷íûõ çàâèñèìîñòåé ïîêàçàë, ÷òî ïðè ëþáîì ðàñêëàäå êîëè-
÷åñòâî ìíîæèòåëåé, ñòîÿùèõ ïîä çíàêîì ïðîèçâåäåíèÿ (Õ), áóäåò n - 2, ïðè-
÷åì n âñåãäà íà÷èíàåòñÿ ñ 2, òàê êàê ê ïåðâîìó (íà÷àëüíîìó) ïåðèîäó îòíî-
ñèòñÿ ïåðâûé ìíîæèòåëü â ôîðìóëå Ïê1(Ê1), êî âòîðîìó Ïê1h1 (Ê1f1) (òàê
êàê Ïê1(h1 + (n - 2)c) = Ïê1(h1 + (2 - 2)c) = Ïê1(h1 + 0) = Ïê1h1, àíàëîãè÷íî
Ê1f1). Ïðè÷åì, èñõîäÿ èç ïðîñ÷èòàííûõ âàðèàíòîâ, êîýôôèöèåíò ïåðåä c(e)
â ïîñëåäíåì ìíîæèòåëå âñåãäà áóäåò ðàâåí (n - 2).

Íà îñíîâàíèè ýòèõ òðåõ îñíîâíûõ ñëó÷àåâ ðàññìîòðåíû 36 ñëó÷àåâ èçìå-
íåíèÿ Ïê è Ê, çàâèñèìîñòü êîòîðûõ âûðàæåíà â ôîðìóëàõ è óïîðÿäî÷åíà â
òàáë. 1.
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Òàáëèöà 1. Îïðåäåëåíèå ðåçóëüòàòà îò âçàèìîäåéñòâèÿ ïðèáûëè îò êðåäèòà (Ïê) è êðåäèòà (Ê) â ðàçðàáîòàííîé
ìåòîäèêå ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíûõ âëîæåíèé

Ïîêàçàòåëü Ïêóñ
(c > 0)

Ïêð
(c = 0)

Ïêç
(c < 0)

Ïê¯óñ
(c > 0)

Ïê¯ð
(c = 0)

Ïê¯ç*
(c < 0)
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(e > 0)
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1.3) Ïê1h1Õ(h1+(n - 2)c)
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Ê1f1Õ(f1 - (n - 2)e)

3.3) Ïê1h1Õ(h1- (n - 2)c)

Ê1f1Õ(f1 - (n - 2)e)

4.3)Ïê1(1/h1)Õ(1/(h1+(n- 2)c))

Ê1f1Õ(f1-(n - 2)e)

5.3) Ïê1(1/hn
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Ê1f1Õ(f1 - (n - 2)e)

6.3)Ïê1(1/h1)Õ(1/(h1-(n-2)c))

Ê1f1Õ(f1 - (n - 2)e)

Ê¯óñ

(e > 0)
1.4) Ïê1h1Õ(h1+(n - 2)c)

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1 +(n - 2)e))

2.4) Ïê1h
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Ê1(1/f1)Õ(1/(f1 +(n - 2)e))

3.4) Ïê1h1Õ(h1 - (n - 2)c)

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1 +(n - 2)e))

4.4)Ïê1(1/h1)Õ(1/(h1+(n-2)c))

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1 +(n - 2)e))
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Ê1(1/f1)Õ(1/(f1 +(n-2)e))

6.4) Ïê1(1/h1)Õ(1/(h1-(n-2)c))

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1 +(n - 2)e))
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(e = 0)
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5.6) Ïê1(1/h1)Õ(1/(h1-(n-2)c))
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Ê¯ç*

(e < 0)
1.6) Ïê1h1Õ(h1+(n - 2)c)

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1- (n - 2)e))

2.6) Ïê1h
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Ê1(1/f1)Õ(1/(f1-(n-2)e))

3.6) Ïê1h1Õ(h1- (n-2)c)

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1- (n - 2)e))

4.6) Ïê1(1/h1)Õ(1/(h1+(n - 2)c))

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1- (n - 2)e))

5.6) Ïê(1/hn
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Ê1(1/f1)Õ(1/(f1- (n - 2)e))

6.6)Ïê1(1/h1)Õ(1/(h1-(n-2)c))

Ê1(1/f1)Õ(1/(f1-(n-2)e))
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*Ïðè ñíèæàþùåéñÿ òåíäåíöèè ñîêðàùåíèÿ ìîæíî ñòîëêíóòüñÿ ñ òðóäíîñòüþ ïðè ÷åòíîì êîëè÷åñòâå çíà÷åíèé Ïê/Ê â ðÿäó çàâèñèìîñòè,
êîòîðàÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïîñëåäíèé äåëèòåëü â ôîðìóëå — 0, íî âåäü äåëèòü íà íîëü íåëüçÿ. Â ýòîì ñëó÷àå äëÿ ðàñ÷åòà ïàðàìåòðîâ,
ñâÿçàííûõ ñ êîíå÷íûì çíà÷åíèåì Ïê/Ê, íóæíî íà÷èíàòü ðàñ÷åò ñ ïðåäûäóùåãî ëèáî ïîñëåäóþùåãî çíà÷åíèÿ Ïê/Ê, ò.å. áðàòü â ðàñ÷åò íå÷åòíîå
êîëè÷åñòâî çíà÷åíèé Ïê/Ê.
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Â ýòèõ êîìáèíàöèÿõ äëÿ óäîáñòâà ðàñ÷åòà è äëÿ íàãëÿäíîñòè Dc è De îïðå-
äåëåíû êàê ïîñòîÿííûå âåëè÷èíû. Íî íà ïðàêòèêå ïðîèñõîäÿò èçìåíåíèÿ òåí-
äåíöèé è çàâèñèìîñòåé è íåâîçìîæíî îãðàíè÷èòüñÿ òðèäöàòüþ øåñòüþ ñëó÷àÿ-
ìè. Íàïðèìåð, ïðîèçâåäåíû âëîæåíèÿ â ñëåäóþùåì ïîðÿäêå:

2 8 48 24 8 2
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Çäåñü Ê1 = 2; f1 = 4; e = 2; ¢K1 = Ê3 = 48; ¢f1 = 2, ¢e = 1. Èëè âñå ðàâíî, ÷òî
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Óðàâíåíèå çàâèñèìîñòè â ýòîì ñëó÷àå áóäåò èìåòü âèä
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Òàêèõ è ðàçëè÷íûõ äðóãèõ êîìáèíàöèé è óðàâíåíèé çàâèñèìîñòåé ïðèìå-
íèòåëüíî ê îòäåëüíûì ñèòóàöèÿì ìîæíî ñîñòàâèòü ìíîæåñòâî, åñëè óñâîèòü 6
îñíîâíûõ ôîðìóë, âûäåëåííûõ æèðíûì øðèôòîì (ñì. òàáë. 1).

Òàê, ïðè Ïêóñ — èäåàëüíûé ñëó÷àé. hlim® +¥, Ïêlim® +¥. Íàïðèìåð, 5,
10, 40, 240, 1 920, .., +¥. Îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå — Ïê1 äîëæíî áûòü áîëüøå
íóëÿ. Êðåäèòû çäåñü äîëæíû áûòü ìàêñèìàëüíûìè.

Ïðè Ïêð — ìåäëåííûé, íî óâåðåííûé ðîñò. Ñòàáèëüíîå ïîâûøåíèå. Äàí-
íàÿ òåíäåíöèÿ áîëåå ïðèåìëåìà äëÿ äîëãîñðî÷íûõ ïðîåêòîâ, íåæåëè äëÿ êðàò-
êîñðî÷íûõ, êîãäà íåîáõîäèìà áûñòðàÿ îòäà÷à. Çäåñü h = const, Ïêlim® +¥.
Íàïðèìåð:

5, 10, 20, 40, .., + ¥.
È È È
2 2 2

Îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå — Ïê1 äîëæíî áûòü áîëüøå íóëÿ.
Ïðè Ïêç —ðîñò ïðèáûëè äî îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà (÷åì áîëüøå øàã

(c/e), òåì áûñòðåå Ïê äîñòèãíåò ìàêñèìóìà), à çàòåì ðåçêîå ïàäåíèå (ïîñëå
ìàêñèìóìà — ñðàçó 0). Çäåñü hlim® 0, Ïê ïîñëåäíåå = 0. Íàïðèìåð:

2 24 192 768 0

12 8 4 0

, , , , .
È È È È

Îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå — Ïê1 äîëæíî áûòü áîëüøå íóëÿ. Ïðè òùàòåëüíîì
êîíòðîëå (íå ïåðåõîäÿ ãðàíü ìàêñèìóìà ïðèáûëè) ìîæíî ïîëó÷èòü áîëüøóþ
ïðèáûëü. Â ñëó÷àå ïðîèãðûøà (Ïê = 0) ìîæíî áóäåò ãîâîðèòü îá óáûòêå â
ñóììå âûäàííîãî êðåäèòà, äàæå ïðè ñâîåâðåìåííîì åãî ïîãàøåíèè, òàê êàê
îíà áóäåò ïðåäñòàâëÿòü óïóùåííûå âûãîäû, êîòîðûå ìîãëè áû áûòü ïîëó÷åíû
ïðè èíîì ðàçìåùåíèè äåíåã.

Ïðè Ïê¯óñ — áûñòðîå ïàäåíèå. Ïêlim ® 0. Íàïðèìåð: 240, 120, 30, 5, 0,6, .., 0.
Åñëè Ïê¯ð — ïðîñòî ìåäëåííîå ïàäåíèå. h = const, Ïêlim® 0. Íàïðèìåð:
40, 20, 10, 5, 2,5, 1,25, 0,6, .., 0.

È È È È È
2 2 2 2 2

Â ñëó÷àå Ïê¯ç — ïàäåíèå ïðåäîïðåäåëåíî. hlim® 0, Ïêlim® 0.
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Íàïðèìåð: 240, 40, 10, 5, 0.
È È È
6 4 2

Çäåñü êðåäèòíûå âëîæåíèÿ äîëæíû ïëàíîìåðíî óìåíüøàòüñÿ.
Ðàññóæäåíèÿ ñâîäÿòñÿ ê ñëåäóþùåé ñèñòåìå:
åñëè Ïê2 > Ïê1, òî

åñëè cn > 0, òî Ïên = Ïê1 h1Õ(h1+(n - 2)c)*; (6)

åñëè cn = 0, òî Ïên = Ïê1h
n

1

1( )- ; (7)

åñëè cn < 0, òî Ïên = Ïê1h1Õ(h1 - (n - 2) c); (8)

åñëè Ïê2 < Ïê1, òî
åñëè cn > 0, òî Ïên = Ïê1 (1/h1)Õ(1/(h1 + (n - 2) ñ))**; (9)

åñëè cn = 0, òî Ïên = Ïê1 [1/(h n
1

1( )- )]; (10)

åñëè cn < 0, òî Ïên = Ïê1 (1/h1)Õ(1/(h1 - (n - 2) c))***; (11)

åñëè Ê2 > Ê1, òî
åñëè en > 0, òî Ên = Ê1 f1Õ(f1 + (n - 2) e); (12)

åñëè en = 0, òî Ên = Ê1f
n

1

1( )- ; (13)

åñëè en < 0, òî Ên = Ê1 f1 Õ(f1 - (n - 2) e); (14)

åñëè Ê2 < Ê1, òî
åñëè en > 0, òî Ên=Ê1 (1/f1) Õ(1/(f1+(n - 2) e)); (15)

åñëè en = 0, òî Ên = Ê1 [1/(f n
1

1( )- )]; (16)

åñëè en < 0, òî Ên = Ê1 (1/f1) Õ(1/(f1 - (n - 2) e))****. (17)

Ïîäñòàâëÿÿ èçâåñòíûå âåëè÷èíû â äâå èç âûøåïðèâåäåííûõ ôîðìóë (âû-
áèðàåì èõ èñõîäÿ èç ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè è öåëåé ðàññ÷åòà), íàõîäèì, íà-
ïðèìåð, îïòèìàëüíîå êîëè÷åñòâî ðàç âûäà÷è êðåäèòà (n) â ãîäó è, ñëåäîâàòåëü-
íî, îïòèìàëüíóþ äëèòåëüíîñòü ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì (Stn — êàê ñóììó äíåé
ïîëüçîâàíèÿ êàæäûì êðåäèòîì).

Èç äàííûõ ðàññóæäåíèé ñëåäóåò, ÷òî åñëè ðîñò ïðèáûëè îò êðåäèòîâ îïåðå-
æàåò ðîñò êðåäèòíûõ âëîæåíèé, òî êðåäèòû, áåçóñëîâíî, âûãîäíû. Åñëè íàî-
áîðîò, òî íåëüçÿ ãîâîðèòü, ÷òî êðåäèòû íåâûãîäíû, òàê êàê ïðèáûëü âñå-òàêè
åñòü. Íî åñëè ðîñò ïðèáûëè îò êðåäèòîâ èìååò ñíèæàþùóþñÿ òåíäåíöèþ, ëèáî
ïðèáûëü âîâñå ñîêðàùàåòñÿ, òî ïðè êàæäîì ñëåäóþùåì âëîæåíèè îíà áóäåò
óìåíüøàòüñÿ, ïîêà íå äîéäåò äî íóëÿ. Â òàêîì ñëó÷àå ìîæíî ñïðîãíîçèðîâàòü
ýòîò ìîìåíò ñ öåëüþ íåäîïóùåíèÿ ïîòåðè âëîæåíèé.

Îòñþäà ñëåäóåò âûâîä: âàæíîñòü ïðèîáðåòàþò íå àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ
âëîæåíèé è ïðèáûëè, à èõ äèíàìèêà, ñèòóàöèîííîå ïîâåäåíèå, ðàçíîâèäíîñòè
òåíäåíöèé ðîñòà è ñîêðàùåíèÿ. Â ïðèâåäåííûõ â òàáë. 1 ôîðìóëàõ âàæíîå
çíà÷åíèå èãðàåò íå ïðîñòî ñîîòíîøåíèå ïðèáûëè îò êðåäèòà (Ïê) è êðåäèòíûõ
âëîæåíèé (Ê), à ñîîòíîøåíèå ñêîðîñòåé èõ ðîñòà — îòíîøåíèå h è f. Åñëè óâå-
ëè÷èâàþòñÿ ñêîðîñòè íàðàñòàíèÿ è êðåäèòà, è ïðèáûëè îò êðåäèòà, ïðè÷åì àá-
ñîëþòíûé ïðèðîñò ñêîðîñòè íàðàñòàíèÿ ïðèáûëè îò êðåäèòà óâåëè÷èâàåòñÿ
áûñòðåå àáñîëþòíîãî ïðèðîñòà ñêîðîñòè êðåäèòíûõ âëîæåíèé (ò.å. c > e, ãäå
c = h2 - h1, e = f2 - f1, n — ÷èñëî ðàç ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà â ãîäó), òî êðåäèòû,
áåçóñëîâíî, ïðèíåñóò îòäà÷ó. Èíûìè ñëîâàìè, àáñîëþòíîå ïðèðàùåíèå ñêî-
ðîñòè ðîñòà ïðèáûëè îò êðåäèòà (êðåäèòíûõ âëîæåíèé) c(e) âëèÿåò íà ñàìó
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*Ïîä çíàêîì Õ ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðîèçâåäåíèå n
n

=
-Õ 2
2, n ³2. Â âûðàæåíèÿõ, ãäå íåò çíàêà Õ, n ³ 1.

**Ïðè íàëè÷èè óáûòêà áóäåì ðàññìàòðèâàòü òåíäåíöèþ ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîêðàùåíèÿ óáûòêà
çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ âëîæåíèé.

***Êîëè÷åñòâî n â óðàâíåíèè (11) äîëæíî áûòü íå÷åòíîå èç-çà óãðîçû äåëåíèÿ íà 0.
****Êîëè÷åñòâî n â óðàâíåíèè (17) äîëæíî áûòü íå÷åòíîå èç-çà óãðîçû äåëåíèÿ íà 0.



ñêîðîñòü èõ íàðàñòàíèÿ h(f), à ýòî âëèÿíèå, â ñâîþ î÷åðåäü, íà Ïê(Ê). Âàæíî
îïðåäåëèòü íå ñàì ðîñò («íà ñêîëüêî»), à êàê áûñòðî îí ïðîèñõîäèò, êàê áûñò-
ðî íàðàñòàåò, êàêîâà òåíäåíöèÿ ðîñòà.

Äàííàÿ ìåòîäèêà ðàñ÷åòà îêóïàåìîñòè êðåäèòîâ, îñíîâàííàÿ íà ñêîðîñòè
íàðàñòàíèÿ ðåçóëüòàòà, ïîçâîëèò îðèåíòèðîâàòüñÿ â ñèòóàöèè óïðàâëåíèÿ êðå-
äèòíûìè è äðóãèìè äåíåæíûìè ðåñóðñàìè è ðàññ÷èòûâàòü îïòèìàëüíûå îáúå-
ìû è ñðîêè êðåäèòíûõ âëîæåíèé, çàäàâàÿ ïàðàìåòðû ðÿäó èçâåñòíûõ âåëè÷èí
(òàáë. 2).

Òàáëèöà 2. Ïàðàìåòðû ðîñòà êðåäèòíûõ âëîæåíèé è ïðèáûëè îò èõ èñïîëüçîâàíèÿ
(ðåòðîñïåêòèâíûå äàííûå)*, òûñ. ð.

Ïîêàçàòåëü 1997 ã. 1998 ã. 1999 ã. 2000 ã.
Ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ 1 695 526 412 957 8 720 146 5 804 570
Òåìï ðîñòà ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ - 0,24 21,12 0,67
Àáñîëþòíîå ïðèðàùåíèå òåìïà ðîñòà
ïðèáûëè - - 20,88 -20,45
Ïîëó÷åíî êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ 879 692,2 1 594 233 5 176 390 13 383 182
Òåìï ðîñòà êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ - 1,81 3,25 2,59
Àáñîëþòíîå ïðèðàùåíèå òåìïà ðîñòà
êðåäèòà - - 1,44 -0,66

*Â ðàñ÷åò âîøëî 699 õîçÿéñòâ ñòðàíû, êîòîðûå îñóùåñòâëÿëè ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà ïðîòÿæå-
íèè ÷åòûðåõ ëåò (ñ 1997 ïî 2000 ã.) è ó êîòîðûõ ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çà ïîëüçîâàíèå êðàò-
êîñðî÷íûìè êðåäèòàìè ñîñòàâëÿëà â 2000 ã. îò 1 äî 100 %.

Èç òàáë. 2 âèäíî, ÷òî â 1999 ã. ïðèáûëü è êðåäèò ðîñëè ñ óñêîðåíèåì (c, e > 0).
Ïðè÷åì ðîñò ïðèáûëè áûë ãîðàçäî çíà÷èòåëüíåå ðîñòà êðåäèòà. Â 2000 ã. ïðîèñõîäè-
ëî çàìåäëåííîå (c < 0) ïàäåíèå ïðèáûëè è çàìåäëåííûé (e < 0) ðîñò êðåäèòîâ, èíû-
ìè ñëîâàìè, íà ïàäåíèå ïðèáûëè ïîâëèÿëî çàìåäëåíèå êðåäèòíûõ âëîæåíèé. Åñ-
ëè áû â 2000 ã. òåíäåíöèÿ ðîñòà íå èçìåíèëàñü, ò.å. c2000 ã. = c1999 ã., e2000 ã. = e1999 ã. è
Ê2000 ã. ïëàí.= Ê1998 ã. f1999 ã.Õ(f1999 ã.+ (3 - 2) e1999 ã.) = 24 300 096,5, ÷òî íà
10 916 914,5 òûñ. ð. (èëè â 1,82 ðàçà) áîëüøå ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ è Ï2000 ã. ïëàí.

ñîñòàâèëà áû Ï2000 ã. ïëàí. = Ï1998 ã. h1999 ã.Õ(h1999 ã.+ (3 - 2) c1999 ã.) = 366 309 377,2
òûñ. ð., ÷òî íà 360 504 807,2 òûñ. ð. (èëè â 63,11 ðàçà) áîëüøå ñëîæèâøåéñÿ, òî
îêóïàåìîñòü êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòíûõ âëîæåíèé â 2000 ã. áûëà áû ðàâíà
15,07 ð./ð. âìåñòî ñëîæèâøåéñÿ 0,43 ð./ð. Òàêèì îáðàçîì, ñíèæåíèå â 2000 ã.
êðåäèòíûõ âëîæåíèé â 1,82 ðàçà ïîâëåêëî ñíèæåíèå ïðèáûëè â 63,11 ðàçà.

Ñ ïîìîùüþ äàííîé ìåòîäèêè ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì ðàññ÷èòàòü îïòè-
ìàëüíîå ÷èñëî ðàç (÷àñòîòó) ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà â ãîäó. Ëèáî, åñëè ïðèíÿòü n
çà êîëè÷åñòâî èññëåäóåìûõ ëåò, â êîòîðûõ âûäàâàëñÿ êðåäèò, ìîæíî ðàññ÷è-
òàòü òðåáóåìûé (ïðîãíîçíûé) îáúåì íåîáõîäèìûõ êðåäèòíûõ âëîæåíèé íà n-é
ãîä íà îñíîâàíèè èìåþùèõñÿ ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ, ïðèâåäåííûõ â äèíàìèêå.

Ïëàíèðóÿ ðàçìåð óâåëè÷åíèÿ êðåäèòíûõ âëîæåíèé íà îïðåäåëåííûé ïå-
ðèîä, ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü îæèäàåìóþ ïðèáûëü â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáóåìîé
îêóïàåìîñòüþ. Îòêëîíåíèå ôàêòè÷åñêîé ïðèáûëè îò îæèäàåìîé ïðèáûëè äàñò
ðåçåðâ óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè îò êðåäèòîâ è ñêîíöåíòðèðóåò âíèìàíèå íà âûÿâëå-
íèè ïðè÷èí ïðîèçîøåäøèõ èçìåíåíèé, ïîçâîëèò îöåíèòü ðèñê, ñâÿçàííûé ñ êðå-
äèòîâàíèåì çàåìùèêà. Ëèáî íàîáîðîò, íà îñíîâàíèè ïðèáûëè è òðåáóåìîé
îêóïàåìîñòè ìîæíî îïðåäåëèòü îïòèìàëüíûé ðàçìåð êðåäèòíûõ âëîæåíèé èëè
îïòèìàëüíûé ñðîê èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà îêóïàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòíûõ âëîæåíèé,
îñíîâàííàÿ íà ñðàâíåíèè ñêîðîñòè ðîñòà ïðèáûëè îò âëîæåíèé è ñàìèõ
âëîæåíèé, ïðèìåíèìà íå òîëüêî ê êðàòêîñðî÷íûì êðåäèòàì â ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ, íî è ê ðàçëè÷íîãî ðîäà âëîæåíèÿì â ðàçëè÷íûå
îòðàñëè íàðîäíîãî õîçÿéñòâà.
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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóåò ïðàêòèêà, ïðè êîòîðîé ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íîå ïðåäïðèÿòèå áåðåò êðàòêîñðî÷íûé êðåäèò âåñíîé íà ïîñåâíóþ è âîçâðà-
ùàåò åãî ñïóñòÿ ïî÷òè ãîä ïîñëå ïîëó÷åíèÿ óðîæàÿ è åãî ðåàëèçàöèè, ò.å. äëè-
òåëüíîñòü ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì íåöåëåñîîáðàçíî ïðèâÿçûâàåòñÿ ê
ïðîèçâîäñòâåííîìó öèêëó. Õîçÿéñòâà íàõîäÿòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî öèêëà, è èõ êîììåð÷åñêèå äåéñòâèÿ çàìîðîæåíû äî ïîëó÷åíèÿ óðî-
æàÿ. Ïðè÷åì âñå ýòî âðåìÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå ïðåäïðèÿòèå âûíóæäåíî
ïðîèçâîäèòü ïðîöåíòíûå âûïëàòû, ÷òî åìó î÷åíü íåâûãîäíî è ïðèâîäèò ê íå-
îïðàâäàííûì çàòðàòàì. Òàêàÿ ïðàêòèêà ÿâëÿåòñÿ íåïðèåìëåìîé. Õîçÿéñòâó
áûëî áû âûãîäíåå íå äîæèäàòüñÿ ìîìåíòà ðåàëèçàöèè ôàêòè÷åñêîãî óðîæàÿ, à
èñïîëüçîâàòü òàêèå ýêîíîìè÷åñêèå èíñòðóìåíòû, êàê ôüþ÷åðñû è õåäæèðîâà-
íèå, è ïîãàøàòü êðåäèò çà ñ÷åò ïîëó÷åííûõ ñ ïîìîùüþ äàííûõ èíñòðóìåíòîâ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ýòî ïðèâåëî áû ê àêòèâèçàöèè ðûíêà öåííûõ áóìàã ñòðàíû
ïóòåì ïîäêëþ÷åíèÿ ê íåìó ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé è ïîçâîëèëî
áû õîçÿéñòâàì ñýêîíîìèòü íà óïëàòå ïðîöåíòîâ çà êðåäèò, ïðåäîñòàâèëî áû èì
áîëüøóþ ñâîáîäó äåéñòâèé â âîïðîñàõ âûáîðà ñðîêîâ ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì
è ÷èñëà ðàç îáðàùåíèÿ â áàíê â ãîäó.

Äëÿ áàíêîâ ýòî ðåøèò ïðîáëåìó äîëãîâ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðèÿ-
òèé çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòàìè, ïðåäîòâðàòèò ïîâàëüíîå ñîêðàùåíèå ïðîèçâîä-
ñòâà è, ñëåäîâàòåëüíî, óìåíüøåíèå ðåàëüíîé ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâ.

Ïîêàçàòåëè àáñîëþòíîãî óðîâíÿ êðåäèòíûõ âëîæåíèé íà îïðåäåëåííûé ïå-
ðèîä, èõ òåìïû è ñòðóêòóðà íå ïîëíîñòüþ õàðàêòåðèçóþò ðàçâèòèå êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé, îíè ïîäâåðæåíû ðåçêèì êîëåáàíèÿì, çàâèñÿùèì îò óñëîâèé
ïðîèçâîäñòâà, ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ñïåöèôèêè êðåäèòîâàíèÿ, èçìåíåíèé â
ñòðóêòóðå êðåäèòîâ (ïðè íåèçìåííîé ñóììå ðåàëèçàöèè), óâåëè÷åíèÿ âûäà÷
êðåäèòîâ ñî ñïåöèàëüíûõ ññóäíûõ ñ÷åòîâ ñ áîëåå äëèòåëüíûì ñðîêîì ïîãàøå-
íèÿ, íàëè÷èÿ ïðîñðî÷åííûõ è îòñðî÷åííûõ êðåäèòîâ. Íà òåìïû ðîñòà êðåäèò-
íûõ âëîæåíèé âëèÿþò ñëåäóþùèå ôàêòîðû: ñîçäàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ
îáúåäèíåíèé è êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòíûõ âëîæåíèé; èçìåíåíèå öåí íà ñûðüå,
èñïîëüçóåìîå ïðåäïðèÿòèÿìè; îáúåì çàãîòîâîê ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî
ñûðüÿ; ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñòðóêòóðû êðåäèòíûõ âëîæåíèé; óâåëè÷åíèå âû-
äà÷ êðåäèòîâ íà áîëåå äëèòåëüíûå ñðîêè; îòñðî÷êà èëè äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå
êðåäèòîâ. Ïîýòîìó ïðè êðåäèòîâàíèè íåîáõîäèìî èñõîäèòü èç ñðàâíèìûõ
äàííûõ.

Òàêèì îáðàçîì, ìåòîäèêà îïðåäåëåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè êðàòêîñðî÷íûõ êðå-
äèòíûõ âëîæåíèé îòêðûâàåò íîâûå âîçìîæíîñòè â ïðîöåññå èçó÷åíèÿ è ïëàíè-
ðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ñ ïîìîùüþ êðåäèòíûõ èñòî÷-
íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Èìåííî êîìïëåêñíûé ïîäõîä ê ó÷åòó îñîáåííîñòåé
êðåäèòíîãî ïðîöåññà ïîçâîëèò ïðîèçâåñòè òî÷íûé ðàñ÷åò öåëåñîîáðàçíîñòè
êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.
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