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Óãëóáëåíèå ïðîòåêàþùåãî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè-
÷åñêîãî êðèçèñà íå ìîãëî íå îòðàçèòüñÿ íà ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â Áåëàðóñè.

Íàèáîëüøèå òðóäíîñòè â äîñòèæåíèè öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
âîçíèêëè âî âòîðîé ïîëîâèíå 2008 ã. è áûëè îáóñëîâëåíû êðèçèñíûìè ÿâëåíèÿ-
ìè, ïðîòåêàþùèìè íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Ýòî îòðèöàòåëüíî ñêà-
çàëîñü íà ýêñïîðòå íàøåé ñòðàíû è ïîâëåêëî çà ñîáîé ñíèæåíèå ïîñòóïàþùåé
âàëþòíîé âûðó÷êè. Çà 4 ìåñÿöà 2008 ã. (àâãóñò—íîÿáðü) âàëþòíàÿ âûðó÷êà
ñíèçèëàñü â 1,7 ðàçà. Ñïðîñ íà èíîñòðàííóþ âàëþòó ñ ñåðåäèíû 2008 ã. ñó-
ùåñòâåííî ïðåâûøàë ïðåäëîæåíèå.

Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïðèøëîñü çàòðàòèòü çíà÷èòåëü-
íóþ ÷àñòü çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ äëÿ ïîääåðæàíèÿ íà ïðîãíîçíîì óðîâíå
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû è îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâíûå àêòèâû
ñíèçèëèñü íà 1,33 ìëðä äîë. ÑØÀ, èëè íà 26,6 %, è ñîñòàâèëè íà íà÷àëî 2009 ã.
3,66 ìëðä äîë. ÑØÀ (òåì íå ìåíåå íàäî îòìåòèòü, ÷òî çîëîòîâàëþòíûå ðåçåð-
âû íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. â 2,2 ðàçà áîëüøå, ÷åì îíè áûëè íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ã.).

Â óñëîâèÿõ ïðîäîëæàþùåãîñÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà îñîáîå âíèìà-
íèå ñëåäóåò óäåëÿòü ïðîáëåìàì ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè, ïîääåðæêè åå ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ñòèìóëèðîâàíèÿ
âíóòðåííåãî (â òîì ÷èñëå èíâåñòèöèîííîãî) ñïðîñà, ñîõðàíåíèÿ ðûíêà òðó-
äà è ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè ãðàæäàí. Ýòî òðåáóåò äàëüíåéøåé àêòèâèçàöèè
êðåäèòíîé ïîääåðæêè íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäèòåëåé â ñîîòâåòñòâèè ñ óæå
ñóùåñòâóþùåé òåíäåíöèåé óñèëåíèÿ ðîëè áàíêîâ â ýêîíîìèêå.

Òàê, â ñîîòâåòñòâèè ñ Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè çà 2008 ã. ïðèðîñò òðåáîâàíèé áàíêîâ ê ýêîíîìèêå äîëæåí áûë ñîñòà-
âèòü 36—41 %. Ôàêòè÷åñêè äîñòèãíóòûé ðåçóëüòàò (54,5 %, èëè â 1,33 ðàçà)
âûøå âåðõíåé ãðàíèöû ïðîãíîçíîãî êîðèäîðà. Ïðè ýòîì òåìï íàðàùèâàíèÿ
êðåäèòîâàíèÿ îïåðåæàë òåìï ðîñòà ÂÂÏ. Òàê, ïðèðîñò òðåáîâàíèé áàíêîâ â
ýêîíîìèêå â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå â ðåàëüíîì âûðàæå-
íèè çà 2008 ã. (îòíîñèòåëüíî 2007 ã.) ñîñòàâèë 24,5 % ïðè óâåëè÷åíèè ðåàëüíî-

Èðèíà Àëåêñàíäðîâíà ÌÈÕÀÉËÎÂÀ, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò, çàâ. êà-
ôåäðîé áàíêîâñêîãî äåëà Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà;

Îêñàíà Èãîðåâíà ÐÓÌßÍÖÅÂÀ, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò, çàâ. êàôåäðîé
äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, êðåäèòà è ôîíäîâîãî ðûíêà Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



ãî ÂÂÏ íà 10 %, ò.å. òåìï íàðàùèâàíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ïðåâûøàë òåìï ðîñòà
ÂÂÏ ïî÷òè â 2,5 ðàçà.

Îäíàêî íàäî îòìåòèòü, ÷òî äàííàÿ äèíàìèêà ðîñòà òðåáîâàíèé áàíêîâ ê
ýêîíîìèêå ïî îòíîøåíèþ ê ðîñòó ÂÂÏ áûëà íàèìåíüøåé çà ïîñëåäíèå 3 ãîäà
(â 2006 ã. òåìï íàðàùèâàíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè ïðåâûøàë òåìï ðîñòà
ÂÂÏÐ â 3,3 ðàçà, â 2007 ã. — â 4,35 ðàçà). Íà íàø âçãëÿä, òàêàÿ ñèòóàöèÿ â îï-
ðåäåëåííîé ìåðå ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè ýêîíî-
ìèêè (ñì. ðèñóíîê).

Òàêèì îáðàçîì, â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà
íåîáõîäèìî â ïîëíîé ìåðå èñïîëüçîâàòü èìåþùèéñÿ ïîòåíöèàë íàöèîíàëüíîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìû. Â òî æå âðåìÿ ïðè âûáîðå ìîíåòàðíîé ñòðàòåãèè
âàæíî ïîìíèòü, ÷òî äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ñôåðà ÿâëÿåòñÿ òîëüêî ôèíàíñîâûì
ïîñðåäíèêîì, îáåñïå÷èâàþùèì ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ÂÂÏ. Ñîîòâåò-
ñòâåííî åå êîëè÷åñòâåííûå è êà÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè ÿâëÿþòñÿ ëèøü ðåçóëüòà-
òîì äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè. Ó÷èòûâàÿ ýòî, ñ÷èòàåì, ÷òî ïîòåíöèàë
íàöèîíàëüíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìû â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà äîëæåí áûòü â ìàêñèìàëüíîé ñòåïåíè íàïðàâëåí íà ïîääåðæàíèå
ðåàëüíîãî ñåêòîðà áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè. Ñòðàòåãèÿ, ïðåäïîëàãàþùàÿ óëó÷øå-
íèå ìîíåòàðíûõ ïîêàçàòåëåé áåç ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîäêðåïëåíèÿ ýòèõ ðåçóëüòà-
òîâ ðîñòîì ýôôåêòèâíîñòè íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, íå ìîæåò ðåøèòü êàê
ñóùåñòâóþùèõ ïðîáëåì, òàê è îáåñïå÷èòü ïîääåðæàíèå äîëãîñðî÷íîãî ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ â öåëîì.

Âìåñòå ñ òåì ñòèìóëèðîâàíèå ðàçâèòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ìåòî-
äàìè äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñîïðÿæåíî ñ ðÿäîì íåãàòèâíûõ ìî-
ìåíòîâ, êîòîðûå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ïðè ïðîâåäåíèè ãîñóäàðñòâîì ñîîòâåò-
ñòâóþùåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Òàê, òîëüêî çà ÿíâàðü 2009 ã. îáúåì ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè â áàíêàõ
âûðîñ íà 101,6 ìëðä ð. (ïðè ýòîì çà âåñü 2008 ã. íà 87,8 ìëðä ð.). Äàííàÿ òåí-
äåíöèÿ ìîæåò óæå â îáîçðèìîì áóäóùåì ïðèâåñòè ê çíà÷èòåëüíîìó ðîñòó äîëè
ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ, íåáëàãîïðèÿòíîìó èçìåíåíèþ ñòðóêòóðû àêòèâîâ, óõóä-
øåíèþ èíâåñòèöèîííîãî èìèäæà áàíêîâ, ñíèæåíèþ òåìïîâ êðåäèòîâàíèÿ íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Íå ñìîòðÿ íà ýòî, â õîäå ðåàëèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì è ìåðîïðèÿ-
òèé áàíêè àêòèâíî ó÷àñòâóþò â îêàçàíèè ëüãîòíîé êðåäèòíîé ïîääåðæêè
ñóáúåêòàì õîçÿéñòâîâàíèÿ. Òàê, íà ýòè öåëè â 2008 ã. áàíêè âûäàëè êðåäèòû
íà ñóììó 11 òðëí ð., ÷òî íà 4,9 òðëí ð., èëè â 1,8 ðàçà áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ
2007 ã. Îäíàêî, êàê èçâåñòíî, ïðè âûäà÷å ëüãîòíûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ïðèî-
ðèòåòíûì ñôåðàì ýêîíîìèêè ïîñëåäíèìè íå âñåãäà ñîáëþäàþòñÿ òðåáîâàíèÿ
âîçâðàòíîñòè, ñðî÷íîñòè è ðåàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïîýòîìó äëÿ áàíêîâ ëüãîòíîå
êðåäèòîâàíèå (äàæå ïðè êîìïåíñàöèè èì ïîòåðè äîõîäíîñòè ñî ñòîðîíû ãîñó-
äàðñòâà) íåèçáåæíî âåäåò ê óõóäøåíèþ êà÷åñòâà àêòèâîâ è ïîêàçàòåëåé ëèê-
âèäíîñòè. Êðîìå òîãî, èñïîëüçóåìàÿ ñåãîäíÿ ñõåìà ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ ÷å-
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ðåç «ñèñòåìîîáðàçóþùèå» áàíêè ïðîòèâîðå÷èò òðåáîâàíèÿì ÌÂÔ â ýòîé îá-
ëàñòè è, ÷òî ñàìîå âàæíîå, íå ïîçâîëÿåò îöåíèòü ýôôåêòèâíîñòü âëîæåíèÿ
«ðàçìûòûõ» ïî ýòèì áàíêàì ãîñóäàðñòâåííûõ ðåñóðñîâ.

Ñëåäóþùèì íåãàòèâíûì ìîìåíòîì ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî ñëîæèâøàÿñÿ
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ âûíóäèëà Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü êîððåêòèðîâàòü åãî ïðîöåíòíóþ ïîëèòèêó â ñòîðîíó óæåñòî÷åíèÿ.
Â óñëîâèÿõ óñèëåíèÿ èíôëÿöèè Íàöèîíàëüíûé áàíê ñ ñåðåäèíû 2008 ã. íà÷àë
ïîñòåïåííî ïîâûøàòü ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, äîâåäÿ åå ñ 8 ÿíâàðÿ òåêóùå-
ãî ãîäà äî 14,0 % ãîäîâûõ.

Ïàðàëëåëüíî ðîñëè ñòàâêè äåïîçèòíî-êðåäèòíîãî ðûíêà. Òàê, ñðåäíÿÿ
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âíîâü ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì äåïîçèòàì â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå â äåêàáðå 2008 ã. ñëîæèëàñü íà óðîâíå 15,2 % ãîäîâûõ, ÷òî íà 5,1
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (äàëåå — ï.ï.) âûøå ïî ñðàâíåíèþ ñ äåêàáðåì 2007 ã.
(10,1 % ãîäîâûõ). Ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âíîâü ïðèâëå÷åííûì ñðî÷-
íûì ðóáëåâûì äåïîçèòàì íàñåëåíèÿ â äåêàáðå 2008 ã. ñîñòàâèëà 15,3 % ãîäî-
âûõ, óâåëè÷èâøèñü íà 1,8 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì äåêàáðÿ 2007 ã. (13,5 %
ãîäîâûõ). Ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íîâûì êðåäèòàì áàíêîâ â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå â äåêàáðå 2008 ã. ñîñòàâèëà 17,5 % ãîäîâûõ, ÷òî íà 4,4 ï.ï. âûøå
óðîâíÿ 2007 ã. (13,1 % ãîäîâûõ). Ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âíîâü âûäàí-
íûì êðåäèòàì áàíêîâ â ÑÊÂ â äåêàáðå 2008 ã. ñîñòàâëÿëà 13,4 % ãîäîâûõ, óâå-
ëè÷èâøèñü íà 2,4 ï.ï. îòíîñèòåëüíî äåêàáðÿ 2007 ã. (11 % ãîäîâûõ). Äàííàÿ
òåíäåíöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ è â òåêóùåì ãîäó.

Òàê, â ìàðòå 2009 ã. ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü ïðèâëå÷åííûì
ðóáëåâûì äåïîçèòàì íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿëè 22—25 % ãîäîâûõ (ïî âàëþòíûì
âêëàäàì äî 12 % ãîäîâûõ). Ñîîòâåòñòâåííî, ñòîèìîñòü êðåäèòîâ äëÿ ñóáúåêòîâ
ýêîíîìèêè íàõîäèòñÿ ñåãîäíÿ íà «çàïðåòèòåëüíîì» óðîâíå (ïî ðÿäó áàíêîâ
ïîëíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì äîõîäèò äî 50 % ãîäîâûõ). Â èòîãå ïî-
äîáíàÿ ïðîöåíòíàÿ ïîëèòèêà áàíêîâ äåëàåò êðåäèòû áàíêîâ äëÿ ñóáúåêòîâ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà íåäîñòóïíûìè.

Ñîêðàùåíèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ íåãàòèâíî âëèÿåò íà ýêîíîìèêó. Ñ îä-
íîé ñòîðîíû, ïàäåíèå çíà÷èìîñòè âíóòðåííåãî ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà
÷ðåâàòî äàëüíåéøèì ðîñòîì êðàòêîñðî÷íîãî âíåøíåãî äîëãà íåôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñíèæåíèå êðåäèòíîé
ïîääåðæêè ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè âåäåò ê íåèçáåæíîìó ñóæåíèþ âíóòðåííåãî
ñïðîñà, â ÷àñòíîñòè òîé åãî ÷àñòè, êîòîðàÿ â ïîñëåäíèå ãîäû ïîääåðæèâàëàñü
(è ìîæåò â ïîääåðæèâàòüñÿ äàëüíåéøåì) çà ñ÷åò íàöèîíàëüíûõ êðåäèòíûõ ðå-
ñóðñîâ. Ýòî ïðåïÿòñòâóåò ðàçâèòèþ íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è ÿâëÿåòñÿ
íåäîïóñòèìûì â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, êîãäà ïàäåíèå ýô-
ôåêòèâíîñòè ýêñïîðòà òðåáóåò íå ñîêðàùåíèÿ, à àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ âíóòðåí-
íåãî ïîòðåáëåíèÿ (îñîáåííî ýòî êàñàåòñÿ òîâàðîâ îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà) [2].

Êðîìå òîãî, îáùåýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ óñóãóáëÿþò è ñëåäóþùèå ïðîá-
ëåìû. Òàê, â óñëîâèÿõ îáùåé íåñòàáèëüíîñòè âàëþòíîãî ðûíêà áàíêè çàèíòå-
ðåñîâàíû íå â êðåäèòîâàíèè ýêîíîìèêè, à â ïðîâåäåíèè ñîîòâåòñòâóþùèõ ñïå-
êóëÿòèâíûõ îïåðàöèé (îáåñïå÷èâàÿ ñåáå òåì ñàìûì äîñòàòî÷íî ïðåäñêàçóåìóþ
ïðèáûëü ïðè ìèíèìàëüíûõ ðèñêàõ). Ñàìîñòîÿòåëüíîå (áåç àäìèíèñòðàòèâíîãî
êîíòðîëÿ) ïðîâåäåíèå áàíêàìè ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè â îòíîøåíèè ïðåèìóùåñò-
âåííîãî ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå (à íå â íàöèîíàëüíûõ
äåíüãàõ ) âåäåò ê íåîáîñíîâàííîìó çàâûøåíèþ ñïðîñà íà äàííûé âèä ôèíàíñî-
âîãî àêòèâà è äîïîëíèòåëüíîìó äàâëåíèþ íà âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê
ñòðàíû ñîîòâåòñòâåííî. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî îòìå÷åííûå ïðîáëåìû íåëüçÿ ðå-
øèòü, èñïîëüçóÿ òîëüêî ýêîíîìè÷åñêèå ìåòîäû.

Äëÿ ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîé íåéòðàëèçàöèè íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé âëèÿ-
íèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà íà íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó ìîæíî ïðåä-
ëîæèòü ñëåäóþùåå:
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1. Îäíèì èç âàðèàíòîâ îðãàíèçàöèè ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ è ôèíàíñèðî-
âàíèÿ ïðèîðèòåòíûõ èíâåñòèöèîííûõ è ñîöèàëüíûõ ïðîãðàìì ìîæåò áûòü åãî
îñóùåñòâëåíèå ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííóþ ñïåöèàëèçèðîâàííóþ íåáàíêîâñêóþ
êðåäèòíî-ôèíàíñîâóþ îðãàíèçàöèþ (ÍÊÔÎ), êîòîðóþ öåëåñîîáðàçíî ñîçäàòü
äëÿ ýòèõ öåëåé.

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ýòîé îðãàíèçàöèè ìîãëè áû ñòàòü êîíöåíòðàöèÿ è
æåñòêèé êîíòðîëü çà ñðåäñòâàìè, ïðåäîñòàâëÿåìûìè ñóáúåêòàì ýêîíîìèêè ãî-
ñóäàðñòâîì. Ýòî ïîçâîëèëî áû îáåñïå÷èòü àäðåñíîñòü ïðåäîñòàâëÿåìûõ
ñðåäñòâ, èõ ýêîíîìíîå èñïîëüçîâàíèå.

Âàæíåéøåé ôóíêöèåé ÍÊÔÎ ìîãëà áû òàêæå ñòàòü ïîêóïêà ïðîáëåìíûõ
àêòèâîâ êðóïíåéøèõ îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ, óæå âîçíèêøèõ â ðåçóëüòàòå êðå-
äèòîâàíèÿ èìè ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì è ïðåäïðèÿòèé. Ýòî ïîçâîëèò:

l ðàñøèðèòü âîçìîæíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî ïðèâëå÷åíèþ ðåñóðñîâ
íà âíåøíèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, ïîèñêó îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ èíâåñ-
òîðîâ;

l óñòðàíèòü ãëàâíûå ïðè÷èíû óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ è ñîîò-
âåòñòâåííî ñíèæåíèÿ ðåéòèíãîâ êðóïíåéøèõ áåëîðóññêèõ áàíêîâ.

Èñòî÷íèêàìè ðåñóðñíîé áàçû ÍÊÔÎ ìîãóò ñòàòü ñðåäñòâà ãîñáþäæåòà è
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (ýìèññèîííûå ðåñóðñû), êîòîðûå
â ðàìêàõ äåÿòåëüíîñòè îäíîé îðãàíèçàöèè ìîæíî áóäåò ïîëíîñòüþ êîíòðîëè-
ðîâàòü è íàïðàâëÿòü èñêëþ÷èòåëüíî íà ðåàëüíî ýôôåêòèâíûå ïðîåêòû è ñî-
öèàëüíûå ïðîãðàììû.

Áàëàíñ ýòîé îðãàíèçàöèè áóäåò îòðàæàòü ðåçóëüòàòèâíîñòü åå ðàáîòû ñ ãî-
ñóäàðñòâåííûìè ñðåäñòâàìè. Äëÿ áîëåå äåéñòâåííîãî êîíòðîëÿ âîçìîæíà ïî-
äîò÷åòíîñòü äàííîé ñòðóêòóðû çàêîíîäàòåëüíûì îðãàíàì âëàñòè.

2. Î÷åâèäíà íåîáõîäèìîñòü èñïîëüçîâàíèÿ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü ìåð àäìèíèñòðàòèâíîãî õàðàêòåðà. Ýòî îáóñëîâëåíî ìèðîâûì
ôèíàíñîâûì êðèçèñîì è ñíèæåíèåì âîçìîæíîñòåé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ýô-
ôåêòèâíî âîçäåéñòâîâàòü íà áàíêè èíûìè ìåòîäàìè. Â êà÷åñòâå ìåð àäìèíèñò-
ðàòèâíîãî õàðàêòåðà ìîæíî ïðåäëîæèòü ñëåäóþùåå:

l óñòàíîâèòü äëÿ áàíêîâ èíäèêàòèâíûé (áîëåå æåñòêèé, äèðåêòèâíûé) ïî-
êàçàòåëü ïî äîëå êðåäèòîâ ñóáúåêòàì ðåàëüíîãî ñåêòîðà â àêòèâàõ áàíêà íà
óðîâíå âåëè÷èíû, ñëîæèâøåéñÿ â ñðåäíåì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå çà ïîñëåäíèå
òðè ãîäà;

l âðåìåííî âåðíóòüñÿ ê îãðàíè÷åíèþ ìàðæè áàíêîâ, íàïðèìåð, ïî ïðèíöè-
ïó «ñòàâêà ïî äåïîçèòàì ïëþñ (2—3 %)»;

l îáÿçàòü áàíêè îáåñïå÷èâàòü ïðåâûøåíèå ðåàëüíîé äîõîäíîñòè ïî èíñòðó-
ìåíòàì ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íàä ñîîòâåòñòâóþùèìè
èíñòðóìåíòàìè â èíîñòðàííîé âàëþòå;

l çàïðåòèòü áàíêàì ïîâûøàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ðàíåå âûäàííûì êðå-
äèòàì ôèçè÷åñêèì ëèöàì, îñîáåííî ïî êðåäèòàì íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî;

l îáÿçàòü áàíêè îáåñïå÷èòü âîçìîæíîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè êðåäèòíîé çà-
äîëæåííîñòè ïîòåíöèàëüíî êðåäèòîñïîñîáíûõ ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè ïðè âîç-
íèêíîâåíèè ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ âðåìåííûì (âûíóæäåííûì) óõóäøåíèåì èõ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

3. Ðîñòó ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâ, ïîâûøåíèþ èõ êðåäèòíîãî ïîòåíöèàëà
ïðè îäíîâðåìåííîì ñíèæåíèè ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ ìîãëà áû ñïîñîáñòâîâàòü òà-
êàÿ ìåðà, êàê âðåìåííîå «çàìîðàæèâàíèå» åæåìåñÿ÷íûõ ïðîöåíòíûõ âûïëàò
ïî ñðî÷íûì äåïîçèòàì (íàïðèìåð, äî îêîí÷àíèÿ ñðîêà äåïîçèòà). Â òå÷åíèå
ýòîãî ïåðèîäà îòìå÷åííûå ñðåäñòâà ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû èñêëþ÷èòåëüíî íà
ïîãàøåíèå êðåäèòîâ áàíêîâ. Íà çàáëîêèðîâàííûå ñóììû ìîãóò íà÷èñëÿòüñÿ
ïðîöåíòû, íàïðèìåð, â ðàçìåðå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.

Äàííàÿ ìåðà îñîáåííî àêòóàëüíà â óñëîâèÿõ íåîáõîäèìîñòè ñîáëþäåíèÿ
òðåáîâàíèé ÌÂÔ ïî ïåðåäà÷å äåïîçèòîâ öåíòðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà è ìåñò-
íûõ îðãàíîâ âëàñòè íà îáñëóæèâàíèå èñêëþ÷èòåëüíî â Íàöèîíàëüíûé áàíê
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(íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. èõ äîëÿ â ðåñóðñíîé áàçå áàíêîâ ñîñòàâèëà 17 %, ÷òî ÿâëÿåò-
ñÿ äîñòàòî÷íî çíà÷èìîé âåëè÷èíîé).

4. Âàæíûì èñòî÷íèêîì ðîñòà ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâ â òåêóùåì ãîäó ìîãóò
ñòàòü ñðåäñòâà íåðåçèäåíòîâ. Òàê, åñëè íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. ñðåäñòâà íåðåçèäåí-
òîâ â ðåñóðñíîé áàçå áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñîñòàâëÿëè òîëüêî 10,8 %, òî
ê êîíöó 2009 ã. ýòîò ïîêàçàòåëü ìîæíî äîâåñòè äî 20 %. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî
ðàññìîòðåòü âîçìîæíîñòü ââåäåíèÿ ñïåöèàëüíîãî èíäèêàòèâíîãî ïàðàìåòðà ïî
íàðàùèâàíèþ òðåáîâàíèé áàíêîâ ê ýêîíîìèêå çà ñ÷åò ïðèâëåêàåìûõ ðåñóðñîâ
íåðåçèäåíòîâ (ïðåæäå âñåãî äëÿ áàíêîâ ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà).

5. Â îòíîøåíèè èçìåíåíèÿ êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì
öåëåñîîáðàçíî â äàëüíåéøåì èçáåãàòü ðåçêîé ðàçîâîé äåâàëüâàöèè. Â îòëè÷èå îò
ïîñòåïåííîé ðàçîâàÿ äåâàëüâàöèÿ ñíèæàåò äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìå è ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå. Òàê, ïîñëå óæå ïðîâåäåííîé â íà-
÷àëå òåêóùåãî ãîäà ðàçîâîé äåâàëüâàöèè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ íàñåëåíèå, íà íàø
âçãëÿä, åùå äîëãî áóäåò âîññòàíàâëèâàòü äîâåðèå ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Ïîýòîìó
íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü ïîñòåïåííóþ äåâàëüâàöèþ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, ñîïðÿæåí-
íóþ ñ ñîîòâåòñòâóþùåé ïîëèòèêîé ÖÁ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â îòíîøåíèè ðîñ-
ñèéñêîãî ðóáëÿ. Ýòî ïîçâîëèò ïîääåðæàòü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü áåëîðóññêîãî
ýêñïîðòà íà ðîññèéñêîì ðûíêå è â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè êîìïåíñèðîâàòü ïîòå-
ðÿííûå ðûíêè ñáûòà áåëîðóññêèõ òîâàðîâ â äðóãèõ ñòðàíàõ.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïðåâûøåíèå òåìïîâ äåâàëüâàöèè ñâûøå íåîáõî-
äèìîãî óðîâíÿ (ñ ïîçèöèè ñîõðàíåíèÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà) íåñåò óãðîçó ñòà-
áèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ðûíêà Áåëàðóñè, áëîêèðóåò ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå â
îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè, êîòîðûå íå ñâÿçàíû ñ ýêñïîðòîì. Äåâàëüâàöèÿ, êàê èç-
âåñòíî, ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ïðè÷èíîé óñèëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ, ñïîñîá-
ñòâóÿ óäîðîæàíèþ èìïîðòíûõ ýíåðãîðåñóðñîâ, ïîâûøåíèþ öåí íà òîâàðû è ïð.

Ïîäâîäÿ èòîã, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðè-
çèñà ìîíåòàðíûå îðãàíû ìîãóò êàê âåðíóòüñÿ ê óæå ïðîâåðåííûì ìåòîäàì äîñ-
òèæåíèÿ öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, òàê è èñïîëüçîâàòü íîâûå
èíñòðóìåíòû, ðàñøèðÿþùèå âîçìîæíîñòè ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.
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