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ÖÈÊËÀ ÂÛÑÎÊÎÒÅÕÍÎËÎÃÈ×ÍÛÕ ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂ

Ñîâðåìåííàÿ ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ íà ñòûêå ïÿòîãî è øåñòîãî òåõ-
íîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ. Êàê èçâåñòíî, ïÿòûé óêëàä îñíîâàí íà èíôîðìàöèîí-
íûõ òåõíîëîãèÿõ è ñîñòîèò â èíòåíñèâíîì ðàçâèòèè òàêèõ îòðàñëåé, êàê ìèêðî-
ýëåêòðîíèêà, èíôîðìàòèêà, áèîòåõíîëîãèè, àòîìíàÿ ýíåðãåòèêà, êîñìè÷åñêèå
òåõíîëîãèè, ñâÿçü è íàâèãàöèÿ. Â áëèæàéøèå äåñÿòèëåòèÿ ïðîãíîçèðóåòñÿ øè-
ðîêîå îñâîåíèå øåñòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà, îñíîâîé êîòîðîãî, ïî ìíå-
íèþ ýêñïåðòîâ, ñòàíóò íàíîòåõíîëîãèè, ãåííàÿ èíæåíåðèÿ, ìóëüòèìåäèéíûå
èíòåðàêòèâíûå èíôîðìàöèîííûå ñèñòåìû. Ïðîèñõîäÿùèå â ãëîáàëüíîé ýêîíî-
ìèêå ïðîöåññû (ðå÷ü èäåò î ñìåíå òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ) àêòóàëèçèðóþò
èçó÷åíèå âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ ñ ôîðìèðîâàíèåì ðûíêîâ âûñîêîòåõíîëîãè÷-
íîé ïðîäóêöèè, èõ äèíàìèêîé, èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòüþ.

Óæå íà ïðîòÿæåíèè 10—15 ëåò â ýêîíîìè÷åñêè âûñîêîðàçâèòûõ ñòðàíàõ
ìèðà íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ ìàòåðèàëüíîé ñîñòàâëÿþ-
ùåé â ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è óñëóã (òîëüêî 10—15 %) è óâåëè÷åíèÿ äîëè çà-
òðàò íà ïðèîáðåòåíèå çíàíèé è èíôîðìàöèè. Îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ
ïðîèçâîäñòâ ïÿòîãî è ïîñëåäóþùèõ òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ ÿâëÿåòñÿ èõ âû-
ñîêàÿ íàóêîåìêîñòü, îïðåäåëÿåìàÿ êàê îòíîøåíèå ðàñõîäîâ íà ÍÈÎÊÐ ê îá-
ùèì îáúåìàì ïðîäàæ. Íàóêîåìêèìè ÿâëÿþòñÿ òå îòðàñëè, â êîòîðûõ óêàçàí-
íûé ïîêàçàòåëü ïðîäóêöèè â 1,2—1,5 ðàçà ïðåâûøàåò ñðåäíåìèðîâîé óðîâåíü
ïî îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè èíäóñòðèàëüíî ðàçâèòûõ ñòðàí (â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ îí ñîñòàâëÿåò 3,5—4,5 %). Ïî êëàññèôèêàöèè ÎÅÑD, ôîðìàëüíî ê
âûñîêîòåõíîëîãè÷íûì îòíîñÿòñÿ 4 îòðàñëè: àýðîêîñìè÷åñêàÿ, ïðîèçâîäñòâî
êîìïüþòåðíîé è îôèñíîé òåõíèêè, âûïóñê òåëåêîììóíèêàöèîííîãî îáîðóäî-
âàíèÿ, ôàðìàöåâòèêà, õîòÿ è â íåêîòîðûõ äðóãèõ «çíàíèåâàÿ» ñîñòàâëÿþùàÿ
ìîæåò áûòü äîâîëüíî âûñîêîé (ìàøèíîñòðîåíèå, ìåòàëëóðãèÿ, ïðîèçâîäñòâî
ìåäèöèíñêîé òåõíèêè è äð.).

Íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå äîñòàòî÷íîãî ÷èñëà ðàáîò, ïîñâÿùåííûõ èííîâàöèÿì
â öåëîì, îïèñàíèþ äèíàìèêè èííîâàöèîííîãî ïðîöåññà (íà÷èíàÿ ñ îñíîâîïî-
ëàãàþùèõ ðàáîò É. Øóìïåòåðà [1; 2]), à òàêæå ìåòîäàì àíàëèçà, îöåíêè, ìî-
äåëèðîâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ýêîíîìè÷åñêèõ
ñèñòåìàõ, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî îòìåòèòü [3—8] è ðÿä äðóãèõ, â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ñóùåñòâóåò îáúåêòèâíàÿ íåîáõîäèìîñòü èõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ, îáóñ-
ëîâëåííàÿ ñåðüåçíûìè ñòðóêòóðíûìè îòëè÷èÿìè ìåõàíèçìîâ ôîðìèðîâàíèÿ
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ
òðàäèöèîííûìè îòðàñëÿìè.

Àíàëèçèðóÿ óêàçàííûå îòëè÷èÿ, ïðåæäå âñåãî íåîáõîäèìî âûäåëèòü âåäó-
ùóþ ðîëü ÍÈÎÊÐ, îñóùåñòâëÿåìûõ â õîäå èíâåñòèöèîííîãî öèêëà. Ñîâðå-
ìåííàÿ ïàðàäèãìà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ãîâîðèò î ÍÈÎÊÐ êàê î äåÿòåëü-
íîñòè, îñóùåñòâëÿåìîé çà ñ÷åò äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé. Ñ òî÷êè çðåíèÿ
ñóáúåêòà, ðàáîòàþùåãî â ñôåðå âûñîêèõ òåõíîëîãèé, ðåçóëüòàòîì ÍÈÎÊÐ ìî-
æåò áûòü ëèáî ìàòåðèàëüíûé ïðîäóêò, ëèáî îáúåêò èíòåëëåêòóàëüíîé ñîá-
ñòâåííîñòè (ÎÈÑ). Îñîáî ñëåäóåò âûäåëèòü âîçìîæíûå íå îêóïèâøèå ñåáÿ â
òå÷åíèå èíâåñòèöèîííîãî öèêëà çàòðàòû, ïîÿâëåíèå êîòîðûõ íåëüçÿ èñêëþ-
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Îëåñÿ Íèêîëàåâíà ÏÎÄÄÓÁÍÀß, êàíäèäàò ôèçèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò êà-
ôåäðû âûñøåé ìàòåìàòèêè Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà;

Âÿ÷åñëàâ Þðüåâè÷ ØÓÒÈËÈÍ, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò êàôåäðû ìàðêå-
òèíãà Áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.



÷èòü â ñèëó òâîð÷åñêîãî õàðàêòåðà ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà çíàíèé. Îäíàêî, ñ
îäíîé ñòîðîíû, ñïîñîáíîñòü ïîëó÷åííîãî çíàíèÿ íå óáûâàòü â ïðîöåññå ìíî-
ãîêðàòíîãî èñïîëüçîâàíèÿ, à ñ äðóãîé — óíèêàëüíîñòü ñîçäàâàåìûõ ïðîäóêòîâ
è ñâÿçàííàÿ ñ ýòèì îïðåäåëåííàÿ ìîíîïîëèçàöèÿ ðûíêà ïðèâîäÿò ê òîìó, ÷òî
çà ñ÷åò èíîãäà äàæå åäèíè÷íûõ ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ, ïîëó÷àåìûõ íà
ôîíå õðîíè÷åñêèõ íåóäà÷, âëîæåíèÿ â èññëåäîâàíèÿ è ðàçðàáîòêè îêóïàþòñÿ
íà ñòàòèñòè÷åñêîì óðîâíå. Ïðè ýòîì ýôôåêò îò âíåäðåíèÿ íîâîãî çíàíèÿ áóäåò
ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí îáúåìó è îáëàñòè ïðèìåíåíèÿ ïîëó÷åííîãî ðåçóëüòàòà,
â òî âðåìÿ êàê çàòðàòû íà ÍÈÎÊÐ çàâèñÿò ïðåæäå âñåãî îò èõ öåëè, à íå îò
ðàçìåðîâ êîìïàíèè.

Èòàê, ïðîöåññ èíâåñòèöèîííîãî ïëàíèðîâàíèÿ â âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèç-
âîäñòâàõ ïðèîáðåòàåò ñïåöèôè÷åñêèå ÷åðòû, îáóñëîâëåííûå âîçìîæíîé íåîïðå-
äåëåííîñòüþ êîíå÷íîãî ðåçóëüòàòà íàó÷íîãî ïîèñêà è íàëè÷èåì çíàíèÿ êàê ñïå-
öèôè÷åñêîãî íåóáûâàþùåãî ðåñóðñà â âîñïðîèçâîäñòâåííîì öèêëå êîìïàíèè.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ñðåäè ðàçëè÷íûõ àâòîðîâ è ñïåöèàëèñòîâ íåò
åäèíñòâà îòíîñèòåëüíî ñàìîãî ïîíÿòèÿ «èíâåñòèöèîííûé öèêë» è åãî îñíîâ-
íûõ ýòàïîâ. Â íàèáîëåå îáùåì ñëó÷àå — ýòî âðåìÿ îò íà÷àëà îñóùåñòâëåíèÿ
êàêîãî-ëèáî ïðîåêòà äî åãî ëèêâèäàöèè (ò.å. ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòîðîãî ïîë-
íîñòüþ îñóùåñòâëÿþòñÿ èíâåñòèöèè è äîñòèãàåòñÿ îïðåäåëåííûé êîíå÷íûé
ðåçóëüòàò). Îñíîâíûìè öåëÿìè ïðè ñîçäàíèè ðàçëè÷íîãî ðîäà ìîäåëåé èí-
âåñòèöèîííûõ öèêëîâ ÿâëÿþòñÿ îïðåäåëåíèå ñòåïåíè ñîîòâåòñòâèÿ êîíêðåò-
íîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ýêîíîìè÷åñêèì è ñîöèàëüíûì îæèäàíèÿì
ðûíî÷íîé ñðåäû (èíîãäà ñ óïðåæäåíèåì), à òàêæå ïîèñê àëüòåðíàòèâíûõ èíâåñ-
òèöèîííûõ ðåøåíèé, îáåñïå÷èâàþùèõ ìàêñèìèçàöèþ ðåçóëüòàòà (äîõîäà, ïðèáû-
ëè, ðûíî÷íîé äîëè è ò.ï.) ïóòåì ìèíèìèçàöèè ðûíî÷íûõ ðèñêîâ. Áîëüøèíñòâî
èç èññëåäîâàííûõ ìîäåëåé èíâåñòèöèîííîãî öèêëà, â òîì ÷èñëå è ýêîíîìè-
êî-ìàòåìàòè÷åñêèõ, îðèåíòèðîâàíû íà òùàòåëüíûé àíàëèç çàïðîñîâ ïîòðåáè-
òåëåé íà ïðåäèíâåñòèöèîííîì ýòàïå, îöåíêó ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ êîíêðåòíûõ
ïðîåêòîâ è ôîíäîâûå èíäèêàòîðû è íå â ïîëíîé ìåðå îòðàæàþò îñîáåííîñòè
íàóêîåìêèõ ïðîèçâîäñòâ.

Íà íàø âçãëÿä, ïîäîáíûé ïîäõîä íåïðèåìëåì ïðè ñîçäàíèè ìîäåëåé èíâåñ-
òèöèîííîãî öèêëà íàóêîåìêèõ îòðàñëåé è âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ
â ñèëó ñëåäóþùèõ ïðè÷èí:

íåïðåäñêàçóåìîñòü ðåçóëüòàòîâ íàó÷íîãî ïîèñêà. Â õîäå èññëåäîâàíèé è
ðàçðàáîòîê ìîæíî ïîëó÷èòü ïðîäóêò (êîíå÷íûé èëè ïðîìåæóòî÷íûé) ñ îïðå-
äåëåííûìè, èíîãäà çàðàíåå íåïðîãíîçèðóåìûìè ñâîéñòâàìè, ðåàëèçàöèÿ êîòî-
ðîãî íà äðóãèõ ðûíêàõ áóäåò èìåòü áîëåå âûñîêóþ ýôôåêòèâíîñòü, ÷åì ïðîäà-
æè îñíîâíîãî òîâàðà;

îäíîâðåìåííî ñ ðûíêîì ìàòåðèàëüíîãî ïðîäóêòà, êàê ïðàâèëî, ôîðìèðóåò-
ñÿ äîñòàòî÷íî îáîñîáëåííûé, õîòÿ è ñâÿçàííûé ñ òîâàðíûì, ðûíîê ÎÈÑ, ðàç-
âèâàþùèéñÿ ïî íåñêîëüêî èíûì çàêîíàì;

ïîìèìî ðèñêîâ íåïðèíÿòèÿ ðûíêîì èííîâàöèîííîãî ïðîäóêòà ñ çàäàííûìè
ñâîéñòâàìè* â ìàòåðèàëüíîé ôîðìå âîçíèêàåò è èìååò ñóùåñòâåííûé óäåëüíûé
âåñ ðèñê, ñâÿçàííûé ñ îáúåêòèâíîé íåâîçìîæíîñòüþ ñîçäàíèÿ ñàìîãî ïðîäóêòà
(íåóäà÷è ÍÈÎÊÐ);

áîëåå âûñîêèé óðîâåíü ðèñêîâ, ÷åì íà òðàäèöèîííûõ ðûíêàõ, ñëåäñòâèåì ÷åãî
ÿâëÿåòñÿ ïîòåíöèàëüíàÿ ãîòîâíîñòü èíâåñòîðà ê ïîëíîé ïîòåðå ñðåäñòâ íà îòäåëüíî
âçÿòîì ïðîåêòå, à êðèòåðèåì ýôôåêòèâíîñòè ñëóæèò îòäà÷à èíâåñòèöèé â öåëîì, â
êîíêðåòíîå íàïðàâëåíèå íàó÷íûõ ðàçðàáîòîê (â îòðàñëü, ñåãìåíò ðûíêà).

Îáúåêòîì íàñòîÿùåãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ðûíêè âûñîêîòåõíîëîãè÷-
íîé ïðîäóêöèè, ïðåäìåòîì — ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå â ïðî-
öåññå èíâåñòèöèîííîãî öèêëà âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ. Öåëü íàñòîÿùå-
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*Âî ìíîãèõ ìîäåëÿõ ñíèæåíèå ðûíî÷íîãî ðèñêà îáóñëîâëåíî ïîëó÷åíèåì áîëüøîãî îáúåìà
èíôîðìàöèè, ñîáðàííîé â õîäå ìàðêåòèíãîâûõ èññëåäîâàíèé, è áîëåå êà÷åñòâåííîé åå ñòðóêòó-
ðèçàöèåé. Îäíàêî, êîãäà ðå÷ü èäåò î ïðèíöèïèàëüíî íîâûõ ñïîñîáàõ óäîâëåòâîðåíèÿ çàïðîñîâ
ïîòðåáèòåëåé, ýòîò ïîäõîä «íå ñðàáàòûâàåò».



ãî èññëåäîâàíèÿ — èçó÷åíèå âçàèìîñâÿçåé ìåæäó îáúåìîì èíâåñòèöèé è îñíîâ-
íûìè ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè äèíàìèêó ðûíêîâ âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé
ïðîäóêöèè, è íà ýòîé îñíîâå — ðàçðàáîòêà óïðàâëÿåìîé äèíàìè÷åñêîé ìîäå-
ëè, ñâÿçûâàþùåé èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü ñóáúåêòîâ äàííîãî ðûíêà ñ
îáúåìîì ïðîèçâîäèìûõ çíàíèé è ìàòåðèàëüíîãî ïðîäóêòà. Ñëåäóåò îñîáî îò-
ìåòèòü ðàáîòó [9], ãäå äàåòñÿ îáçîð ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé, â êîòîðûõ â ÿâ-
íîì âèäå ïðèñóòñòâóþò òàêèå ïðîäóêòû, êàê çíàíèÿ, íîâøåñòâà è èííîâàöèè.

Èññëåäîâàíèþ ñëîæíûõ è íåîäíîçíà÷íûõ âîïðîñîâ ñóòè òåõíîëîãè÷åñêèõ è
ïðîäóêòîâûõ èííîâàöèé, à òàêæå ïîäõîäîâ ê îöåíêå èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñ-
òåé îòðàñëåé, ðåãèîíîâ, íàöèîíàëüíîé è ìèðîâîé ýêîíîìèê ïîñâÿùåíî â ïîñëåä-
íåå âðåìÿ íåìàëî ïóáëèêàöèé [10—12] è äð. Â òî æå âðåìÿ òàêèå ïðîáëåìû, êàê
«èçáûòî÷íîñòü» ïðîèçâîäèìûõ â âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ îòðàñëÿõ çíàíèé è ôîð-
ìèðîâàíèå ñàìîñòîÿòåëüíûõ ñåãìåíòîâ ðûíêà, â ðàìêàõ êîòîðûõ ïðîèñõîäèò
êîììåðöèàëèçàöèÿ «÷èñòîãî» çíàíèÿ, îñòàþòñÿ ïîêà íåäîñòàòî÷íî èçó÷åííûìè.

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîöåññà âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ ÿâëÿþòñÿ:

— ôîðìàëèçàöèÿ (ïàðàìåòðèçàöèÿ) îñíîâíûõ ôàêòîðîâ;
— óñòàíîâëåíèå âçàèìîñâÿçåé ìåæäó îáúåìàìè èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé

è ôàêòîðàìè ðûíêà, îêàçûâàþùèìè âëèÿíèå íà äàííûé ïðîöåññ;
— ïðîâåðêà ðàçðàáîòàííîé ìîäåëè íà âàëèäíîñòü â ðàìêàõ êîíêðåòíîãî ðûíêà;
— ïðîãíîç ðàçâèòèÿ èçó÷àåìîãî ïðîöåññà â çàâèñèìîñòè îò ïîñòàâëåííûõ

öåëåé (ïðåäñêàçàíèå ñîñòîÿíèÿ ïðîöåññà â ëþáîé ìîìåíò âðåìåíè, åãî óïðàâ-
ëÿåìîñòü ïîä âîçäåéñòâèåì âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ è äð.).

Â êà÷åñòâå îöåíî÷íîãî êðèòåðèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà îòðàñëåé âû-
ñîêèõ òåõíîëîãèé (ñîîòâåòñòâóþùèõ ñåãìåíòîâ ðûíêà äðóãèõ îòðàñëåé) ïðèìåì
äèíàìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè îáúåìîâ ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, ñîçäàííîé ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì âûñîêèõ òåõíîëîãèé (åìêîñòè ðûíêà), à òàêæå îáúåìîâ êîììåð-
÷åñêèõ ñäåëîê ïî òîðãîâëå òåõíîëîãèÿìè è óñëóãàìè òåõíè÷åñêîãî õàðàêòåðà.

Ïåðâûé ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ ìåðîé ìàòåðèàëüíîãî ïðîäóêòà, âòîðîé, íà íàø
âçãëÿä, îòðàæàåò âîçìîæíóþ îöåíêó ïðîäóöèðóåìûõ çíàíèé â äàííîé îòðàñëè
êàê ñàìîñòîÿòåëüíîãî êîììåð÷åñêîãî ïðîäóêòà. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òîëüêî
÷àñòü ñîçäàííûõ çíàíèé âîïëîùàåòñÿ (ðåàëèçóåòñÿ) â òîâàðå, èìåþùåì íàòóðàëü-
íî-âåùåñòâåííóþ ôîðìó (ïðè÷åì äàëåêî íå âñå èç ýòèõ òîâàðîâ èìåþò ðûíî÷íûé
óñïåõ: ïî íåêîòîðûì îöåíêàì — íå áîëåå 5—10 % îò âûïóùåííûõ íà ðûíîê).
Äðóãàÿ ÷àñòü çíàíèé ìîæåò âûñòóïàòü êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé îáúåêò êóïëè-ïðîäà-
æè (çàêîí÷åííûé ïðîäóêò). Òðåòüÿ ÷àñòü çíàíèé, èíîãäà íàçûâàåìûõ â ëèòåðàòó-
ðå «÷èñòûì» çíàíèåì, ÿâëÿåòñÿ íà îïðåäåëåííîì ýòàïå çàòðàòíûì ýëåìåíòîì,
âõîäÿùèì â èíâåñòèöèîííóþ ñîñòàâëÿþùóþ ìîäåëè. Âåñü îáúåì ïðîèçâåäåííûõ
çíàíèé â äàííîì ñåêòîðå äîëæåí íàéòè âîïëîùåíèå â êîìïîíåíòàõ ìîäåëè.

Â ðàìêàõ äàííîé ñòàòüè è ïðîåêòèðóåìîé ìîäåëè íå ñòàâèòñÿ âîïðîñ îá èçìå-
ðåíèè è, òåì áîëåå, îöåíêå âñåãî îáúåìà ïðîèçâîäèìûõ è íàêàïëèâàåìûõ â òîì
èëè èíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè íàó÷íûõ çíàíèé, ïîñêîëüêó îòñóòñòâóåò èíñòðóìåí-
òàðèé äëÿ ïîäîáíîãî ðîäà èçìåðåíèé. Ýòî, ïîæàëóé, îäíà èç îñíîâíûõ ïðîáëåì â
èññëåäîâàíèÿõ, ïîñâÿùåííûõ óêàçàííîé òåìàòèêå. Îäíàêî, ðàññìàòðèâàÿ ðûíî÷-
íóþ ñðåäó, à èìåííî íà ðûíêå ñîçäàííûé ïðîäóêò, â òîì ÷èñëå è çíàíèå, ïîëó-
÷àþò îáùåñòâåííîå ïðèçíàíèå è îöåíêó åãî çíà÷èìîñòè, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ñ öåëüþ
ìîäåëèðîâàíèÿ â êà÷åñòâå îöåíî÷íîãî êðèòåðèÿ äëÿ êîììåðöèàëèçèðóåìîãî çíà-
íèÿ ìîæåò âûñòóïàòü åìêîñòü ðûíêà ÎÈÑ. Â îñíîâå äàííîãî ïðåäïîëîæåíèÿ ëå-
æèò òîò ôàêò, ÷òî â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîãî äîñòóïà ê ðûíî÷íîé èíôîðìàöèè öåíà è
îáúåìû ñäåëîê ñ ÎÈÑ ôîðìèðóþòñÿ, èñõîäÿ èç êîììåð÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ïðè-
îáðåòàåìûõ ÎÈÑ è çàòðàò íà èõ ñîçäàíèå (âêëþ÷àÿ âîçìîæíûå èçäåðæêè
ïàðàëëåëüíûõ «òóïèêîâûõ» ðàçðàáîòîê). Äàííûé ôàêò óêàçûâàåò òàêæå íà
òåñíóþ âçàèìîñâÿçü äèíàìèêè ðûíêà ãîòîâûõ ìàòåðèàëüíûõ ïðîäóêòîâ,
ñîçäàííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì ïîëó÷åííûõ çíàíèé, è îáúåìîâ ñäåëîê ñ ÎÈÑ.
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Ñîâîêóïíîñòü ôàêòîðîâ, îïèñûâàþùèõ ìàòåðèàëüíûé ïðîäóêò, äîñòàòî÷íî
âåëèêà. Â êà÷åñòâå íàèáîëåå îáùåãî ïîêàçàòåëÿ ìàòåðèàëüíîãî ïðîäóêòà íàìè
âûáðàíà åìêîñòü ðûíêà. Ïðî÷èìè, ìåíåå çíà÷èìûìè ôàêòîðàìè, îêàçûâàþ-
ùèìè â òîé èëè èíîé ìåðå âëèÿíèå íà äèíàìèêó ðàçâèòèÿ ðûíêà, íà äàííîì
ýòàïå ñîçäàíèÿ ìîäåëè ìû ïðåíåáðåãàåì. Îòäåëüíî îòìåòèì òàêóþ êîìïîíåí-
òó, êàê îáúåì ñóùåñòâóþùåãî è ïîòåíöèàëüíîãî ñïðîñà. Îñîçíàâàÿ âàæíîñòü
æåëàåìîãî ïðèñóòñòâèÿ äàííîãî êîìïîíåíòà â ëþáîé ìîäåëè ðûíêà, òåì íå ìå-
íåå, ìû âûíóæäåíû îòêàçàòüñÿ îò åãî èñïîëüçîâàíèÿ â ÿâíîì âèäå â ïðåäëî-
æåííîé ìîäåëè ââèäó òîãî, ÷òî âîçíèêàþò ñëîæíîñòè ñ ýêñïåðèìåíòàëüíîé
ïðîâåðêîé åå ôóíêöèîíàëüíîñòè.

Èçäåðæêè íà ïðîèçâîäñòâî íîâîãî çíàíèÿ êàê çàòðàòíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ìîäå-
ëè íàõîäÿò âûðàæåíèå â ðàñõîäàõ êîìïàíèé âûñîêîòåõíîëîãè÷íîãî ñåêòîðà,
êîòîðûå âîçìåùàþòñÿ çà ñ÷åò ìîíîïîëüíîé öåíû èííîâàöèîííîé ïðîäóêöèè, âêëþ-
÷àÿ âëîæåíèÿ â ÍÈÎÊÐ, íå îïðàâäàâøèå ñåáÿ â ïðåäûäóùèå ïåðèîäû, è ÷àñòè÷íî
çà ñ÷åò ñòîèìîñòè ÎÈÑ, à òàêæå ïîêðûâàþòñÿ òåêóùèìè ÷èñòûìè èíâåñòèöèÿìè.
Êàïèòàëüíûå èíâåñòèöèè ïåðåíîñÿò ñâîþ ñòîèìîñòü íà ãîòîâûé ïðîäóêò â òå÷å-
íèå íåñêîëüêèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ (îò÷åòíûõ) öèêëîâ, âêëþ÷àÿ íå òîëüêî ðàñõî-
äû íà ñîçäàíèå çíàíèÿ, íî è ìàòåðèàëüíóþ ñîñòàâëÿþùóþ. Îäíàêî â âûñîêîòåõ-
íîëîãè÷íîì ïðîäóêòå óäåëüíûé âåñ ïîñëåäíåé â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè, íà
ñàìîì äåëå, íåâåëèê*. Òåì íå ìåíåå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áîëüøåé àäåêâàòíîñòè ìîäå-
ëè ìû âêëþ÷èëè â íåå îáà ôàêòîðà. Ïðè íåîáõîäèìîñòè âîçìîæíà äàëüíåéøàÿ
äåçàãðåãàöèÿ èííîâàöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé: âêëþ÷åíèå â ìîäåëü âíóòðåííèõ è
âíåøíèõ çàòðàò ñåêòîðà íà ÍÈÎÊÐ, âûäåëåíèå ñðåäè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé
çàòðàò íà òåõíîëîãè÷åñêîå îáîðóäîâàíèå è èíôðàñòðóêòóðó, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü — íà èíôîðìàöèîííûå ñèñòåìû, âëèÿþùèå íà ñêîðîñòü îáìåíà è ñîçäàíèÿ
çíàíèÿ. Ýòèì àñïåêòàì áóäåò óäåëåíî âíèìàíèå â ïîñëåäóþùèõ ðàáîòàõ.

Ýêçîãåííûì ôàêòîðîì äëÿ äàííîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ íàó÷íî-ïðîìûøëåííàÿ,
îáðàçîâàòåëüíàÿ è ïðàâîâàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà, ðåàëèçóåìàÿ â èññëåäóåìûõ
ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè. Â ÷àñòíîñòè, â ìîäåëè â êà÷åñòâå íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ
âíåøíèõ óïðàâëÿþùèõ âîçäåéñòâèé ðàññìàòðèâàþòñÿ îáúåì íàëîãîâûõ ëüãîò,
òàìîæåííûõ ïðåôåðåíöèé, àìîðòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà, óðîâåíü ïàòåíòíî-ïðà-
âîâîé çàùèòû àâòîðñêèõ ïðàâ.

Â îñíîâå ðàçðàáàòûâàåìîé ìîäåëè ëåæèò ðÿä ãèïîòåç î ñïåöèôèêå âçàèìî-
ñâÿçåé óêàçàííûõ ôàêòîðîâ. Â ÷àñòíîñòè, ïðåäïîëàãàåòñÿ íàëè÷èå ëèíåéíîé
ñâÿçè ìåæäó îáúåìîì ÷èñòûõ èíâåñòèöèé (îòäåëüíî äëÿ êàïèòàëüíûõ çàòðàò è
çàòðàò íà ÍÈÎÊÐ) â äàííîé îòðàñëè è òàêèìè ôàêòîðàìè, êàê:

— îáúåì ðûíêà âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé ïðîäóêöèè. Âêëþ÷åíèå äàííîé êîì-
ïîíåíòû äîñòàòî÷íî î÷åâèäíî, òàê êàê îïðåäåëÿåò âîçìîæíîñòè îòðàñëè ïî
âíóòðåííåìó èíâåñòèðîâàíèþ;

— îáúåì ðåàëèçîâàííûõ ÎÈÑ. Ïîìèìî íàëè÷èÿ óêàçàííîãî âûøå ôàêòîðà
óñèëåíèÿ âíóòðåííèõ èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñòåé êîðïîðàöèé, ñóùåñòâî-
âàíèå ñàìîñòîÿòåëüíîãî ñåãìåíòà ðûíêà ÎÈÑ â äàííîé îòðàñëè âûñòóïàåò
ìîùíûì ñòèìóëîì, ëåæàùèì íà ñòîðîíå ñïðîñà è ïîâûøàþùèì ïðèâëåêàòåëü-
íîñòü äàííîé ñôåðû äëÿ âíåøíèõ èíâåñòèöèé;

— îáúåì ÷èñòûõ èíâåñòèöèé â ïðåäûäóùèé ïåðèîä. Íàëè÷èå çàïàçäûâàþ-
ùåãî àðãóìåíòà â äàííîé ôóíêöèè âûçâàíî òåì, ÷òî ïðèâëåêàòåëüíîñòü îòðàñ-
ëåé âûñîêèõ òåõíîëîãèé äëÿ íîâûõ èíâåñòîðîâ (èç òðàäèöèîííûõ îòðàñëåé) â
íåìàëîé ñòåïåíè îáóñëîâëåíà èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòüþ â ýòîé ñôåðå â
ïðåäûäóùèå ïåðèîäû. Îáúÿñíåíèé òàêîìó ôåíîìåíó ìîæåò áûòü íåñêîëüêî,
îäíàêî ãëàâíûå, íà íàø âçãëÿä, ñëåäóþùèå. Âî-ïåðâûõ, «èíâåñòèöèîííûé
áóì» èñêóññòâåííî ðàñøèðÿåò ãðàíèöû ðûíêà è óâåëè÷èâàåò åãî åìêîñòü,
îáåùàÿ âîçâðàò äàæå òåõ âëîæåíèé, êîòîðûå ñäåëàíû â áîëåå ïîçäíèå ïåðèî-
äû. Ðàçóìååòñÿ, ïðè ýòîì âîçðàñòàåò ðîëü è çíà÷åíèå ìàðêåòèíãîâûõ èíñòðó-
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ìåíòîâ äëÿ ñîçäàíèÿ è ïîääåðæàíèÿ âûñîêîãî ñïðîñà, è çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü
íîâûõ èíâåñòèöèé èäåò óæå íà îðãàíèçàöèîííûå èííîâàöèè. Âî-âòîðûõ, çíà-
÷èòåëüíûé îáúåì èíâåñòèöèé, ñäåëàííûõ íà ïðåäûäóùåì ýòàïå, ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î áîëüøîé ñóììå íàêîïëåííûõ çíàíèé è âûñîêîì «ðàçîãðåâå» ðûíêà,
êîãäà äàæå íåçíà÷èòåëüíîå íîâîââåäåíèå ìîæåò ïðåâðàòèòüñÿ â êîììåð÷åñêè
âûãîäíûé ïðîäóêò. Òèïè÷íûé ïðèìåð ïîäîáíîãî «ñàìîâîçðàñòàíèÿ» èíâåñòè-
öèé äåìîíñòðèðîâàëè â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå ðàçëè÷íûå ñåãìåíòû IT-ðûíêà,
îñîáåííî ðûíîê òàê íàçûâàåìûõ dot-com’îâ. È õîòÿ â îïðåäåëåííûé ìîìåíò
âðåìåíè ïðîèçîøåë îáâàë äàííîãî ðûíêà, âçàèìîçàâèñèìîñòü ìåæäó îáúåìîì
ïðîøëûõ è íàñòîÿùèõ èíâåñòèöèé â âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ îòðàñëÿõ ñòàëà
âïîëíå î÷åâèäíîé;

— õàðàêòåð óïðàâëåí÷åñêèõ âîçäåéñòâèé.
Ìîäåëü èíâåñòèöèîííîãî öèêëà âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ ìîæåò

áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå ñëåäóþùåé ñõåìû (ðèñ.1).
Îïèøåì äèíàìèêó èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèç-

âîäñòâ ñîãëàñíî ïðèâåäåííîé íà ðèñ.1 ñõåìå. Â ìîìåíò âðåìåíè t îò 0 äî h çà-
êëàäûâàþòñÿ îñíîâû áóäóùåãî ðûíêà.

Íà íàø âçãëÿä, íà ôîðìèðóþùèõñÿ ðûíêàõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé ïðîäóê-
öèè ïåðâîíà÷àëüíûé ñïðîñ ÷àùå âñåãî ïðèñóòñòâóåò â íåÿâíîì âèäå — â îæè-
äàíèè òåõíè÷åñêèõ è òåõíîëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé, ñïîñîáíûõ åãî óäîâëåòâîðèòü,
ôóíäàìåíòàëüíûå îñíîâû êîòîðûõ çàêëàäûâàþòñÿ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà
íîâûõ íàó÷íûõ çíàíèé è íåðàçðûâíî ñâÿçàííîé ñ íèì ïîäãîòîâêîé êàäðîâ.

Âîïðîñ îá îöåíêå ðèñêîâ, à òàêæå îá îáúåìàõ è ñòðóêòóðå ïåðâîíà÷àëüíûõ
èíâåñòèöèé íàõîäèòñÿ çà ðàìêàìè ðàññìîòðåíèÿ äàííîé ìîäåëè â ñèëó óêàçàí-
íûõ âûøå ïðè÷èí. Íà ïîñëåäóþùåì ýòàïå àíàëèçèðóþòñÿ èìåþùèåñÿ âîç-
ìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïîëó÷åííûõ íîâûõ íàó÷íûõ çíàíèé ïðè ñîçäàíèè
êîíêðåòíûõ ïðîäóêòîâ (òåõíîëîãèé), ñïîñîáíûõ ïðèâëå÷ü ê ñåáå âíèìàíèå
ïîêóïàòåëåé-íîâàòîðîâ. Â ñëó÷àå, åñëè ïðèíèìàåòñÿ ïîëîæèòåëüíîå ðåøåíèå î
âíåäðåíèè ðåçóëüòàòîâ ÍÈÎÊÐ â ïðîèçâîäñòâî, îñóùåñòâëÿþòñÿ îðãàíèçà-
öèîííî-òåõíîëîãè÷åñêèå èííîâàöèè è ñîçäàåòñÿ íîâûé ìàòåðèàëüíûé ïðîäóêò
èëè óñëóãè íà îñíîâå ïðîèçâåäåííîãî çíàíèÿ (â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ýòàï îðãà-
íèçàöèîííî-òåõíîëîãè÷åñêèõ èííîâàöèé ìîæåò îòñóòñòâîâàòü). Î÷åâèäíî, ÷òî
äëÿ ïðîèçâîäñòâà ëþáîãî ìàòåðèàëüíîãî ïðîäóêòà íåîáõîäèìî ðåñóðñíîå îáåñ-
ïå÷åíèå. Âñå ýòî ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê ïîäãîòîâèòåëüíûé ýòàï ôîðìè-
ðîâàíèÿ èçó÷àåìîãî ðûíêà.

Íà ñëåäóþùåì ýòàïå â ìîìåíò âðåìåíè t = h ðûíîê «îæèâàåò» — ïðîèñõî-
äèò òàê íàçûâàåìàÿ êðèñòàëëèçàöèÿ ðûíêà, ò. å. ïîÿâëÿåòñÿ ïðîäóêò, êîòîðûé
â ñîñòîÿíèè óäîâëåòâîðèòü ñïðîñ. Ïðîäóêòîâûå èííîâàöèè îöåíèâàþòñÿ ïî-
òðåáèòåëÿìè íà ðûíêå (ñêðûòûé ñïðîñ ïðåâðàùàåòñÿ â ðåàëüíûé). Â çàâèñè-
ìîñòè îò ñòåïåíè ïðèíÿòèÿ ðûíêîì íîâøåñòâà (ôàêòè÷åñêè îò óðîâíÿ è õàðàê-
òåðà ñïðîñà íà íåãî) ðåøàåòñÿ âîïðîñ î äàëüíåéøèõ ðåèíâåñòèöèÿõ.

Â òîì ñëó÷àå, åñëè ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ÍÈÎÊÐ íîâûå íàó÷íûå
çíàíèÿ íå ìîãóò áûòü ïî êàêèì-ëèáî ïðè÷èíàì ðåàëèçîâàíû â äàííûé ìî-
ìåíò â ìàòåðèàëüíîì ïðîäóêòå, ðåøàåòñÿ âîïðîñ î öåëåñîîáðàçíîñòè èõ èñ-
ïîëüçîâàíèÿ â êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíîãî èíòåëëåêòóàëüíîãî ïðîäóêòà
(ðåãèñòðàöèÿ ïàòåíòîâ, ëèöåíçèé, òîâàðíûõ çíàêîâ è îôîðìëåíèå
íîó-õàó). Ñîçäàííûé ÎÈÑ êîììåðöèàëèçèðóåòñÿ íà ñîîòâåòñòâóþùèõ
ðûíêàõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, íåîáõîäèìî
îòìåòèòü, ÷òî äîâîëüíî áîëüøàÿ ÷àñòü çíàíèé íå âîïëîùàåòñÿ íè â òîâà-
ðàõ, íè â ÎÈÑ, îäíàêî ìîæåò áûòü çàäåéñòâîâàíà â ÍÈÎÊÐ íà ïîñëåäóþ-
ùèõ ýòàïàõ èíâåñòèöèîííîãî öèêëà, à òàêæå â äðóãèõ îòðàñëÿõ. Ñ äðóãîé
ñòîðîíû, íåêîììåðöèàëèçèðîâàííûå â äàííûé ìîìåíò âðåìåíè çíàíèÿ íà-
êàïëèâàþòñÿ, ñîçäàâàÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ êà÷åñòâåííûõ ñêà÷êîâ (ôîðìèðî-
âàíèå íîâûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ).
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Ðÿä ôàêòîðîâ âíåøíåãî óïðàâëÿþùåãî âîçäåéñòâèÿ, èñïîëüçóåìûõ â ïðåä-
ëîæåííîé ìîäåëè, î÷åâèäåí, à èõ âêëþ÷åíèå â ìîäåëü íå òðåáóåò äîêàçà-
òåëüñòâ (óðîâåíü íàëîãîîáëîæåíèÿ, àìîðòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà, òàìîæåííûå
ïîøëèíû è äð.). Îäíàêî ââèäó íàëè÷èÿ îòäåëüíîãî ñåãìåíòà ðûíêà ÎÈÑ â ìî-
äåëè òðåáóåòñÿ ó÷åò òàêèõ ýêçîãåííûõ ôàêòîðîâ, êàê óðîâåíü ïàòåíòíî-ïðàâî-
âîé çàùèòû àâòîðñêèõ ïðàâ, îïðåäåëÿåìûé ãîñóäàðñòâîì è èíâåñòîðîì. ×åì
âûøå óêàçàííûé óðîâåíü, òåì áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè ðàçâèâàåòñÿ óêàçàí-
íûé ñåãìåíò ðûíêà.

Ïåðåõîäÿ ê ìàòåìàòè÷åñêîìó îïèñàíèþ ìîäåëè, ââåäåì ñëåäóþùèå îáîçíà-
÷åíèÿ åå ïàðàìåòðîâ, çàäàâàåìûõ ôóíêöèÿìè îò âðåìåííîãî àðãóìåíòà è âûðà-
æåííûõ â êàæäûé ìîìåíò â äåíåæíûõ åäèíèöàõ:

v1(t) — îáúåì âûïóñêàåìûõ òîâàðîâ è óñëóã; v2(t) — îáúåì êîììåð÷åñêèõ
ñäåëîê ïî òîðãîâëå ÎÈÑ; i1(t) — îáùèå çàòðàòû ñåêòîðà âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé
ïðîäóêöèè çà èñêëþ÷åíèåì çàòðàò íà ÍÈÎÊÐ; i2(t) — èíâåñòèöèè â íîâûå
çíàíèÿ (çàòðàòû íà ÍÈÎÊÐ); u1(t) — îáúåì íàëîãîâûõ ëüãîò è òàìîæåííûõ
ïðåôåðåíöèé; u2(t) — îáúåì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé; u3(t) — óðîâåíü
ïàòåíòíî-ïðàâîâîé çàùèòû àâòîðñêèõ ïðàâ.

Ñ ó÷åòîì óñòàíîâëåííûõ âçàèìîñâÿçåé è ââåäåííûõ îáîçíà÷åíèé ýêîíîìè-
êî-ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü èíâåñòèöèîííîãî öèêëà âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ
ïðîèçâîäñòâ îïèñûâàåòñÿ ñèñòåìîé óðàâíåíèé ñëåäóþùåãî âèäà:

i1(t) = g11v1(t) + g12v2(t) + k11i1(t - h) + k12i2(t - h) + l11u1(t) + l12u2(t) + l13u3(t);
(1)i2(t) = g21v1(t) + g22v2(t) + k21i1(t - h) + k22i2(t - h) + l21u1(t) + l22u2(t) + l23u3(t),

ãäå t ³ h, h = const.
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R çàäàþò âåñ êàæäîãî êîìïîíåíòà îòðàñëè, èíâåñòèöèîí-

íîé ïðîãðàììû, óïðàâëåí÷åñêîé ïîëèòèêè â ïðîöåññå èíâåñòèöèîííîãî öèêëà
âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ, îïèñûâàåìîì ïðåäëîæåííîé àëãåáðàè÷å-
ñêîé ñèñòåìîé ñ çàïàçäûâàíèåì.

Ïîäãîòîâèòåëüíûé ýòàï ôîðìèðîâàíèÿ èçó÷àåìîãî ðûíêà ñ ìàòåìàòè÷å-
ñêîé òî÷êè çðåíèÿ îïèñûâàåòñÿ íà÷àëüíûìè óñëîâèÿìè äëÿ ñèñòåìû (1):
i i h1 1 2 2 0( ) ( ); ( ) ( ); [ , ].t y t t y t t= = Î

Ïîñòðîåíèå ìîäåëåé ðûíêà, îïèñûâàþùèõ óêàçàííûå âçàèìîñâÿçè, èìååò,
íà íàø âçãëÿä, íå òîëüêî òåîðåòè÷åñêóþ, íî è áåçóñëîâíóþ ïðàêòè÷åñêóþ çíà-
÷èìîñòü, ïîçâîëÿÿ ïðîãíîçèðîâàòü êîíúþíêòóðó óêàçàííûõ ðûíêîâ, öåëåñîîá-
ðàçíîñòü èíâåñòèöèé è èõ îæèäàåìóþ îòäà÷ó.

Òàêèì îáðàçîì, â ðàìêàõ íàñòîÿùåé ñòàòüè ïðåäëîæåíû ìåòîäîëîãè÷åñêèå
ïîäõîäû ê ôîðìàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ
ïðîèçâîäñòâ, îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ:

l âûäåëåíèå ñàìîñòîÿòåëüíîé «çíàíèåâîé» êîìïîíåíòû êàê îñíîâû äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ âçàèìîñâÿçàííûõ è âçàèìîçàâèñèìûõ ñåãìåíòîâ ðûíêà ïðîäóê-
òîâ è îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, à òàêæå êàê ñàìîñòîÿòåëüíîãî
èñòî÷íèêà ïîëó÷åíèÿ äîõîäà èíâåñòîðà;

l èñïîëüçîâàíèå çàïàçäûâàþùåãî àðãóìåíòà â èíâåñòèöèîííîì öèêëå,
îáåñïå÷èâàþùåãî ó÷åò ôàêòîðà òàê íàçûâàåìîãî ñàìîâîçðàñòàíèÿ èíâåñòè-
öèîííîé àêòèâíîñòè â îòðàñëÿõ ïÿòîãî è øåñòîãî òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ â
çàâèñèìîñòè îò îáúåìîâ èíâåñòèöèé íà ïðåäûäóùèõ ýòàïàõ.

Ïðåäëîæåííàÿ ìîäåëü èëëþñòðèðóåò ãèïîòåçó î òîì, ÷òî îáúåì èíâåñòèöèé
â âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå îòðàñëè îáóñëîâëåí êàê åìêîñòüþ ñàìîãî ðûíêà, òàê è
îáúåìîì èíâåñòèöèé â ïðåäûäóùèé ïåðèîä, à òàêæå ïðîâîäèìîé óïðàâëåí÷å-
ñêîé ïîëèòèêîé. Îäíàêî ïîñòðîåííàÿ ìîäåëü íå â ïîëíîé ìåðå îòðàæàåò äèíà-
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ìèêó ðàçâèòèÿ ðûíêà — òàêèå âàæíåéøèå ôàêòîðû, êàê åìêîñòü ðûíêà âûñî-
êîòåõíîëîãè÷íîé ïðîäóêöèè è ÎÈÑ ÿâëÿþòñÿ «ïàññèâíûìè», ò.å. äëÿ ðàñ÷åòà
èíâåñòèöèé â òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè àïðèîðè íåîáõîäèìà èíôîðìàöèÿ î
ñîñòîÿíèè ýòèõ ðûíêîâ. Â äàëüíåéøåì ïðåäïîëàãàåòñÿ ìîäåðíèçàöèÿ ïîñòðîåí-
íîé ìîäåëè ïîñðåäñòâîì âêëþ÷åíèÿ â íåå òåìïîâ ðîñòà åìêîñòè ðûíêîâ âûñî-
êîòåõíîëîãè÷íîé ïðîäóêöèè è îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè.
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