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Àêöèîíåðíàÿ ôîðìà ñîáñòâåííîñòè â ïåðèîä ñòàíîâëåíèÿ ñîâðåìåííîé ðû-
íî÷íîé ýêîíîìèêè äîëæíà áûòü è ïîñòåïåííî ñòàíîâèòñÿ áàçîé ïðåîáðàçîâà-
íèé äëÿ óñòîé÷èâîãî èííîâàöèîííîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.
Îíà ñîîòâåòñòâóåò òðåáîâàíèÿì íîâîé ýêîíîìèêè, îáåñïå÷åíèþ óñòîé÷èâîãî
ðîñòà è â òî æå âðåìÿ ðàçäåëÿåò èíòåðåñû îñíîâíûõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï îáùåñò-
âà. Îíà âïèòûâàåò òðàíñôîðìàöèþ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è ñîçäàåò óñëîâèÿ
ðûíî÷íîìó õîçÿéñòâîâàíèþ.

Îòíîøåíèÿ ñîáñòâåííîñòè îáðàçóþò ñëîæíóþ ñèñòåìó, ñ ðàçâèòèåì îáùåñò-
âà ïðåòåðïåâàþò èçìåíåíèÿ: âèäîèçìåíÿþòñÿ ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå ñîá-
ñòâåííîñòè è åå ôîðìû. Ôóíêöèîíèðóþùèå â ñîâðåìåííîé ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êå ðàçëè÷íûå ôîðìû ñîáñòâåííîñòè çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëåíû ïðàâîâûìè
àêòàìè. Îäíàêî èõ êëàññèôèêàöèÿ ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ìîæåò íå
ñîâïàäàòü ñ åå þðèäè÷åñêèì îôîðìëåíèåì, ôîðìû ñîáñòâåííîñòè äèíàìè÷íû.
Îñîáåííî ñëîæíî èõ êëàññèôèöèðîâàòü â òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêå, èáî
â ñèëó òðàíñôîðìàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé ãðàíèöû ìåæäó ýòèìè ôîð-
ìàìè ðàçìûòû, çà îäèíàêîâîé ïî íàçâàíèþ ôîðìîé ñîáñòâåííîñòè ìîæåò áûòü
ðàçíîå ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå.

Ôîðìà ñîáñòâåííîñòè, îïðåäåëÿåìàÿ ïî ñóáúåêòó ñîáñòâåííîñòè, îáóñëîâ-
ëèâàåò ïðèíàäëåæíîñòü ðàçíîîáðàçíûõ îáúåêòîâ ñîáñòâåííîñòè ñóáúåêòó åäè-
íîé ïðèðîäû.

Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç ñîáñòâåííîñòè òðåáóåò ðàññìîòðåíèÿ îòíîøåíèé åå
â äèíàìèêå. Ïðàâîâûå íîðìû çàêðåïëÿþò ýêîíîìè÷åñêèå äîñòèæåíèÿ. Åñëè
ïðàâîâîé ñìûñë ýòèõ èçìåíåíèé ñîñòîèò â óñòàíîâëåíèè «ïðàâèë» ýêîíîìè÷å-
ñêèõ äåéñòâèé, òî ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë ïðàâ ñîáñòâåííîñòè ñîñòîèò â âûáîðå
ñóáúåêòîì òàêîé êîìáèíàöèè âîçìîæíîñòåé èõ ðåàëèçàöèè, êîòîðàÿ ìàêñè-
ìèçèðóåò åãî äîõîä.

Þðèäè÷åñêîå ïðàâî âûñòóïàåò êàê ðåçóëüòàò è ïðåäïîñûëêà äëÿ ðàçâèòèÿ
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Ðåçóëüòàò ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé
ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî ïðàâî ñîáñòâåííîñòè çàêðåïëÿåò þðèäè÷åñêèìè èíñòðó-
ìåíòàìè ñëîæèâøèåñÿ ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ. Îíî âûñòóïàåò âòîðè÷íûì,
èëè ïðîèçâîäíûì, îò ðåàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé.

Êàê ïðåäïîñûëêà äëÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé ïðàâî ñîáñòâåí-
íîñòè ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî óñòàíàâëèâàþòñÿ îáÿçàòåëüíûå îðèåíòèðû äëÿ
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ò.å. ïðàâèëà ïðåäñòîÿùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâå-
äåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ñîçäàåòñÿ ïðàâîâîå ïîëå äëÿ äåÿòåëüíîñòè õîçÿéñòâóþ-
ùèõ ñóáúåêòîâ.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ àêòóàëåí ôóíêöèîíàëüíûé ïîäõîä ê êëàññèôèêà-
öèè ôîðì ñîáñòâåííîñòè, è ñ ýòèõ ïîçèöèé âûäåëÿþò åå ÷àñòíóþ è ãîñóäàð-
ñòâåííóþ ôîðìû. Îí ïîëó÷èë äîëæíîå îòðàæåíèå â Ãðàæäàíñêîì êîäåêñå
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ìèðîâîé ïðàêòèêå [1, ñò. 31].

Àáñîëþòíîå ðàçäåëåíèå ôîðì ñîáñòâåííîñòè îòñóòñòâóåò. Íåîáõîäèìî ïðè-
çíàòü âçàèìîïðîíèêíîâåíèå è îáùåå ñóùåñòâîâàíèå ðàçíûõ ôîðì ñîáñòâåí-
íîñòè â ïðåäåëàõ îäíîãî îáúåêòà è ñóáúåêòà.
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Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå íåò åäèíîãî ìíåíèÿ î âûäåëåíèè àêöèîíåðíîé ôîð-
ìû ñîáñòâåííîñòè êàê îñîáîé.

Îáúåêòîì ñîáñòâåííîñòè â äàííîì ñëó÷àå âûñòóïàþò àêöèè, à íå ñðåäñòâà
ïðîèçâîäñòâà. Àêöèè äàþò óñëîâíîå ïðàâî â óïðàâëåíèè àêöèîíåðíûì ïðåä-
ïðèÿòèåì è áåçóñëîâíîå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå âëàäåëüöåì ÷àñòè äîõîäà. Íî â òî
æå âðåìÿ ñàìè ïî ñåáå ýòè öåííûå áóìàãè íå äàþò íèêàêîãî ïðàâà íà ðàñïîðÿ-
æåíèå òîé äîëè èìóùåñòâà, êîòîðàÿ ñîîòâåòñòâóåò åå íîìèíàëüíîé öåíå.
Ðåàëüíîå ïðàâî íà âîçìîæíîñòü óïðàâëåíèÿ àêöèîíåðíûì ïðåäïðèÿòèåì ìîæåò
áûòü òîëüêî ó òåõ, êòî ñêîíöåíòðèðîâàë â ñâîèõ ðóêàõ êîíòðîëüíûé ïàêåò àê-
öèé. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ, àêöèîíåðíàÿ ôîðìà — àíîíèìíàÿ ôîðìà ñîáñòâåí-
íîñòè, ÷òî ïîðîæäàåò âîçìîæíîñòü ñîñðåäîòî÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé âëàñòè ó îï-
ðåäåëåííîé, ÷àùå âñåãî íàèìåíüøåé, ÷àñòè ó÷àñòíèêîâ.

Àêöèîíåðíàÿ ôîðìà èìååò îñîáåííîñòè è ïî ñðàâíåíèþ ñ èíäèâèäóàëüíîé
÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòüþ. Íàïðèìåð, â òîì, ÷òî îäíè ÷àñòíûå ñîáñòâåííèêè
(âëàäåëüöû êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé) ïîëó÷àþò âîçìîæíîñòü ðàñïîðÿæàòü-
ñÿ íå òîëüêî ÷óæèì òðóäîì è äîõîäîì, íî è ñîáñòâåííîñòüþ äðóãèõ ó÷àñòíè-
êîâ. Â òî æå âðåìÿ îñîáåííîñòüþ àêöèîíåðíîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè ÿâëÿåòñÿ
àññîöèàòèâíîñòü åå ïðèçíàêîâ.

Àêöèîíåðíàÿ — ñîáñòâåííîñòü ìíîæåñòâà ôèçè÷åñêèõ è/èëè þðèäè÷åñêèõ
ëèö íà åäèíûé ïðîöåññ ïðèñâîåíèÿ ñ íåðàâíîìåðíî ðàñïðåäåëåííûìè ïðàâà-
ìè. Îäíè ôèçè÷åñêèå ëèöà îáëàäàþò ïðàâîì íà ïîëüçîâàíèå èìóùåñòâîì ÀÎ
(ñðåäñòâàìè ïðîèçâîäñòâà) è íà äîõîä â ôîðìå çàðàáîòíîé ïëàòû. Äðóãèå èìåþò
ïðàâî òîëüêî íà äîõîä (âëàäåëüöû ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé). Ó òðåòüèõ åñòü
ïðàâî íà äîõîä è íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè. Îòäåëüíûå ó÷àñòíèêè ìîãóò ñêîí-
öåíòðèðîâàòü ðåàëüíûå ïðàâà, äàþùèå ýêîíîìè÷åñêóþ âëàñòü ÷åðåç êîíòðîëü-
íûé ïàêåò àêöèé (ê.ï.à.). Âñå ó÷àñòíèêè òàê èëè èíà÷å óñòóïàþò ïðàâà óïðàâ-
ëåíèÿ ñïåöèàëüíîìó îðãàíó è îòäåëüíûì ëþäÿì, ÷òî â êðóïíûõ êîìïàíèÿõ,
îñîáåííî ñ ðàñïûëåííûì ïàêåòîì àêöèé, ïðèâîäèò ê îáîñîáëåíèþ ôóíêöèè
óïðàâëåíèÿ è êîíöåíòðàöèè ýêîíîìè÷åñêîé âëàñòè â ðóêàõ ìåíåäæåðîâ. Àêöèî-
íåðíàÿ ñîáñòâåííîñòü íå óêëàäûâàåòñÿ â êëàññè÷åñêèå ðàìêè ÷àñòíîé ñîáñòâåí-
íîñòè. Ìåæäó òåì îôèöèàëüíàÿ ñòàòèñòèêà îòíîñèò àêöèîíåðíóþ ôîðìó ê ÷àñò-
íîé ôîðìå ñîáñòâåííîñòè.

Îáðàùåíèå ê àêöèîíåðíîé ôîðìå — ðåçóëüòàò ïåðåõîäà íà èíäóñòðèàëü-
íóþ ñòàäèþ ðàçâèòèÿ, êîòîðûé ïðîõîäèë ïî ëèíèè âñåìåðíîãî îãðàíè÷åíèÿ îò-
âåòñòâåííîñòè è óäàëåíèÿ êàïèòàëà — ñîáñòâåííîñòè îò êàïèòàëà — ôóíêöèè.

Â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà îáùåñòâà äîñòèãëà òàêîãî
óðîâíÿ, êîãäà èíäèâèäóàëüíàÿ ñîáñòâåííîñòü óæå íå â ñîñòîÿíèè îáåñïå÷èòü åå
îïòèìàëüíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå. Òðåáîâàëîñü îáúåäèíåíèå êàïèòàëîâ äëÿ
ýòîé öåëè.

Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî êàê þðèäè÷åñêîå ëèöî ñóùåñòâóåò íåçàâèñèìî îò
ñîñòàâà åãî ó÷àñòíèêîâ è èìååò èìóùåñòâî, îáîñîáëåííîå îò èìóùåñòâà åãî
ó÷àñòíèêîâ. Þðèäè÷åñêîå ëèöî îáëàäàåò ñàìîñòîÿòåëüíîé âîëåé, íåñîâïàäàþ-
ùåé ñ âîëåé îòäåëüíûõ åãî ó÷àñòíèêîâ, ïîýòîìó íà ïðåäïðèÿòèè åñòü ðàçëè÷èå
ìåæäó ñîáñòâåííèêàìè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà è ïðåäïðèíèìàòåëåì.

Äëÿ óñòðàíåíèÿ ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæäó êàïèòàëîì-ñîáñòâåííîñòüþ è êàïèòàëîì-
ôóíêöèåé â ïðàâå áûëà ïðåäëîæåíà êîíñòðóêöèÿ îãðàíè÷åííîãî ðàñïîðÿæå-
íèÿ ñîáñòâåííîñòüþ, êîòîðàÿ âîçíèêëà íà îñíîâå äîâåðèòåëüíîé ñîáñòâåííîñ-
òè â ðàìêàõ àíãëîñàêñîíñêîé ïðàâîâîé òðàäèöèè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåæèìîì
÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèþ äîëæíî ïðèíàäëåæàòü ïðàâî íà ñîîòâåò-
ñòâóþùèå èìóùåñòâåííûå öåííîñòè. Ïî ìíåíèþ Ã.À. Ïðèìà÷åíîê:
«… èìåííî ðàñùåïëåíèå ñîáñòâåííîñòè, à íå åå ðàñïûëåíèå, êîòîðîå ïîðîæäàåò
óñëîâíûå ïðàâà àíàëèçèðóåìûõ îòíîøåíèé, ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèåé ïðàâîâûõ
ôóíêöèé — îõðàíû åå è çàùèòû. Ïðåäåëû äåëèìîñòè ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, ÿâ-
ëÿþùèåñÿ îãðàíè÷åíèÿìè ýòèõ ïðàâ, îïðåäåëÿþò âîçìîæíîñòè äðîáëåíèÿ
ôóíêöèé óïðàâëåíèÿ è êîíòðîëÿ» [2, 89].
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Â ïðîöåññå âîçíèêíîâåíèÿ, ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ àêöèîíåðíîé
ñîáñòâåííîñòè ïðîèñõîäèëè åå ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ ïîä âëèÿíèåì ýâîëþ-
öèè ôîðì îðãàíèçàöèè âîîáùå è àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ â ÷àñòíîñòè.

Âîçíèêíîâåíèå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ êàê îñîáîé ôîðìû îðãàíèçàöèè
ïðåäïðèÿòèé ÿâèëîñü çàêîíîìåðíûì ýòàïîì ýâîëþöèè ïðåäïðèÿòèÿ â ôîðìå
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðåàëèçàöèè ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè. Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî òåì,
÷òî ðåàëèçàöèÿ òîé èëè èíîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè âûðàæàåòñÿ â ïðàêòè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè åå ñóáúåêòîâ è îñóùåñòâëÿåòñÿ íåïîñðåäñòâåííî â ïðîöåññå
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â ðàìêàõ ñîîòâåòñòâóþùèõ ôîðì ïðåäïðèÿòèé.
Ïîýòîìó òå èëè èíûå ôîðìû ïðåäïðèÿòèé ñ÷èòàþòñÿ ýêîíîìè÷åñêèìè ôîðìà-
ìè ðåàëèçàöèè ñîîòâåòñòâóþùèõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè.

Íà íà÷àëüíûõ ýòàïàõ ñòàíîâëåíèÿ àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè åå îñíîâíûì
è ðåàëüíûì ñóáúåêòîì, êàê ïðàâèëî, âûñòóïàë âëàäåëåö ñ ðåøàþùèì ïðàâîì
ãîëîñà, êîòîðîìó ïðèíàäëåæàëî áîëüøèíñòâî àêöèé îáùåñòâà. Â äàëüíåéøåì
íàçâàííûé âëàäåëåö âñå ÷àùå çàìåíÿåòñÿ ãðóïïîâûì âëàäåëüöåì, âûñòóïàåò â
ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèîííûõ ôîðìàõ. Ãðóïïîâîé âëàäåëåö — ýòî íåáîëüøàÿ
ïî ÷èñëåííîñòè ãðóïïà ñîáñòâåííèêîâ öåííûõ áóìàã, çàíèìàþùàÿ äîìèíèðóþ-
ùèå ïîçèöèè â êàïèòàëå òîé èëè èíîé êîðïîðàöèè.

Â äàëüíåéøåé ýâîëþöèè ñòðóêòóðû ñóáúåêòà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ïðî-
ñëåæèâàþòñÿ äâå îñíîâíûå òåíäåíöèè. Ïåðâàÿ — «äèâåðñèôèêàöèÿ ó÷àñòèÿ» —
ïåðåõîä îò ó÷àñòèÿ îïðåäåëåííîé ãðóïïû âëàäåëüöåâ â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå
îòäåëüíîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ê ó÷àñòèþ ýòîé ãðóïïû â íåñêîëüêèõ êîð-
ïîðàöèÿõ. Äèâåðñèôèêàöèÿ ó÷àñòèÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, âåäåò ê ôîðìèðîâàíèþ
íîâûõ ýëåìåíòîâ â ñòðóêòóðå ñóáúåêòà àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè — óñèëå-
íèþ ïîçèöèé ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ: áàíêîâ, ñòðàõîâûõ è èíâåñòèöèîííûõ
êîìïàíèé, áëàãîòâîðèòåëüíûõ è äðóãèõ ó÷ðåæäåíèé.

Âòîðàÿ ñîñòîèò â óâåëè÷åíèè ÷èñëåííîñòè ñóáúåêòîâ êîðïîðàòèâíîé ñîá-
ñòâåííîñòè, âî âëàäåíèè àêöèîíåðíûì êàïèòàëîì êðóïíûõ êîðïîðàöèé íà÷è-
íàåò ïðèíèìàòü ó÷àñòèå öåëûé ðÿä ñóáúåêòîâ. Íà ýòîé îñíîâå ðåàëüíîå âëàäå-
íèå, ðàñïîðÿæåíèå è èñïîëüçîâàíèå îáùåãî êàïèòàëà ñòàíîâÿòñÿ âîçìîæíûìè
òîëüêî ïðè óñëîâèè îáúåäèíåíèÿ è óñòàíîâëåíèÿ óñòîé÷èâîé ñâÿçè ìåæäó âñåìè
ñóáúåêòàìè êîðïîðàòèâíîé ñîáñòâåííîñòè. Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðîÿâëÿåòñÿ òåí-
äåíöèÿ ê óñëîæíåíèþ ýòèõ îòíîøåíèé, ÷òî âûðàæàåòñÿ â óñòàíîâëåíèè ñâÿçåé íå
òîëüêî ïî èíâåñòèðîâàíèþ â àêöèîíåðíûé êàïèòàë äàííîé êîðïîðàöèè äðóãèìè
êîðïîðàöèÿìè, íî è ïî ó÷àñòèþ âî âçàèìíîì âëàäåíèè öåííûìè áóìàãàìè.

Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî àêöèîíåðíûé êàïèòàë â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ óæå íå
ÿâëÿåòñÿ òîëüêî åäèíîëè÷íûì èëè òîëüêî ãðóïïîâûì. Ïðîèñõîäèò åñòåñòâåí-
íàÿ òðàíñôîðìàöèÿ åäèíîëè÷íîãî è ãðóïïîâîãî ñóáúåêòà àêöèîíåðíîé ñîá-
ñòâåííîñòè â àññîöèèðîâàííîãî, îáùåãî ñóáúåêòà — ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé
ìíîãî÷èñëåííûõ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö, îáúåäèíåííûõ ñëîæíîé âçàèì-
íîé ñèñòåìîé ó÷àñòèÿ â îäíîì è òîì æå êàïèòàëå. Ïîýòîìó àêöèîíåðíàÿ ñîá-
ñòâåííîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íàèáîëåå ðàçâèòóþ è â òî æå âðåìÿ ïåðåõîäíóþ
ôîðìó ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè: àññîöèèðîâàííóþ ÷àñòíóþ ñîáñòâåííîñòü êàê
îðãàíè÷åñêîå åäèíñòâî äâóõ ñòîðîí îòíîøåíèÿ ïðèñâîåíèÿ — ÷àñòíîãî è îáùå-
ãî. Àêöèîíåðíàÿ ñîáñòâåííîñòü íàñëåäîâàëà ÷àñòíóþ, íå ðàçðóøàÿ åå, íî ïî-
ñòåïåííî åå ïðåîáðàçóÿ.

Äâîéñòâåííûé õàðàêòåð àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè îçíà÷àåò, ÷òî, ñ îäíîé
ñòîðîíû, â àêöèîíåðíîì îáùåñòâå åñòü ñîáñòâåííîñòü íà äåéñòâèòåëüíûé êàïè-
òàë, ñóùåñòâóþùèé â ôîðìå ïðîèçâîäñòâåííûõ, òîâàðíûõ è äåíåæíûõ ôîíäîâ.
Ýòîò êàïèòàë ðåàëüíî ôóíêöèîíèðóåò êàê îäíî öåëîå è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îá-
ùóþ (àññîöèèðîâàííóþ) ñîáñòâåííîñòü, âëàäåíèå, ïîëüçîâàíèå è ðàñïîðÿæå-
íèå êîòîðîé ñîâåðøàåòñÿ îáùèì ñîáðàíèåì âñåõ àêöèîíåðîâ è âûðàæàþùèìè
åãî âîëþ ïðàâëåíèåì è ñîâåòîì äèðåêòîðîâ.

Äåéñòâèòåëüíûé êàïèòàë ôóíêöèîíèðóþùåãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íè â
êàêîé ÷àñòè íå ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì ÷üåé-ëèáî ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè. Ýòî ñîá-
ñòâåííîñòü àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà êàê þðèäè÷åñêîãî ëèöà. Çäåñü íåâîçìîæíî
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íåïîñðåäñòâåííî ñîçåðöàòü ëèöî ñîáñòâåííèêà, åñëè äàæå â íàçâàíèè àêöèî-
íåðíîãî îáùåñòâà ñîõðàíèëàñü ôàìèëèÿ åãî îñíîâàòåëÿ, íàïðèìåð, ó âñåìèðíî
èçâåñòíîé êîðïîðàöèè «Ôîðä».

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, â àêöèîíåðíîì îáùåñòâå ñóùåñòâóåò ñîáñòâåííîñòü íà
àêöèè, êîòîðàÿ â îòëè÷èå îò äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ êàïèòàëîì
ôèêòèâíûì. Ñóáúåêòàìè ýòîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè ìîãóò áûòü è îòäåëüíûå
ôèçè÷åñêèå ëèöà, ðàçëè÷íûå þðèäè÷åñêèå ëèöà èëè òàê íàçûâàåìûå èíñòèòó-
öèîíàëüíûå èíâåñòîðû (áàíêè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ïåíñèîííûå ôîíäû
è ò. ä.). Êàê èìóùåñòâî îòäåëüíûõ ãðàæäàí (àêöèîíåðîâ) àêöèè ñîñòàâëÿþò
îáúåêò ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè ýòèõ ëèö.

Êðóïíåéøèå àêöèîíåðû ìîãóò èìåòü â ÷àñòíîì ðàñïîðÿæåíèè áîëüøîå êî-
ëè÷åñòâî àêöèé, êîòîðîå äàåò äîñòàòî÷íóþ ðåàëüíóþ âëàñòü, ÷òîáû êîíòðîëè-
ðîâàòü ïðèíÿòèå íàèáîëåå âàæíûõ ðåøåíèé, êàñàþùèõñÿ èñïîëüçîâàíèÿ
äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòàëà. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ èíäèâèäóàëüíûé âëàäåëåö
êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ ìîæåò äåéñòâîâàòü
ôàêòè÷åñêè êàê ÷àñòíûé ñîáñòâåííèê. Íî ïðàêòè÷åñêè îí íå ìîæåò íå ñ÷èòàòü-
ñÿ ñ èíòåðåñàìè è âîëåé äðóãèõ êðóïíûõ àêöèîíåðîâ è êîëëåãèàëüíûõ îðãàíîâ
óïðàâëåíèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Òàê ÷òî è ðàñïîðÿæåíèå êîíòðîëüíûì ïà-
êåòîì àêöèé íå ïðåâðàùàåò â ïîëíîé ìåðå äåéñòâèòåëüíûé êàïèòàë â îáúåêò
ïîäëèííî ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè îäíîãî ëèöà, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò îá óìåíü-
øåíèè ÷àñòíîãî ïðèñâîåíèÿ.

Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ â âûñîêîðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâàõ óñèëèâàåòñÿ òåí-
äåíöèÿ ê óâåëè÷åíèþ äîëè êîëëåêòèâíûõ àêöèîíåðîâ. Âñëåäñòâèå ýòîãî íàá-
ëþäàåòñÿ óìåíüøåíèå çíà÷åíèÿ ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè íà àêöèè êàê îñîáûå
öåííûå áóìàãè. Ñëåäîâàòåëüíî, ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ àêöèîíèðóåìóþ ñîáñòâåí-
íîñòü íå ñëåäóåò ñ÷èòàòü òîëüêî ÷àñòíîé.

Íåîáõîäèìî òàêæå èìåòü â âèäó è òî, ÷òî àêöèÿ íå äàåò íåïîñðåäñòâåííîãî
ïðàâà íà êàêóþ-ëèáî äîëþ äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòàëà èíà÷å, ÷åì â ñëó÷àå ëèê-
âèäàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ëèáî ïðîäàæè àêöèè. Òîëüêî ïðè áàíêðîòñòâå
àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è ïðîäàæå èìóùåñòâà äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãîâ àêöèîíå-
ðû ìîãóò ïîëó÷èòü â äåíåæíîé ôîðìå êàêóþ-òî ÷àñòü îñòàâøåãîñÿ êàïèòàëà.
Àêöèîíåðû «…îñóùåñòâëÿþò èíâåñòèöèè íà ñðîê æèçíè ôèðìû, è â ñëó÷àå åå
ëèêâèäàöèè îíè îêàçûâàþòñÿ â êîíöå î÷åðåäè ïðåòåíäåíòîâ íà åå èìóùåñòâî»
[3, 483]. Â äàííîé ñïåöèôèêå ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ àêöèîíåðíîé ñîá-
ñòâåííîñòè ÷åòêî ïðîñëåæèâàåòñÿ ôóíêöèÿ äåëèìîñòè ïðàâ, à òàêæå îáîñîáëå-
íèå ôóíêöèè óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííîñòè. Ýòè ïðåäïîñûëêè ê ýôôåêòèâíîìó
õîçÿéñòâîâàíèþ âíóòðåííå çàëîæåíû â àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè è ìîãóò
áûòü ðåàëèçîâàíû â ïðàêòèêå ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé.

Ïðàâîâîé ñòàòóñ þðèäè÷åñêîãî ëèöà â ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà îïðå-
äåëÿåòñÿ åãî îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ. Âñå èìóùåñòâî îáùåñòâà äåëèò-
ñÿ íà äâå ÷àñòè: äîëÿ ñîáñòâåííèêîâ îáùåñòâà è âñå îñòàëüíîå èìóùåñòâî. Âëà-
äåëüöû îòâå÷àþò â ïðåäåëàõ ñâîåãî èìóùåñòâà, ò.å. îòâåòñòâåííîñòü ïî äîëãàì
íå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà äðóãîå èìóùåñòâî âëàäåëüöåâ.

Äåëåíèå àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà íà äâå ÷àñòè ñâèäåòåëüñòâóåò î ðàçëè÷íûõ
ïðàâàõ ñîáñòâåííîñòè, ðåàëèçóåìûõ íà òîâàðíîì è ôîíäîâîì ðûíêàõ. Àêöèÿ
îáåñïå÷èâàåò åå äåðæàòåëþ ïðàâî âëàäåíèÿ, êîòîðûì è îãðàíè÷åíû ïðèòÿçà-
íèÿ àêöèîíåðîâ ê äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì ôóíêöèÿ óïðàâëå-
íèÿ è êîíòðîëÿ ñîáñòâåííèêîâ ïðåäïðèÿòèÿ îáîñîáëåíà îò òàêèõ æå ôóíêöèé
âëàäåëüöåâ àêöèé.

Â ôîðìàëüíî-ïðàâîâîì ïëàíå àêöèîíåðíàÿ ñîáñòâåííîñòü — ýòî ñîáñòâåí-
íîñòü ôèçè÷åñêèõ, þðèäè÷åñêèõ ëèö è ãîñóäàðñòâà íà êîðïîðàòèâíûå öåííûå
áóìàãè (àêöèè).

Ñ ýêîíîìè÷åñêîé ïîçèöèè àêöèîíåðíàÿ ñîáñòâåííîñòü íåçàâèñèìî îò ñïåöè-
ôèêè ôîðì åå âûðàæåíèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííî ÷àñòíîé, êîëëåêòèâíîé
(ãðóïïîâîé) è ñîöèàëèçèðîâàííîé. Ýòî òðèåäèíñòâî è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èñ-
òî÷íèê åå âíóòðåííèõ ïðîòèâîðå÷èé [4].
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«×àñòíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ» àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè ãåíåòè÷åñêè íàñëåäóåò
ñóãóáî ðûíî÷íûé ñïîñîá ïðîìûøëåííîãî è êðåäèòíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà,
÷òî ïðîÿâëÿåòñÿ â äîìèíèðîâàíèè åäèíîíà÷àëèÿ â óïðàâëåíèè êîìïàíèåé è àá-
ñîëþòíî ÷àñòíîì (â ýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå) õàðàêòåðå ñîáñòâåííîñòè íà àêöèþ
êàê òèòóë ñîâëàäåíèÿ àêöèîíåðíîé êîìïàíèåé.

«Êîëëåêòèâíî-ãðóïïîâàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ» ïðîÿâëÿåòñÿ â ðàçëè÷íûõ èíñòðó-
ìåíòàõ àêöèîíåðíîé äåìîêðàòèè: îáùåì ñîáðàíèè è Ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ãäå
ðåàëèçóþòñÿ ïðàâà àêöèîíåðîâ, ñâÿçàííûå ñ îáëàäàíèåì îïðåäåëåííîé äîëè â
àêöèîíåðíîì êàïèòàëå. Ê òàêèì ïðàâàì ñëåäóåò îòíåñòè ïðàâà àêöèîíåðîâ:
òðåáîâàòü ñîçûâà ñîáðàíèÿ, âûäâèãàòü êàíäèäàòîâ â îðãàíû óïðàâëåíèÿ è äð.

«Ñîöèàëèçèðîâàííîñòü» àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî â àêöèîíåðíîì ïðåäïðèíèìàòåëüñòâå èñ÷åçàåò âñÿêîå ïåðñîíàëüíîå íà÷à-
ëî. Ëþáîé àêöèîíåð (èíâåñòîð) ìîæåò äîáðîâîëüíî óñòóïèòü àêöèè äðóãîìó
ëèöó, ò.å. ïîêèíóòü ðååñòð àêöèîíåðîâ êîìïàíèè, è àêò èõ ïåðåäà÷è íå áóäåò
èìåòü íèêàêîãî îòíîøåíèÿ ê ôóíêöèîíèðîâàíèþ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Ïàðàäîêñàëüíîñòü «ñîöèàëèçèðîâàííîñòè» êàê ÷åðòû àêöèîíåðíîé ñîá-
ñòâåííîñòè â òîì, ÷òî, âûñòóïàÿ â êà÷åñòâå îäíîé èç ñàìîñòîÿòåëüíûõ ïîäñèñ-
òåì åå îñîáåííîñòåé, îíà ÿâëÿåòñÿ âûñøèì åå íà÷àëîì â ãåíåòè÷åñêîì ñìûñëå.
Â íåé «ñíèìàåòñÿ» — âíåøíå èñêëþ÷àåòñÿ è îäíîâðåìåííî âîñïðîèçâîäèòñÿ
íà äðóãîì óðîâíå — èçíà÷àëüíîå ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó ÷àñòíûì («ñîáñòâåííî
ðûíî÷íûì») è êîëëåêòèâíûì íà÷àëàìè. Çäåñü êðîåòñÿ ðàçðåøåíèå äèëåììû:
«ßâëÿåòñÿ àêöèîíåðíàÿ ñîáñòâåííîñòü ÷àñòíîé èëè íåò?».

Çíà÷åíèå äàííîãî îáñòîÿòåëüñòâà ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñèñòåìà ñòèìóëîâ, çà-
ïðåòîâ è îãðàíè÷åíèé, êîòîðûå ãîñóäàðñòâî è ó÷àñòíèêè «ðàññòàâëÿþò» â êëþ-
÷åâûõ ïóíêòàõ êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèé, ïðèçâàíà îáåñïå÷èòü ïîäàâëåíèå
êîíôëèêòíîñòè, çàêëþ÷åííîé â äâóõ ïåðâûõ ñîñòàâëÿþùèõ íà îñíîâå ïîâûøå-
íèÿ ñîçèäàòåëüíîñòè è «áåçëè÷íîñòíî-êîîïåðàöèîííûõ» ñâîéñòâ, çàêëþ÷åí-
íûõ òðåòüåé ñîñòàâëÿþùåé.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèðîäà àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè, ñî÷åòàþùåé ñîâ-
ìåñòíîå è ÷àñòíîå ïðèñâîåíèå, ðàñêðûâàåòñÿ â åå ôóíêöèÿõ. Àññîöèèðîâàííàÿ
ïðèðîäà àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè îáóñëîâëèâàåò ïðåæäå âñåãî ôóíêöèþ èí-
òåãðèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîñòè. Îíà ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî àêöèîíåðíûì êàïè-
òàëîì îñóùåñòâëÿåòñÿ îáúåäèíåíèå íà óðîâíå îòäåëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ðàíåå
îáîñîáëåííûõ ìåëêèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå ñòàíîâÿòñÿ àêöèîíåðíûì
êàïèòàëîì. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íà óðîâíå ýêîíîìèêè â öåëîì ýòà ôóíêöèÿ ïðîÿâ-
ëÿåòñÿ âî âçàèìîïðîíèêíîâåíèè è ñîïîä÷èíåíèè îäíèõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ
â äðóãèå.

Òàêèì îáðàçîì, â ðàìêàõ è ïîñðåäñòâîì àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ñëèÿíèå ðàçðîçíåííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è êàïèòàëîâ â îäèí îá-
ùèé êàïèòàë.

Ôóíêöèÿ èíòåãðèðîâàíèÿ, âûïîëíÿåìàÿ àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòüþ, ðå-
øàåò äâå âàæíåéøèå çàäà÷è. Âî-ïåðâûõ, âûðàáàòûâàåò òàêèå ôîðìû ñâÿçåé â
ýêîíîìèêå, óñòîé÷èâîñòü, íàäåæíîñòü, ýôôåêòèâíîñòü êîòîðûõ îïðåäåëÿåòñÿ
è ãàðàíòèðóåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèìè èíòåðåñàìè è ñòèìóëàìè õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ â êà÷åñòâå ñîâìåñòíûõ ñîáñòâåííèêîâ. Âî-âòîðûõ, íà îñíîâå èíòåã-
ðèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîñòè ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ è óñëóã ñëèâàåòñÿ â åäèíûé
ïðîöåññ è îñóùåñòâëÿåòñÿ â ðàìêàõ îáùåãî ñóáúåêòà ñîáñòâåííîñòè — àêöèî-
íåðíîãî îáùåñòâà, â ñîñòàâå êîòîðîãî ôóíêöèîíèðóåò ìíîæåñòâî äðóãèõ àêöèî-
íåðíûõ êîìïàíèé.

×àñòíîå ïðèñâîåíèå êàê ñâîéñòâî àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè îáóñëîâëèâàåò
âòîðóþ åå ôóíêöèþ — èíäèâèäóàëèçàöèè ñîáñòâåííîñòè. Äàííàÿ ôóíêöèÿ âû-
ðàæàåòñÿ â òîì, ÷òî êàæäûé àêöèîíåð ÿâëÿåòñÿ ñóáúåêòîì ïðèíàäëåæíîñòè,
âëàäåíèÿ, ðàñïîðÿæåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ îáùåãî êàïèòàëà àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà. Ïðè ýòîì ýêîíîìè÷åñêèì è ïðàâîâûì «èíñòðóìåíòîì» èíäèâèäóàëèçà-
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öèè àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè âûñòóïàåò àêöèÿ, êîòîðàÿ âûïîëíÿåò ñëåäóþ-
ùèå ôóíêöèè:

1) ôèêñèðóåò âåëè÷èíó ñîáñòâåííîñòè àêöèîíåðà â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå
êîðïîðàöèè;

2) ïðåäîñòàâëÿåò àêöèîíåðó ïðàâî ó÷àñòèÿ â óïðàâëåíèè, âëàäåíèè, ðàñïî-
ðÿæåíèè è ïîëüçîâàíèè êàïèòàëîì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà;

3) äàåò ïðàâî ó÷àñòèÿ â ïðèñâîåíèè ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðíî-
ãî ïðåäïðèÿòèÿ, â òîì ÷èñëå â ôîðìå ïðèñâîåíèÿ äèâèäåíäîâ;

4) ýêîíîìè÷åñêè ãàðàíòèðóåò ñîõðàíåíèå ñîáñòâåííîñòè àêöèîíåðà ïðè åãî
âûõîäå èç àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Àêöèÿ êàê äîëÿ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè ñïîñîáñòâóåò ôîðìèðîâàíèþ àêöèî-
íåðíîãî êàïèòàëà, íî ïðè ýòîì îíà íå îáåñïå÷èâàåò âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ
ñîîòâåòñòâóþùåé ÷àñòè ýòîãî êàïèòàëà è âîçâðàò âíåñåííîãî âêëàäà. Ñëåäîâà-
òåëüíî, ñîáñòâåííèêó àêöèè ïðèíàäëåæèò ïðàâî òîëüêî ïðîäàæè èëè ïîêóïêè
ýòîãî òèòóëà ñîáñòâåííîñòè íà ñôîðìèðîâàííîì ôîíäîâîì ðûíêå.

Ó÷àñòèå â ñîáñòâåííîñòè íà óñëîâèÿ è ðåçóëüòàòû ïðîèçâîäñòâà ðàññìàòðè-
âàþòñÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå, âî-ïåðâûõ, â êà÷åñòâå ýêîíîìè÷åñêîé îñ-
íîâû ñîöèàëüíîãî ìèðà âíóòðè êîðïîðàöèè è â îáùåñòâå, âî-âòîðûõ, â êà÷åñò-
âå îäíîãî èç ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîé çàèíòåðåñîâàííîñòè ðàáîòíèêîâ â ðîñòå
ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà. Ó÷àñòèå â àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè ÿâëÿåòñÿ
ìîùíûì ôàêòîðîì, ñòèìóëèðóþùèì ôîðìèðîâàíèå è ðåàëèçàöèþ ñïîñîáíîñ-
òåé êàæäîãî ÷ëåíà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ïîðîæäàåò âûñîêóþ ìîòèâàöèþ ê
òâîð÷åñêîìó, ýôôåêòèâíîìó òðóäó.

Ðåçóëüòàò èíäèâèäóàëèçàöèè ñîáñòâåííîñòè â ðàìêàõ êîðïîðàòèâíîé ñîá-
ñòâåííîñòè — ïðåîäîëåíèå îò÷óæäåíèÿ ðàáîòíèêîâ îò ñðåäñòâ è ðåçóëüòàòîâ
ïðîèçâîäñòâà, ò.å. èõ ïðåâðàùåíèå â ðàáîòàþùèõ ñîáñòâåííèêîâ, ïðåäïðèíè-
ìàòåëåé.

Èíäèâèäóàëèçàöèÿ ñîáñòâåííîñòè â ðàìêàõ àêöèîíåðíîé ôîðìû ÿâëÿåòñÿ
îñíîâîé äåìîêðàòèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé âíóòðè íå òîëüêî êîðïîðà-
öèè, íî è âñåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû îáùåñòâà. Ñòàíîâÿñü àêöèîíåðîì, ñîá-
ñòâåííèêîì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, êàæäûé åãî ó÷àñòíèê íåñåò ýêîíîìè÷å-
ñêóþ îòâåòñòâåííîñòü çà ðåçóëüòàòû õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè,
ãàðìîíèçèðóåò ñâîþ ýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü ñ äåÿòåëüíîñòüþ äðóãèõ àê-
öèîíåðîâ. Íà ýòîé îñíîâå áëàãîñîñòîÿíèå êàæäîãî èç ÷ëåíîâ àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà ïðÿìî çàâèñèò îò ðåçóëüòàòîâ åãî äåÿòåëüíîñòè. Òåì ñàìûì ôóíêöèîíè-
ðîâàíèå è ðàçâèòèå êàæäîãî çâåíà àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè ïîä÷èíÿåòñÿ
èíòåðåñàì åå ñóáúåêòîâ. Âñëåäñòâèå ýòîãî äåìîêðàòèçèðóåòñÿ âñÿ ýêîíîìè÷å-
ñêàÿ ñèñòåìà.
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