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Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ — âàæíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, íàõîäÿùàÿñÿ íà
ïåðåñå÷åíèè èíòåðåñîâ äîìîõîçÿéñòâ, ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ è ãîñóäàðñòâà. Îíè
íå òîëüêî ÿâëÿþòñÿ ýëåìåíòîì áþäæåòà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è âîïëîùåíèåì èõ ìà-
òåðèàëüíîãî áîãàòñòâà, íî òàêæå ñïîñîáíû âûïîëíÿòü îáùåñòâåííóþ ôóíêöèþ ïî
ôèíàíñèðîâàíèþ èíâåñòèöèé â íàðîäíîå õîçÿéñòâî. Îòñþäà âûòåêàåò íàó÷íî-ïðàê-
òè÷åñêîå çíà÷åíèå çàäà÷è îïðåäåëåíèÿ óðîâíÿ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ.

Îäíàêî â íàøåé ñòðàíå îáñóæäåíèå âûøåíàçâàííûõ âîïðîñîâ â íàó÷íîé
ñôåðå ïðàêòè÷åñêè íå âåäåòñÿ. Â îïðåäåëåíèè óðîâíÿ ñáåðåæåíèé ïðèíÿòî ïî-
ëàãàòüñÿ íà äàííûå Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
íåñìîòðÿ íà òî ÷òî èñïîëüçóåìàÿ ìåòîäèêà ñîäåðæèò ðÿä íåäî÷åòîâ, ñóùåñò-
âåííî èñêàæàþùèõ îáùóþ êàðòèíó. Âîïðîñû àíàëèçà ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ è
èõ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà åñëè è ðàññìàòðèâàþòñÿ, òî òîëüêî êàê ñîñòàâ-
ëÿþùèé ýëåìåíò ïðè ðåøåíèè äðóãèõ çàäà÷ — àíàëèçà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íà-
ñåëåíèÿ, íàïðàâëåíèé ïðîâåäåíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè.

Öåëüþ äàííîé ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ îöåíêà èñòèííîãî óðîâíÿ, à òàêæå ïîñëåäóþ-
ùèé àíàëèç ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñ 2001 ïî 2008 ãã.

Ïåðâûé âîïðîñ, âñòàþùèé ïåðåä èññëåäîâàòåëåì ïðè îïðåäåëåíèè óðîâíÿ
ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ, — âîïðîñ îá èõ ñîñòàâå. Ðàñøèðåííîå òîëêîâàíèå ñáå-
ðåæåíèé âêëþ÷àåò â ñåáÿ ôîíäû, ñôîðìèðîâàííûå êàê â ôèíàíñîâîé, òàê è â
íàòóðàëüíîé ôîðìàõ. Îäíàêî èç-çà îòñóòñòâèÿ â ïóáëèêóåìûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ
ìàòåðèàëàõ îáùåé ñòîèìîñòè íåäâèæèìîñòè, íàõîäÿùåéñÿ â ñîáñòâåííîñòè íà-
ñåëåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, îöåíèòü âåëè÷èíó ñôîðìèðîâàííûõ â íàòó-
ðàëüíîé ôîðìå ñáåðåæåíèé íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. Ïîýòîìó ðå÷ü ïîé-
äåò î ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèÿõ íàñåëåíèÿ, â ñîñòàâ êîòîðûõ âõîäÿò: íàëè÷íûå
áåëîðóññêèå ðóáëè, äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ è èíî-
ñòðàííîé âàëþòå â òîé ÷àñòè, êîòîðàÿ îòëîæåíà íà öåëè ñáåðåæåíèÿ; ñðî÷íûå
äåïîçèòû â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå; íàëè÷íàÿ èíîñòðàííàÿ
âàëþòà; âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè; âçíîñû ïî ëè÷íîìó íàêîïèòåëüíîìó ñòðà-
õîâàíèþ. Ïåðå÷èñëåííàÿ ñîâîêóïíîñòü âëîæåíèé îáðàçóåò âàëîâûå ôèíàíñî-
âûå ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ. ×èñòûå ôèíàíñîâûå ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ ìîãóò
áûòü ðàññ÷èòàíû âû÷èòàíèåì èç ïðåäûäóùåãî ïîêàçàòåëÿ ñóììû êðåäèòíîé
çàäîëæåííîñòè íàñåëåíèÿ.

Ñëåäóåò ðàçëè÷àòü ïîêàçàòåëè «ôèíàíñîâûå ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ» (ïðèðîñò
ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ íà ñáåðåãàòåëüíûå öåëè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä, êàê
ïðàâèëî, çà ãîä) è «ôèíàíñîâûå àêòèâû íàñåëåíèÿ» (óðîâåíü íàêîïëåííîãî ôè-
íàíñîâîãî áîãàòñòâà, ðåçóëüòàò âñåõ ïðåäûäóùèõ ïåðèîäîâ íàêîïëåíèÿ ñðåäñòâ).
Ïîñëåäíèé ïîêàçàòåëü òàêæå ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàí â âàëîâîì è ÷èñòîì âèäå.

Ïóáëèêóåìûé Ìèíèñòåðñòâîì ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â Áà-
ëàíñå äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ïîêàçàòåëü «ñáåðåæåíèÿ, âêëþ÷àÿ
èçìåíåíèå çàäîëæåííîñòè íàñåëåíèÿ ïî êðåäèòàì» èìååò ñëåäóþùèå íåäîñòàòêè:

1) ìíîãîêðàòíîå èçìåíåíèå ìåòîäèêè ðàñ÷åòà çà ïåðèîä 1990—2008 ãã.,
äåëàþùåå íåâîçìîæíûì ïðîâåäåíèå àíàëèçà áåç ïðåäâàðèòåëüíîé êîððåêòè-
ðîâêè;
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2) ìåòîäîëîãè÷åñêè íåòî÷íàÿ îöåíêà íåêîòîðûõ ýëåìåíòîâ ñáåðåæåíèé íà-
ñåëåíèÿ (íàïðèìåð, îáúåìà íàëè÷íîé âàëþòû);

3) ñëàáàÿ äåòàëèçàöèÿ (íåò ðàçáèâêè ïî ôîðìàì ñáåðåæåíèé);
4) îòñóòñòâèå äàííûõ î ôèíàíñîâûõ àêòèâàõ íàñåëåíèÿ.
Äëÿ ïðåîäîëåíèÿ óêàçàííûõ íåäîñòàòêîâ íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü ñêîððåê-

òèðîâàííûé ïîêàçàòåëü âàëîâûõ ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ. Áîëüøàÿ
÷àñòü íåîáõîäèìûõ äàííûõ ïðåäñòàâëåíà â áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêå. Ïðè ýòîì
íåîáõîäèìî ðåøèòü ñëåäóþùèå çàäà÷è.

Âî-ïåðâûõ, íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü ìåòîä îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû íàëè÷-
íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (êàê â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ, òàê è â âàëþòå), êîòîðàÿ
íàïðàâëåíà íàñåëåíèåì íà ñáåðåæåíèå, ïîñêîëüêó ýòè ñâåäåíèÿ â ñòàòèñòèêå
îòñóòñòâóþò. Âî-âòîðûõ, íåêîòîðûå äàííûå íåäîñòóïíû çà âåñü ïåðèîä, ÷òî
âûíóæäàåò ïðèáåãàòü ê êîñâåííûì îöåíêàì.

Íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè ñîñòîÿò èç íàëè÷íûõ äåíåã â êàññàõ ïðåä-
ïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé è íàëè÷íûõ äåíåã íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ. Ïîñëåäíèå, â
ñâîþ î÷åðåäü, èñïîëüçóþòñÿ íà ïîêóïêó òîâàðîâ è óñëóã (ò.å. ñëóæàò òàê íàçû-
âàåìîé îáîðîòíîé êàññîé íàñåëåíèÿ), äëÿ öåëåé íåîðãàíèçîâàííîãî è òåíåâîãî
áèçíåñà, â ñáåðåãàòåëüíûõ öåëÿõ. Â ïóáëèêóåìîé áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêå Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü ïðèâîäèòñÿ òîëüêî îáùàÿ ñóììà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùå-
íèè. Ïðè îïðåäåëåíèè äîëè íàëè÷íîñòè, íàõîäÿùåéñÿ íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ,
ìîæíî ïðèíÿòü ïîäõîä Íàöèîíàëüíîãî áàíêà (åãî èñïîëüçóåò è Ìèíèñòåðñòâî
ñòàòèñòèêè è àíàëèçà [1]) è ñ÷èòàòü, ÷òî íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ íàõîäèòñÿ 50 %
íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò âñåãî îáúåìà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè. Äà-
ëåå íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü, êàêàÿ èõ ÷àñòü ñëóæèò öåëÿì ñáåðåæåíèÿ. Äëÿ
ýòîãî ïðèíèìàåì äîïóùåíèå, ñîãëàñíî êîòîðîìó äîìîõîçÿéñòâà ðàâíîìåðíî
òðàòÿò íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå ïîëó÷àåìûå èìè äîõîäû. Òîãäà â îáîðîòíîé
êàññå â êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè äîëæíà íàõîäèòüñÿ ñóììà ñðåäñòâ, ïðèáëèçè-
òåëüíî ðàâíàÿ ïîëîâèíå îò ïåðèîäè÷åñêîé âûïëàòû (åñëè, ê ïðèìåðó, äîõîä
âûïëà÷èâàåòñÿ äâà ðàçà â ìåñÿö, òî — 50 % ñóììû ïîëó÷åííîãî çà ïîëìåñÿöà
äîõîäà). Ñîãëàñíî äàííîìó ïîäõîäó îñòàâøàÿñÿ ñóììà íàëè÷íîñòè ñ÷èòàåòñÿ
ñáåðåæåííîé.

Îöåíêà îáúåìà íàëè÷íîé âàëþòû íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ òàêæå ÿâëÿåòñÿ
ïðåäìåòîì îáñóæäåíèÿ. Ïóáëèêóåìûé ñòàòèñòè÷åñêèé ìàòåðèàë íå ñîäåðæèò
ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â ÿâíîì âèäå. Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà ñ 2004 ã.
ïðèíèìàåò åãî ðàâíûì ñàëüäî ïîêóïêè è ïðîäàæè íàëè÷íîé âàëþòû íàñåëå-
íèåì â êàññàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ýòîò ïîäõîä íå äàåò âåðíîãî ïðåäñòàâëå-
íèÿ îá óðîâíå ïîêàçàòåëÿ, òàê êàê îòíþäü íå âñÿ âàëþòà, êóïëåííàÿ â áàíêàõ
ñòðàíû íàñåëåíèåì, ñáåðåãàåòñÿ. ×àñòü åå âûâîçèòñÿ òóðèñòàìè, ÷àñòü — â ðå-
çóëüòàòå íåîðãàíèçîâàííîé òîðãîâëè, îïðåäåëåííûå ñóììû îáñëóæèâàþò
ïîòðåáíîñòè òåíåâîé ýêîíîìèêè. Ïðèáëèçèòü îöåíêó îáúåìà íàëè÷íîé âàëþòû
ó íàñåëåíèÿ ê äåéñòâèòåëüíîìó óðîâíþ ìîæíî ñ ïîìîùüþ êîððåêòèðîâêè íà
îñíîâå äàííûõ Áàëàíñà äâèæåíèÿ íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû ïî ñåêòîðàì
ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ÿâëÿþùåãîñÿ ïðèëîæåíèåì ê Ïëàòåæíîìó
áàëàíñó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî ïðèáàâèòü ê ñàëüäî ïî-
êóïêè è ïðîäàæè âàëþòû íàñåëåíèåì â áåëîðóññêèõ áàíêàõ ñóììó âàëþòû,
ââåçåííîé ðàáîòíèêàìè, êîòîðûå òðóäÿòñÿ çà ðóáåæîì; èììèãðàíòàìè, âúåç-
æàþùèìè â Áåëàðóñü; ïîñòóïèâøåé ïî êàíàëàì íåîðãàíèçîâàííîé òîðãîâëè;
ïîëó÷åííîé â êà÷åñòâå äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ èç-çà ãðàíèöû, è îòíÿòü ñóììó âà-
ëþòû, âûâåçåííîé ïî êàíàëàì íåîðãàíèçîâàííîé òîðãîâëè; âûâåçåííîé ýìèã-
ðàíòàìè; ïåðåäàííîé çà ãðàíèöó â êà÷åñòâå äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ.

Âîçìîæíîñòü îïèñàííîé êîððåêòèðîâêè ñóùåñòâóåò äëÿ ïåðèîäà
2001—2007 ãã. Â Ïëàòåæíûõ áàëàíñàõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü 1993—1997 ãã.
èìåþòñÿ ñâåäåíèÿ òîëüêî î ñóììàõ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ, à â áàíêîâñêîé ñòà-
òèñòèêå — äàííûå î ñàëüäî ïîêóïêè-ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû íàñåëåíèåì
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â áàíêàõ ñòðàíû ïóáëèêóþòñÿ íà÷èíàÿ ñ 2001 ã., ÷òî îáóñëîâèëî îãðàíè÷åíèå
ðåòðîñïåêòèâû èìåííî ýòèì ãîäîì.

Ïðè îöåíêå îáúåìà ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â ôîðìå âëîæåíèé â öåííûå áó-
ìàãè è ñòðàõîâûå ïðîäóêòû ïðèõîäèòñÿ èäòè íà îïðåäåëåííûé êîìïðîìèññ,
ïîñêîëüêó ïîëíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïî íàçâàííîìó âîïðîñó íåäîñòóïíû.
Âëîæåíèÿ íàñåëåíèÿ â öåííûå áóìàãè îïðåäåëåíû êàê ÷èñòàÿ ïîêóïêà (çà ìè-
íóñîì ïðîäàæ) îáëèãàöèé è ñáåðåãàòåëüíûõ ñåðòèôèêàòîâ. Îáúåìû âëîæåíèé
â ñòðàõîâûå ïðîäóêòû íå îöåíèâàëèñü ââèäó îòñóòñòâèÿ ïðèåìëåìûõ äàííûõ.
Â çàùèòó òàêîãî ðåøåíèÿ ìîæåò áûòü âûñêàçàí òåçèñ î êðàéíå íåçíà÷èòåëüíîé
âåëè÷èíå ñáåðåæåíèé, ñôîðìèðîâàííûõ â äàííîé ôîðìå. Òàê, â 2007 ã. èõ âå-
ëè÷èíà íå ïðåâûøàëà 1 % âàëîâûõ ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü*.

Ïðèìåíåíèå âûøåîïèñàííîãî ïîäõîäà ïîçâîëèëî ðàññ÷èòàòü ñêîððåêòè-
ðîâàííûé ïîêàçàòåëü âàëîâûõ ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü çà 2001 ã. — 9 ìåñÿöåâ 2008 ã., êîòîðûé ïðåäñòàâëåí â òàáëèöå.

Âàæíóþ èíôîðìàöèþ ìîãóò ïðåäîñòàâèòü äàííûå îá îáúåìàõ è ñòðóêòóðå
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íàñåëåíèÿ. Ýòîò ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ äàæå áîëåå çíà÷è-
ìûì, ÷åì ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ, òàê êàê â îòëè÷èå îò ïîñëåäíåãî âûÿâëÿåò îá-
ùèé íàêîïëåííûé óðîâåíü ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé íàñåëåíèÿ, à òàêæå ïîç-
âîëÿåò îöåíèòü èõ èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë. Îäíàêî â Áåëàðóñè ïîäîáíûé
ïîêàçàòåëü íå ðàññ÷èòûâàåòñÿ.

Ðàñïîëàãàÿ äàííûìè î ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèÿõ çà 2001—2008 ãã. è ðàñ-
ñ÷èòàâ îñòàòêè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íà 1 ÿíâàðÿ 2001 ã., ìîæíî îöåíèòü óðî-
âåíü ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íà ëþáóþ äàòó íà÷èíàÿ ñ 2001 ã. Ðàñ÷åò îáúåìîâ
íàëè÷íûõ áåëîðóññêèõ ðóáëåé è äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ âñåõ âèäîâ íå ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñëîæíîñòè, îäíàêî ïðîáëåìàòè÷íî îöåíèòü óðîâåíü íàêîïëåíèé â íàëè÷-
íîé èíîñòðàííîé âàëþòå, à òàêæå â öåííûõ áóìàãàõ è ñòðàõîâûõ ïðîäóêòàõ.
Ïîëó÷èòü òî÷íóþ èíôîðìàöèþ îá îáúåìàõ íàêîïëåííîé íàñåëåíèåì èíî-
ñòðàííîé âàëþòû íà íà÷àëî 2001 ã. íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì, ïîñêîëüêó
îòñóòñòâóåò íåîáõîäèìàÿ äëÿ ðàñ÷åòà èíôîðìàöèÿ î ÷èñòîé ïîêóïêå âàëþòû
íàñåëåíèåì â áàíêàõ ñòðàíû. Äàæå åñëè áû òàêàÿ èíôîðìàöèÿ ñóùåñòâîâàëà,
îöåíêà íå ìîãëà áû áûòü òî÷íîé, òàê êàê â ïåðèîä ìíîæåñòâåííîñòè âàëþòíûõ
êóðñîâ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü íàëè÷íîé âàëþòû ïðèîáðåòàëàñü íåëåãàëüíî.
Îðèåíòèðîâî÷íî óðîâåíü íàêîïëåíèé â íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòå íà ðó-
êàõ ó íàñåëåíèÿ íà íà÷àëî 2001 ã. ìîæíî îöåíèòü â 1,4 ìëðä äîë. Ýòà ñóììà
ïîëó÷åíà íà îñíîâàíèè îöåíêè íàëè÷íîé âàëþòû äëÿ íàñåëåíèÿ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, ñäåëàííîé Áàíêîì Ðîññèè [3], â ðåçóëüòàòå êîððåêòèðîâêè íà
ðàçíèöó â êîëè÷åñòâå íàñåëåíèÿ è îáúåìàõ ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ Ðîññèè è
Áåëàðóñè.

Äàííûå î ôèíàíñîâûõ àêòèâàõ íàñåëåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïðåäñòàâ-
ëåíû â òàáëèöå. Âèäíî, ÷òî âàëîâûå ôèíàíñîâûå ñáåðåæåíèÿ è àêòèâû íàñåëå-
íèÿ èìåëè â 2001—2007 ãã. ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó. Ïåðâûå âûðîñëè â 1,3,
à âòîðûå — â 2 ðàçà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Îäíàêî àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ ïî-
êàçàòåëåé ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ôèíàíñîâûå àêòèâû è ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ
ðîñëè ïðèìåðíî òåìè æå òåìïàìè, êàêèìè ïðèðàñòàëè äîõîäû è ÂÂÏ. Òàê,
ñáåðåãàòåëüíàÿ êâîòà (îòíîøåíèå âàëîâûõ ñáåðåæåíèé ê äåíåæíûì äîõîäàì) â
óêàçàííûé ïåðèîä êîëåáàëàñü â ðàéîíå 6 %. Îòíîøåíèå âàëîâûõ ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ íàñåëåíèÿ ê ÂÂÏ äåìîíñòðèðîâàëî âîãíóòóþ äèíàìèêó ñ òåíäåíöèåé ê
ïîíèæåíèþ (ïðîèçîøëî óìåíüøåíèå ïîêàçàòåëÿ ñ 22 % â 2001 ã. äî 17,5 â 2005 ã.
è íåêîòîðîå âîññòàíîâëåíèå äî 19,3 â 2007 ã.).

Îöåíèâàÿ ñëîæèâøèéñÿ óðîâåíü ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü, îáðàòèìñÿ ê îïûòó åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ. Ýòî ñðàâíåíèå** ïîêàçûâàåò,÷òî
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*Ðàññ÷èòàíî íàìè íà îñíîâàíèè [2, 28].
** Ðàñ÷åòû âûïîëíåíû íàìè íà îñíîâàíèè äàííûõ çà 1995—2006 ãã., ïðåäñòàâëåííûõ â [4].



Ôèíàíñîâûå ñáåðåæåíèÿ è ôèíàíñîâûå àêòèâû íàñåëåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (íà êîíåö ãîäà, â òåêóùèõ öåíàõ)

Ïîêàçàòåëü 2001 ã. 2002 ã. 2003 ã. 2004 ã. 2005 ã. 2006 ã. 2007 ã. 9 ìåñÿöåâ
2008 ã.

1. Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé â ôîðìå íàëè÷íûõ áåëîðóññêèõ ðóáëåé
è ïåðåâîäíûõ äåïîçèòîâ â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ, ìëðä ð. 107,4 56,8 190,4 399,5 642,7 657,4 521,2 -257,7
2. Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé â ôîðìå íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû

è ïåðåâîäíûõ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ìëðä ð. 628,3 512,9 424,1 153,9 269,1 964,6 734,3 -1 355,4
3. Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé â ôîðìå ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ, ìëðä ð. 350,1 504,8 765,9 1 259,0 1 219,0 1 886,9 2 369,8 2 431,5
4. Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé â ôîðìå öåííûõ áóìàã è ñòðàõîâàíèÿ,

ìëðä ð. - - 0,0 -8,4 75,1 39,6 -32,0 81,5
5. Ïðèðîñò êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè íàñåëåíèÿ, ìëðä ð. 124,8 219,3 528,3 918,8 1 351,7 2 185,5 2 501,8 3 437,7
6. Âàëîâûå ôèíàíñîâûå ñáåðåæåíèÿ, ìëðä ð. (ñòð.1 + ñòð.2 +

+ ñòð.3 + ñòð.4) 1 085,8 1 074,5 1 380,4 1 804,0 2 206,0 3 548,5 3 593,4 899,9

7. ×èñòûå ôèíàíñîâûå ñáåðåæåíèÿ, ìëðä ð. (ñòð.6 - ñòð.5) 961,0 855,2 852,1 885,2 854,3 1 363,0 1 091,6 -2 537,8
8. Äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ, ìëðä ð. 11 506,0 17 087,0 22 795,0 29 565,0 38 622,0 48 685,0 58 986,8 54 305,2
9. Êâîòà ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèé, % (ñòð.6 / ñòð.8) 9,4 6,3 6,1 6,1 5,7 7,3 6,1 1,7

10. Êâîòà ÷èñòûõ ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèé, % (ñòð.7 / ñòð.8) 8,4 5,0 3,7 3,0 2,2 2,8 1,9 -4,7
11. Îòíîøåíèå ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèé â áåëîðóññêèõ
ðóáëÿõ ê ïðèðîñòó ôèíàíñîâûõ ñáåðåæåíèé, % 25 32 42 71 74 56 43 178
12. Àêòèâû â ôîðìå íàëè÷íûõ áåëîðóññêèõ ðóáëåé, âêëþ÷àÿ ïåðå-
âîäíûå äåïîçèòû, ìëðä ð. 84,2 191,6 248,4 438,8 838,2 1 480,9 2 138,3 2 659,6
13. Àêòèâû â ôîðìå íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû, âêëþ÷àÿ ïå-
ðåâîäíûå äåïîçèòû*, ìëðä ð. 2 848,9 3 950,1 4 852,7 5 057,8 5 298,1 6 198,9 7 007,5 5 510,7
14. Àêòèâû â ôîðìå ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ, ìëðä ð. 719,6 1 224,4 1 990,3 3 249,3 4 468,3 6 355,2 8 725,0 11 156,5
15. Àêòèâû â ôîðìå öåííûõ áóìàã, ìëðä ð. - - 70,8 62,4 137,5 177,1 145,1 226,6
16. Êðåäèòíàÿ çàäîëæåííîñòü, ìëðä ð. 261,3 480,6 1 008,9 1 927,7 3 279,4 5 464,9 7 966,7 11 404,4
17. Âàëîâûå ôèíàíñîâûå àêòèâû, ìëðä ð. (ñòð. 12 + ñòð.13 +
+ ñòð.14 + ñòð.15) 3 652,8 5 366,1 7 162,1 8 808,3 10 742,1 14 212,2 18 016,0 19 553,3

18. ×èñòûå ôèíàíñîâûå àêòèâû, ìëðä ð. (ñòð.17 - ñòð.16) 3 391,5 4 885,5 6 153,2 6 880,6 7 462,7 8 747,3 10 049,3 8 148,9
19. Îòíîøåíèå âàëîâûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ, % 22,0 20,9 20,2 18,4 17,5 18,8 19,3 -

20. Îòíîøåíèå êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè ê ÂÂÏ, % 1,5 1,8 2,8 3,9 5,0 6,9 8,3 -

21. Îòíîøåíèå ÷èñòûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ, % 20,4 19,0 17,4 14,6 12,5 11,9 11,0 -

22. Äîëÿ ðóáëåâûõ àêòèâîâ â ôèíàíñîâûõ àêòèâàõ, % 9,2 13,6 17,3 26,3 34,4 40,0 40,9 49,8
23. Äîëÿ îðãàíèçîâàííûõ àêòèâîâ â ôèíàíñîâûõ àêòèâàõ, % 21,8 26,0 32,6 42,8 49,7 53,6 57,8 70,1
24. Âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë âàëîâûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ,
ìåñ. 4,3 4,0 4,1 3,9 3,7 3,8 3,9 4,3
25. Âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë ÷èñòûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ,
ìåñ. 4,0 3,7 3,5 3,1 2,6 2,4 2,2 1,8

*Îöåíêà íàøà.
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íàñåëåíèå âåäóùèõ èõ íèõ (Ãåðìàíèÿ, Ôðàíöèÿ, Èòàëèÿ, Áåëüãèÿ, Íèäåðëàí-
äû) äåìîíñòðèðóåò óñòîé÷èâîå ñòðåìëåíèå ñáåðåãàòü íà óðîâíå 17 % ê âàëîâî-
ìó ðàñïîëàãàåìîìó äîõîäó, íàñåëåíèå ñòðàí âòîðîé ãðóïïû (Àâñòðèÿ, Øâå-
öèÿ, Èðëàíäèÿ, Ôèíëÿíäèÿ, Íîðâåãèÿ, Èñïàíèÿ, Äàíèÿ, Ïîðòóãàëèÿ) ñáåðå-
ãàåò îêîëî 11 % âàëîâîãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà, à äëÿ ñòðàí òàê íàçûâàåìîé
Íîâîé Åâðîïû (×åõèÿ, Âåíãðèÿ, Ñëîâàêèÿ, Ñëîâåíèÿ, Ëèòâà, Ëàòâèÿ, Ýñ-
òîíèÿ) õàðàêòåðíà ñáåðåãàòåëüíàÿ êâîòà â 8 %. Â ïåðâîé ãðóïïå ñòðàí ôè-
íàíñîâûå àêòèâû ïðåâûøàþò ÂÂÏ â ñðåäíåì â 2,2, âî âòîðîé — â 1,5 ðàçà, à â
ãîñóäàðñòâàõ Íîâîé Åâðîïû ñîñòàâëÿþò îêîëî 70 % îò ÂÂÏ. Ìåæäóíàðîäíîå
ñîïîñòàâëåíèå ïîçâîëÿåò îõàðàêòåðèçîâàòü óðîâåíü íàêîïëåííûõ àêòèâîâ
íàñåëåíèÿ Áåëàðóñè êàê âåñüìà íåâûñîêèé, ïðè ýòîì íèçêàÿ ñáåðåãàòåëüíàÿ
êâîòà (6,1 % â ñðåäíåì çà ïåðèîä) ñâèäåòåëüñòâóåò îá îòñóòñòâèè ïîòåíöèàëà
íàðàùèâàíèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ. Àêòèâû íàñåëåíèÿ, êîòîðûå â ðàç-
âèòûõ ñòðàíàõ ñîïîñòàâèìû èëè ñóùåñòâåííî ïðåâûøàþò îáúåìû ÂÂÏ è, çíà-
÷èò, ìîãóò ïîëíîöåííî èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàäà÷ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà, ó íàñ íå âûïîëíÿþò â ïîëíîé ìåðå ïîäîáíûõ ôóíêöèé ââèäó èõ
îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé âåëè÷èíû.

Îõàðàêòåðèçîâàòü çíà÷åíèå íàêîïëåííîãî óðîâíÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ äëÿ
íàñåëåíèÿ ìîæíî ñ ïîìîùüþ ïîêàçàòåëÿ, «âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ», êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ ê äåíåæíûì ðàñõîäàì íàñåëåíèÿ (çà ìåñÿö èëè ãîä). Ýòîò ïîêàçàòåëü
ïîçâîëÿåò îöåíèòü, íà êàêîé ïåðèîä ìîãëî áû õâàòèòü íàñåëåíèþ èìåþùèõñÿ
íàêîïëåíèé â ñëó÷àå ïðåêðàùåíèÿ ïîñòóïëåíèÿ äîõîäîâ. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
ôèíàíñîâûå àêòèâû ìîãóò îáåñïå÷èòü íàñåëåíèþ 2-, 3-ëåòíèé óðîâåíü ðàñõî-
äîâ. Â Áåëàðóñè äàííûé ïîêàçàòåëü íà ïðîòÿæåíèè 2001—2007 ãã. ñîñòàâëÿë
îêîëî ÷åòûðåõ ìåñÿöåâ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íàêîïëåííûé óðîâåíü àêòèâîâ íå
îáåñïå÷èâàåò â ïîëíîé ìåðå ñáåðåãàòåëüíûõ ïîòðåáíîñòåé íàñåëåíèÿ.

Îöåíèòü äèíàìèêó ñáåðåãàòåëüíûõ ïðåäïî÷òåíèé íàñåëåíèÿ íàøåé ñòðàíû
ìîæíî ñ ïîìîùüþ àíàëèçà ñòðóêòóðû åãî àêòèâîâ çà ðÿä ëåò (ñì. ðèñóíîê).

Âèäíî, ÷òî ñòðóêòóðà àêòèâîâ íàñåëåíèÿ â ýòîò ïåðèîä çíà÷èòåëüíî óëó÷øè-
ëàñü. Âî-ïåðâûõ, ñóùåñòâåííî (ñ 20 íà êîíåö 2001 ã. äî 58 % íà 01.10. 2008 ã.)
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âûðîñëà äîëÿ äîëãîñðî÷íîé ñîñòàâëÿþùåé ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, ñôîðìèðî-
âàííîé â ôîðìå ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ è âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè. Âî-âòîðûõ,
ïî÷òè â 3 ðàçà ñíèçèëàñü äîëÿ íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû, ñîñòàâèâ ïî ñî-
ñòîÿíèþ íà 01.10. 2008 ã. 28 % îò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íàñåëåíèÿ. Ïðè ýòîì çà-
ìåòíî, ÷òî íàëè÷íàÿ èíîñòðàííàÿ âàëþòà òåðÿåò ñâîè ïîçèöèè êàê â äîëãîñðî÷-
íîì (âûòåñíÿåòñÿ ñðî÷íûìè äåïîçèòàìè), òàê è â êðàòêîñðî÷íîì (ïðîèñõîäèò
çàìåùåíèå âàëþòû ðóáëåâîé íàëè÷íîñòüþ) ñåãìåíòàõ.

Âàæíîé ñîñòàâëÿþùåé ôèíàíñîâîãî ïîâåäåíèÿ íàñåëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ åãî êðå-
äèòíàÿ àêòèâíîñòü. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â ïîñëåäíèå ãîäû êðåäèòîâàíèå íà-
ñåëåíèÿ èíòåíñèâíî ðàçâèâàåòñÿ. Èç òàáëèöû âèäíî, ÷òî îòíîøåíèå êðåäèòíîé
çàäîëæåííîñòè íàñåëåíèÿ ê ÂÂÏ âûðîñëî ñ 1,5 % â 2001 ã. äî 8,3 â 2007 ã.
Îïàñíîñòü äàëüíåéøåãî äâèæåíèÿ â ýòîì íàïðàâëåíèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî òåì-
ïû ðîñòà êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè óæå íà÷àëè îïåðåæàòü òåìïû ðîñòà ôèíàí-
ñîâûõ àêòèâîâ. Ê ïðèìåðó, çà ïåðâûå 9 ìåñÿöåâ 2008 ã. êâîòà ÷èñòûõ ôèíàíñî-
âûõ ñáåðåæåíèé ñîñòàâèëà -4,7 %, ò.å. íàñåëåíèå ñîçäàëî áîëüøå äîëãîâ, íåæå-
ëè ñáåðåæåíèé. Ñ ó÷åòîì òîãî ÷òî êðåäèòíàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ñîñòîÿíèþ íà
01.10. 2008 ã. ñîñòàâëÿëà 58,3 % îò âàëîâûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ íàñåëåíèÿ,
ïðè ñóùåñòâóþùåé òåíäåíöèè â íåäàëåêîì áóäóùåì ìîæíî îæèäàòü óìåíüøå-
íèÿ ÷èñòûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ äî íóëÿ. Îäíàêî äàæå ïðè ñåãîäíÿøíåì
óðîâíå íàñåëåíèå ñëèøêîì çàâèñèìî îò êîëåáàíèé ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ, òàê
êàê «ñòðàõîâîé» çàïàñ â âèäå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ êðàéíå íåâåëèê. Äîïîëíè-
òåëüíîå äàâëåíèå íà áþäæåò äîìàøíèõ õîçÿéñòâ áóäåò îêàçûâàòü ñôîðìè-
ðîâàâøàÿñÿ â ïîñëåäíèå ìåñÿöû òåíäåíöèÿ ðîñòà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî
êðåäèòàì.

Âûÿâëåííûé íåâûñîêèé ïîòåíöèàë ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü ïðèâîäèò ê ìûñëè î íåîáõîäèìîñòè ðàçðàáîòêè ñáåðåãàòåëüíîé ïîëèòè-
êè ãîñóäàðñòâà. Íåîáõîäèìîñòü ïðèíÿòèÿ ìåð â ýòîì íàïðàâëåíèè ñòàíîâèòñÿ
åùå áîëåå ÿâíîé ïðè àíàëèçå ÷èñòûõ ñáåðåæåíèé è ÷èñòûõ àêòèâîâ íàñåëåíèÿ,
âåëè÷èíà êîòîðûõ óñòîé÷èâî ñíèæàåòñÿ âñëåäñòâèå èíòåíñèâíîãî íàðàùèâà-
íèÿ êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè. Íà íàø âçãëÿä, àêòèâèçàöèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî
ïðîöåññà âîçìîæíà â ðåçóëüòàòå êîìïëåêñà ìåð, âêëþ÷àþùèõ ðîñò äîõîäîâ íà-
ñåëåíèÿ, ñòèìóëèðîâàíèå ñáåðåæåíèé, ïîâûøåíèå ôèíàíñîâîé ãðàìîòíîñòè
íàñåëåíèÿ, ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà ñòðàíû, è, ÷òî ñàìîå ãëàâíîå, ôîðìè-
ðîâàíèå ñáåðåãàòåëüíîé êóëüòóðû íàñåëåíèÿ.
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