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Последнее десятилетие жиз1tu стран 

постсоциалистическоzи общества отJ>tечеио 
экономическими явления,'11.и, в результате ко

торых существенно изменилось представление 
о богатстве человека и государства. Могучий 
Cmw распался на ряд независимых zосударств. 
Этот распад сопровождался потерей произ
водственного потенциала предприятий, сни

жением ЖUЗ11ен11ого уро811Я основной части на

селеиия, переоцеикой .иораль11ых цетюстей. 

Вместе с тем у отдельных граждан возиикли 
огромные состояния. Появилась категория л10-

дей-·юлигархов ». И это все в рамках действу
ющего законодательного поля. 

Произошло, а в отдельиых государствах 

еще продолжается, перераспредш1.еиие капита
ла. В последние годы ,wеханиз.м перераспреде

леиШl привел к банкротству -'11/0ltJe предпрШ!

тия, petL11ы-iuй ста11.овuтся .lJlpuзa существеu

иого роста безработицы и во:тиюювет;я со

циальных проблем. 
Анализ складывающейся ситуации приво

дит к выводу, что определениые эконолшческие 

закоиы в периоды кризисов управляют поведе

нием людей, предприятий и zиеударапв ие толь
ко в вопросах спроса и предложения, стоимос
ти. Перераспределеиие капитала также осу
ществляется на основе законо,wерностей. Изу

чение этих законолtерностпей позволит сниаитъ 

потери капитала, предвидеть последующие 
события, юбежать негативных последствий. 

РассмотрUJ< экономический закон вымы

вания капитала. Действие этого закона. иа 

наш вагляд, является lлав1tой причиной, прu

водяи~ей предприятия в переходный период к 

банкротству. 

• • • 
О11енка состояния предприятия на преi\

мет возможного банкротства сопряжена с оп

ределенными сложнuстя~1и. Одной из них яu

Jiястся то, что у собственника, руководителя 

предприятия, антикризисного у11равляющего 
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и суда на сегодняшний день нет надежного 

инструментария для проведения экспертизы 

предприятия ш1 11редмет нежи:шеспособности. 
Это характерно 11ля условий Российской Фе

дерации, Украины, Республики Беларусь и 
других государств. Продолжают функциони

ровать преднриятия, которые 110 основным 

критерия-,...1 являются экономически нссостоя

те,~ьными. Главным объяснением такой ситу

ации является то, что эти предприятия явля

ются государственными или находятся в сфе

ре управления государства. Собственник, 

пользуясь правом распоряжения, не позволя

ет в полной мере в данном экономическом 

нространстве действовать законам рынка. 

М11О)l<ественность курсов валюты, равно 

как и :\.1ножественность I{СП на л1обую другую 

продую1ию или услуги, приволит к неоправ

данному нарушению нршщипа бухrшгrерского 

учета - принципа оценки. Все учитываемые 

средства и обязательства должньr иметь в 

бухгалтерском учете Оitенку, соответствую

шую затратам предприятия на дату осуще

ствления хозяйственной операции по поста-

1ювке средств па учет. По внеоборотпым ак

т11вu1\.1 наJ111чис различных оценок одинако

вых активов не привол.ит к существенным 

искажениям, так как они находятся на пред

приятии длительный срок и не являются 

объектом текущей продажи. Реали;шции под

лежит продукция, нрои:шеденная при помо

U{И внеоборотнь1х активов, и их составляю

щая в стоимости не превышает 1-5%. 
Оборотные активы, имек)щие различные 

цены в учете, приво,дят к су1цсствснному ис

кажению в формировании как себестоимости 

продукции, так и финансового результата пред

приятия. Н'1.ltичие нескольких цен на одина

ковые ресурсы опасно для орrанизапии, так 

как в такой ситуации начинает действовать 
~ u 

осооын закон ЭКОН0f\.1ИКИ - :JaKOfi DЫJl.1ЫU3НИЯ 

дешевого ресурса (капитала). Он проявляется 

в том, что если организация (государство) на-



Вымывание канитала в нереходный нериод 

чv1нает отраtr.:ать cuo11 одинакоuь1t> cpt:/LCTBa, 

11ре"·..1,11а:н1ачсн1н,н' /lЛЯ 11ро11ажи, 110 Jl('CKO..ill)KИl\f 

(}a;~al\f OJtCHKJf, ТО тrаСТЬ ра.ЭНИТ{hI R ltC'H3X ;\1е>К

ду дeiicтny1oщeii рыночной иеной и нсной, 

!!CIJO.'Jb~~yes1011 в yl/l''l'l', вtJt~·11.J!Bal'тcя (исt1t.:::н1ст) 
И:! OUOj)OTa Оj)ГаИи:JаJ\ИИ (rocy,~apCTRa). i'саЛИ
ЗаТ{ТfЯ ранее приобретенного дешевого тоnара 

по uысnксн1 рыноч11ой !1Clll' на дату r1родаж11 
r1риво/~ит к полутrrни~о зант)пrтснной ттрибnт.ilи, 

которая нападает под на.11огообложснне. Пк.,,110-

чение де111сно1·0 сь1рьн 11 r-.1атl'риалов u нрои:J
води.\1у10 нродукннто ньr:-н)1наrт занижrни:r rс

бестои!\1ости, :увеличение JIO;\IИHtL11ьнoй при6ь1-
ли н се 11ало1·00Gло)1<е11ия. 

п j)OllCXOj\ИT Пj)ИRСl\СНИС ннутрснних нен 

(в рамках организации, государстuа) 11а rщи

наковыс не1111ости 11уте,1\1 нерноочсрсдного ис

![о_,·н,;зоuания де111свого ресурса. ~)тот принтrип 

пrн'o()Jra,i;aeт в услnниях СI\,fснтанной экоНОJ\.fИ

ки, когда на уже деiiству1ощеI\1 рынке тоuаров 

11 услуг встреча1отся то.uары, 11poиJBl'/Lc11111,1c 
нрс:~11рият~.-1нfl..1н как 1·осударственной, так и нс 

гос,ул.арствснной сj>ормь1 сnбстнснности, ИJТИ то

nары разл11ч11ых стра11. 

Подтвсржлснисм это:\1у 11v1n1·yт в1)1сту11ат11 

r-.1нn1·0 1 н1rлс1111111с 11роянления закона вьт:rv1ь1ва

ния KClIIИTa.:Тa. f)acc-r-.10тp11~1 ПрИ;\1СрЫ С'ГО ;1Ci1-

CTВllЯ на уровне пре11принтин (микрuурошrе). 

1. На~·н1ч1-~е на скл<lде орга11и~~а11ии 1\.1aтc
pиa.1"IOil, нродукции, купленной по ни;1кн:\1 ILС

на?\л, ттринnл.ит к псрвоочсрс/LНОЙ реа.пизапии 

се заннтересованнь1:,\1 J1ица11 или псрелаче в 

свободную рсализа~щю по 1\еЙстuующим це

l[а.\.1 за pa.\.1Kal\.111 нµед11р11ятия-долж11ика. 

2. В ре:Jу}1ьтатс жесткого контрnля :~а нс'
нюш на рсали.1усмую 11ро1Lукнию и их зани

жения государствоl\.1 до уровня «социально 

оправданных~> разниаа J\.te)l<дy отнускныl\.111 

це11аl\1и ор1·а11нзац1111 и действу1оu~ими 1ic11a
.\111 на рL1нкс в больнrинствс случаев оrrласт в 
качrсТВ(' прибьrли у нерскупrr{икон, nосредн11-

ков или ( нсэначптс~11ьная часть) у конеч.1101·0 
потребитеJ1.н. Jтот фактор деi"iстuует как u11ут
ри !'осударсr·на~ так 11 на ,\,Н.~)к1·осу1Lатн·тве1111оr-.1 

YJIOBll<'. По;1т1н'рЖil<'llИ<'М :->тому янлятотся мас
сонI)Н' пгрено:~кн тонарон, по которым осунrе

СТU}tнетсн государстuе1111ое ре1·ул11роuа1111е це11, 

мt11щv Poccиcii. Беларусью, У1<раи11оi\ и ILРУ

г~1:\1и стра.11а.\.111. 

З. Наличие у б~нкоn кредитов по ра:н 1 ы ~1 
11pottct1т1Jь1r-.t став1<а~1, BJ1I/laIHH'Ml1JX орга11и:1а1tн

я~1 r1 граЖ,'\ана:\-1, н1,1:-iь1наrт пс_р('распрслслс-н11с 

/(OXO)lOB ()а1н<а в 11олr,:1_у крс;t11то:1аеl\.1111ика. ;\ 
так как R ycтaRHOJ\.f каппталс nспу1цих банкоu 
11.\-1еетсн знач11те)1ы1ая дол7:1. J'OC)'/Lapc·1·вa, 'l'() 
llOT('pИ ()а11ка с11нж;.-11от ЛOXO/l l'OCYJt<-lpC'TRa. 

li. Наличие R оuоротс госу;1арстна на про

тяжении длительного вре~·1е11и ва~'!К)ТЬI по раз

~1ичнь1i\'! курсал.1 COЗJLaCT Ot: НОВ.У для l'l' НСНl'ЛС

вого ис11оль:3ован1-1я. и и~-rенно тоiТ се части, 

которая 11~еет более ниэкие цены. 
5. Раз}J11чная Цl'lla на труд оли11аконой 

ква.:111с1Jикапии, равно как 1,т 01~,11наконая пена 
на тру,1 разлнчноii квалнфикаuии (в фор"1е 

заработной 11латы ), 11ри IHJ1l71T к То.\1у, что рабо

чие I\1еста с ни:-iкой oпJraтoi'r остаются неза~1е-

1ценны.vtи, а квалиqн1ц11рованные c11cuнa.1J 11c-
1·1)J, кoтop~,Jf\t 11латят необосноuа11но ни:~кунJ 

:1ар11л;пу, псрсхо,~ят на работу, г;~с соотноше

ние ~зарплата кна.лифнкация - ответстве11-

носты> ИI\tеет бо~тrьшее эначену1е, 11ли ус;~)f\а1от 

JtЗ l'ОС)')lарстна. I3!J].\·11JIBi111Иt' KBLL11иcfJициpoвafI

llOЙ (читай - %дорогой~, так как на се попго

товку и обучение бт)т.1ти 3атрачснnт больп.п1е 
срежтва) рабочей силы - характерный пpo

riccc ,~,ля госул.арrтв r: ни:'-!К1·1.\·1 ypoRHel\1 оплатJ1I 

:~а ква_rrи(Риниронаннт11й ТР}'д. 

6. }lьготы оттрсделенныf\·1 катеruрия.\1 гр<:Иi<
;~ан Н~'JИ прел11р11.нтиЯ,\1Яil .. 'lЯIUTCЯ11е Чl',\1 ИНЫJ\.-f, 

как q_Jaктu.\1 Нl.L11иl1ия в копкµстнъп''r 1>.10.\1снт 

нескольких пен на услуги, товар1)1 и .. 'IИ paбo

TtJ1. и Н(' важно, что эта ЛhГОТа ВВ()ДИТСЯ д.:rя 

пенсl-1онеров. инва~ттидов IfJIИ I\Iо.;1одых ceJ\.-1eii. 

Сал.1 факт на.;1нчи7:1. льгот J1одтuсрждает 11рн

з11ан1-1е Iосударстnол1 1н:~во~11\1ожности рсттrитъ 

1т11о()лсJ\.-tЬI отл.сльнf,1-rv1и 1·µy11r1al\111 граж,;tан за 

счет офи 1\Иал hНОЙ заработtfОЙ п~1аты, пенс пи 

и.;-11-1 ст1-1пенли11 и перекладывание их на обше

стuо. С 1Joз1--iц1--i11 дей.ствин ;3аксн1а выr-.rывания 

KaIIИT!:L'Ja, .\11>1 Bl1Дllf\f~ ЧТО CTpCJ\.-f}fCIПIC ГJ1СlЖ}l;ан 
и прел.нриятий к л,;1нн1)тJ\.-1 11с11а.\·1 11 лhгота~,f 

r1рИВО/~ИТ к ИСЧС~НJОRСНИIО ·из оборота об1пе

ственнь1х цс-нностсй. 1 lапбо~ттсс характерна си
тJ.1ацня, когда гuсударстuо 3анижаст цсньr л.:-тя 

llaCl'J'll'JtH}[ J[() ()JJЛатс· ;3а KOf\..1.\.1Y!l(l..if])fl])f(' услуги 

11 ЖHJll>C 11 у1нср(i llj)C;lllj)lfЯTHЯYI. 
7. ()p1JГT·fH:1..ТfI)HI)Iii ~f('Tnл. Rh11\fhlBaHИ5{ ка

п11тала у предпр11ятия-кред1-1тора y:JaKOHl'll в 
Г ра:;кданс !<О.\.1 KO/let<:ce Pt.'<' 11 yt)~1 1икr1 f)('.ilapyc '' 

[ 1] 11 Российскоii Фслсраr1т1. Но:~нрат за;щл
Ж('нност~1 проJ1зно,1ится по ~,тчетной стаuке l lа
нион:L11ь11ого ба11ка 11а /LaT)·' во:1нрата. F.c.1111 :~а
,'1ОЛЖ('J111ост11 но31rик.:-та R перпол. кр11зиса, когда 
1ТНф)1яп11я n государстuе It1\-1eлa болt-t' uысо-
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кую нсличину, ч.el\f на l\1ОJ\.1ент возврата за,г~;ол

женности, то потери крслиторu составят cy:rvi
"'Y 11роцентов с пропснтной ставкой, равной 
разности средневзвешенных учетных ставок 

на дату нозникнnнсн ия :1a,:~OJl)Kt'IIHocти и дату 

исполнения 1• 

Пр~нtер. Задолженность в сумме 1 ООО руб. 
нозникла в 11ериод, когда учетная ставка со

ставлял:а 58% rol{0Rь1x. Возврат проrrзведен 

через 3 года также при учетной стаuке 58% 
rо)l,овь1х. Cyr-.111r1a 11роцентов в соотвстстви11 с 
законолатслт.ством равшt 1 ООО · ( 58 · 3) : 100 ~ 
~ 1740 (руб.). Однако за 3 года у•тетная ставка 
изменялась в диапазоне от 35 ло 270% годо
RЫХ, срсю1св:ше11.1снная се ставка за период 

состав~1ла 175% 1-одовых. Фактические 

потери кредитора за указ<шный период: 

1000 · (175 · 3): 100 ~ 5250 (руб.). Сумма вы
мывания кашпала составила 5250 - 17.10 ~ 
~ 3510 ру6., или 351% от суммы первонача.%
ной задолженности. Особенно 11а1·лядно это за-

1\tетно, I<огда полу'чснныс зас:\.1ньrс средства на.

ттравля1отс}I кредитозаеJ\-1щико:\1 на высоколик

ви;111ыс актины - щнюбрстение валюты, стро

ительство жилья и др. I!ри снижающейся 

учетной ставке банка кредитор теряет всСГi\а 
(у него нроисходит вымьшание кашгпша), до.,

жник нолучает эффект при приобретении вы
соколикв11дных акти:вов и их сахрсtнении. 

8. Особый вид нымывания капитала нрсд
принтия в условиях инфляции сопронож,1аrт

ся процессом дооuенки: актиuоll. В Реснублп
К(~ Беларусь систе1\.1атнчсски проuоднтся 11ере

оцс11к11 внсобороп1ых акгивон начиная с 1992 1·. 

Целью данных пересщенок является при не;~с~

ние СТОИ;\10СТИ aKTИROUi Иi\1еЮIЦИХСЯ на багrан

се 11редпµИ}IТИЯ, к рыночной СТОИ1\.10СТИ. в связи 

с T('J\.-i, что неµсоценксt JJPOJfЗROДИT('}f но б(.L'laH
coвoif стои:\.1ости, в одинаковnй 11ро11орнин 

переоцениваются остаточная стоимостт) и на

численная аrv1ортизат1J1я. Однако су1\11\.1а доо11С'н

ки амортюации в рамках кругооборота :1атµат 

1 U ст. 366 ГК РБ опр<:>де.:1ен;:~ отлетстRенноrтh :м Нt'1н·-
1ю;111снис дЕ'Н('ЖJIЫХ oбя:;;нc;11>t'Jli. <!ЭD. 1ю.1ь:3ощ1нис чужн~11r 

денеж11ыми средства\1Н R<.l<',1стн111: ltX !J\'11равомер11ого у,·1ср

жания, ук.11онсния от нх ноэврат;:~, иноii 11росрочки н их у11:1а

тс либо JJ('опн1т1те;1ьн1н·о их JJO.'J_\'ЧE'IПJЯ илн сбережения :~;i 
t"ЧСТ !!Р\ТОГО ЛIJH<I 110.Тt.:f('/f<."(tl" y11:1al't' 11pol[(:l!Тbl на су~1:>.1у :-)ПtХ 

<рF:л:стн. Ра;Jмер пропентоR опре,r(с.lН<'ТСЯ у 1 1стной ставкоН На

циональнопJ бю1ка Республики lieл;:ipych на дент, испо.1нt'н11я 

/ll'!JCЖllOГO оtJ11:~(1Т{'ЛЫ:тна ИJIИ \'j"(I \'l)OTl.l\.'TC1Dy10111t"Й части, за 

исключение~~ взыскания ,10.;тга н cy;l('tiнoм 11орядl(<', ког,1а суд 
удовлетRоряет требовuниr кредитора исходя 11:-1 учстноii СТ<.Ш 
11:11 Нац11оналы1ого 6анк::. на ;1t'J11.> uынt:'rснил рСШС'НИЯi>. 
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/ 
не r1роходит через ссосстоиl\1ость про_и:Juеде11-

ной и реалJ1:JонанноН продукции. сJ)актичсс

ки, Bhlf\.1T>1Raниe ка1111та.•1а 11рсд11рият11я проу1с

ходит по неско.;тькиl\1 направления~~. Перuое -
::это :-1сн1и)кt~1111е 11а су1\.1му дооценки аморти:iа-

1щи в себестоимости, завышение прибыли и 

завышение на.ттога на 11рибыль. Второе - зани

же1111е себестои_l\1ости, что нринодит к :н111иже

нию 1tе11ы ш1 нродукцию (н случае планирова

ния 11сн, основанного на затратно~~ методе). llpи 

:пом сумма занижения амортизации нерехо

/111Т к нокунате~!Я1\.I продукпии. 

:Занижение себестоимости принолит к 
искусстненному ;~авьrшению рентабе)1ы1ост.и 

производства (и капита.тта), что формирует 

1юж1ю~ представление об эффективности про

и:шо;~с:тва, со:щает иллюзию нротщетанпя. Это 

о,1на из разгадок нар;щокса 1, изложенного в 
работе Я.В. Соколова 12/, когда прибыльное 
11реднр11ятие в условиях инфляции 11е имеет 

ПCllC)Kl!ЫX cpe/lCTil и фактически является нс
ПJrатсжеспос.об11ь11\.12. 

И в первом, и во втором случае нри реа

лизации продукции по рыночным ценам су~1-

ма наступающих на прсл~1рияпн~ средств оди

гrакова. Особенностh состоит в TO\·f, что при: 

НСОТНСССIIИИ С)'1\-{МЫ дооценки ОСНОRНЫХ средств 

на ссбссто11:\1ость 11родукu1111 завышаются ве

лич1111ы бала11совоl1 и ttc.t.1101·ooбJ1aгacr-.1oй пр11-

были. Это 11ритю11ит к нсо6ос1ю11ш111ому 1шчис
лс1rи10 и оплате на.ттога на прнбт)IЛh. 

М1)1 нро11звели расчет вы:\1ывани.н капи

тала при переоценке основных средств в связи 

с заuышенисм напога на 11риб1)и1ь. При нриме

нении ежеi\1есячной ин,71екса1tии и;~носа на ве

личину инфляции на протяжении гола с кор

ректировкой отклонений нри дооценке основ

ных сре~1ств величина 13ЫJV1ЬНJания с1н1жается. 

В реа.!ll>ной эконо~~ике (рыночной) на 

каЖ/lЫЙ .\101\.feiiT И\1СJОТСЯ ТОЛl>КО OДHII пены, 
которые формируются спросом и преютожс-

1п1еl\f. 1---lалнчие 1в1зких це11 uыэыnает посJ!едо

нательно(• в1,1,\-11>tва11ие ценuвой разн11цh1 t.13 
оборота прсnприятия, отрас:,ш или государства, 

у которых эти т~снь1 нспо~ТТhЗJ-'ЮТся. Заnыше

ние оцен1<и по отношению к деiiстнуюпtим во 

1 С11сн·м<t нара.-(оксоu н Gухгалтерском у•~ете расс:мот
rс11а ЯJ1_ (011:0;1оным (' 110:111ци11 дн11жен11}[ капит11ла органи

ззцн11 в свя:1и r n,:нтянисм Rнутренних и ннс111них факторов, 
а такжt:' нpiн11t1111ou ф1111апсового учета. Н его тrактонкf' r1ол 

п<~ралоксо~1 в наую: llOt!ll:vlilJ()J ЛOl'll'!CCKOt:' 11J10TИHOpl"tИC, не

и:~бежно но:.ннк:нонн·!' н Т{'Х 11.111 иных фун/tаме1JтаJ:ты1ых нлн 

с.\'Щестnенно uажных положе1111ях 12. С. GG]. 



Вымывание капитала в 11ерехо/~11ый нериод 

uнешней среде нриводит к неRозможности рс

<:L.па:1аuни J\tатериальнь1х ценностей: и как ре

зуJ1ьтат - к Иf\-f!\fобили;-зацпи 0Gоротно1·0 кани

тала предприятия. 

Особо необхо,~,иl\fО ОТf\..fетить в этой связи 

фено;1ев инфляции. Учитывая ее uсеобщиii 

характРр н ра.\1ках государстuа, а также то, что 

она, в нело!\f, ян.ттяется гланной причиной су

ществоuшшя множественности цен, мы видпм 

ее нсгативноl' nоJдt'Йстuие. Прн0Gретае,,11.>1t' 

сырье, .\,1атr.риалf.J, услуги, труд при каждой 

последующей покупке Иt\..ff'IOT более вьrсоку·ю 

денежну10 оценку. В запасах предприятия 

объективно r11н1сутстuу1от одинакоuь1е ценно

сти по разЛИЧНТJТ\·f Т~РНа;\1. в рс;-1улhтатс R(КJНИ

кает широкое поле 11ля л.r.ятсльности закона 

вы.\1ыuання капита.т1а. llредприятие в так11х ус-
" ~ 

лониях хо:1яистuоuа.1н1.и ооречено ни нищенс-

кое су111сстнованис иJ·1и банкротство. 
Ilpи расчете нс.ilпчинь1 RЬJ?>..fJ>тнания наж

IIЫi\.1 факторО!\.1 является оборачнвае~1ость обо

ротноr·u ка11итала. l:сли скорость обращения 

оборотного канитала относительно uьн:ока}f, 

Э(flфект RhП\·1ЬТвания !\.10ЖСТ быть IIOГ'1IJJCH 11рсл

прпятие~1 за счет ннутрr.нних 11сточ1111коu. 

Индикагором данного соотнопrсния могут слу

>кить нокаJатс.:~ь сред1rемесячноii и нфля11ии 

t1 К()ЛJIЧl'ство оборо·1·01~ оборотного капитала 
:ta мссяп. Если оборi:lчиuас!\-1ост1") в 1\Н?Сяц пре
вшпает 1,0 оборот, то слспующиii оборот 
(цикл производства) 11ре,~приятис ш1ч1шает 

с ценаr....fи на ресурсы, уч11тыва1011(ими срс;~

нсrv1ссячную инфJ1яцию за предhr"1у111ий 1\.1с

сят1. R це.т10!\.1 эа год нри такоН ситJrации про
цент ВЫ!\.fЬТRан~1я кап11тсu1а не нреuышает уро

оень сред11е!\1есяч ной· RC.ilJ1чi1нь1 инс1>~1яци11, 

т.с. снижается в 12 раз. 
В случае, коrла оборачиваеf\..1оrтh об()рот

ного капита.;~а ниже 1,0 u f\1есяц, ситуация рез
ко ухудuтастся. Это характерно длн сельско

хозяйственного нроизnол.rтна, гл.с, 11а111н1J\1ер, 

в растениеполствс проиэводственн111Й rrик.п со

ставляет 9-12 месяцен. В ж11нотноводrтв~ про
л.олжительность 11рОИЗВОДСТВЕ'НН01'0 ЦИКJIЭ 

(11ри вь1ра1нивании кру111101·0 ро1·ато10 скота 

на мясо) от 16 по 40 мсся11св. При таю1х 
ноказателях производстна нлияние ВЫj\fhТRа

ния канитала нроиuАиется в возрастающей 

степени. 

Инфляция в ито1е являтпся первопричи

ной, воспроизводящей условuя д.1я возрожде-

1а1я обпекrпа aьf.лtьtuauuн - uаличин праизвоd-

с1n(Jенны.У рес_цт1соо с ра.:.1лuч71ь1_,ни цeua.ttu в обо

роте щю1приятия. Н этой сня.111 нс rвл11шне 

напо::ннить, что инфляц11я 1\Iожет быть уl\1ыш

ле1н10 opгat1и:ioua1ra. 

На от;1слhных прс/\приятнях (а в ряде 

СJ1учаев и в странах) проттсхот~:ит вь11\1ывание 

канитада в раf\..1ках кризиса уснеха. Для ттол:

асржани.н uидlf.\Jости успсrпной лсятсльностп 

предrтр11ят11я 11л11 страны осуществляется ш1ут

реннее ВЫ:\1ывание капнталl1 1\tсжлу от,r~елън1,1-

t1-111 стру1с1·ура~-111 11~111 источникаf\ПI фор!\fиро
нания активов. Так, 11ач11с.11енные а1\1ортизацн

онные отчисJ1сния нс напrавля1отся на pt110-
uau11ю активов, а 11сно.аьзуются л~1я покрJ1rтия 

11едостатка оборотнь1х срс::rств, вы:-званных убhI

точной /~СЯТЕ:'ЛЬНОСТhЮ И}Т11 ВНСIIIНИТ\1И факто

р.11\1И RTJTl\1IJJBaния ка11итаJ1а. llроисходит заl\1е

на ХОЗЯЙСТВЕ'ННОЙ опсрат(ИИ по пpи()бpl'Tl'IIIIIO 

осноilНЫХ средств ;:3а счет наступивших н cyJ\1-
~1(~ НЬJJ)учки аr-..1орт11за1п1онньтх отч11слениii (ре

яул11ТИf1УК)Ш<:tя Gухl'<L11терская 11роно;(ка Д-т 01 
К-т 51) на хшяikтвенную онер;:щню 110 нри

обретенню оборотных срс,1стн ( >rатср11ш1он ), 
r101·ашени10 эа,ТI,оJтженности 110 01и1ате, напогаJ\.1 
и т.д. (рсзультируюпrая бухгалтерская пронод

ка Д-т 10 (71, 60) - К-т 51). 13 итоге - нет 

во:31\1Сщенин Иl'IIOJ11A30UiJllJ1ЬLX 1.Hlt:'<JЙU[JOTJJЬIX ак

тивоn и;~ aJ\1<>pти:~aJlИ()llllt,JX су,\-11\1. I3 11ассинс 
бухга.7ттс:рского hала11еа 11сто1 11111к «а!\1ортиэа

ц~1онн1)1й Q)OH,ТU> ОСТаС'ТС'Я, 011,НаКО СГО raзJ\.fCTПC'
IIHe u активной. части не соотuетствует целево
.\1.У на;нrаче11и10. Ec)Ht предприятие работает с 

у6ьттка!\НI, то б<:Lrта11сиропка а~1орти:1ационного 

фонла пrоисхо11нт посрсл.rтноJ\т проно,1ки в пас
сиве: убhlтки минус амортизационнh!й фонп. 

Вынесение а.\1ортизационного фонда за баланс 

напряfl...1J.:10 приводит к с1111жен111u капитала 

nрс,:-~,нриятия, paПoт::i1011tero с .УGыткаJ\1и: /I:-т 80 
К-т ( 1 О, 70, 68, 69 и пр.). 

l!рн это'1. если за счет аморпва111юнных - . 
огчи.слении .uы11лачиuается зараоотная нлата, 

у1и1ач11uа1отс·н 11::и101·11, с>с.ущ~стu_r1}!rотся ,1ругис 

обя:lатс.rп)I[Ые пл:атежи сторонннJ\-1 t'убъектаl\t, 

пропсхо:1нт вьJr....1ь1вание ка11ита.па с кuнечныл.1 

(безвозвратным для прспприятия) рсзулитатом. 

Не нроведенные свuевре~1е11но р;~Оотт)1 по 

плаFIОВ()-11редупредитсльно:УJУ рс1нонту основ

ных фонпов СО~-Jда1от вреI\1енну10 ЭКОНОJ\1ИЮ 

оборотных средств. )'казанная эконо:"1:111я так

же .\1о;кет бь1ть исполь:-зовапа д.;1я подл.rржа

ния 11лJ1н>:зи11 ус11ешной деятельности. Особен

но опасно такое явление в сельскоi\1 x<x:1нl1cтJJ~ 
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в свя:~и с 11ро/tОJ1жителы1ыi\.1 nрои:нзодстuе11-

11ьпv1 цик.:101\.f и осо()(~!lностыо основнnrо CJ)(~/(

cтua нроизводстна ir nрстrf\-н:та трула - зе;\.1.ттп. 

Для со:~л.ания в11диl\1ост11 успеrrтной деяте)IЬ-
, , 

llOCTИ 11() yoьIT01 llll)l\1 нрс)L11рИЯТИЯ\·f в 00)11,-

ШШLСГ!Зе стран бынше1·0 СССР пракпr'rссюr 

нол ностыо 11рсн:раша1отся рабuть1 но ноддер

жаник) 11 11онь1111е1н110 JI)JOJ~nro;tия :н~J\,tJH1. По 

~~но1·иJ\.1 хозяйrтнаf!.f {:uорачиваютrя работът по 
/\.Iе)н101к1ции зerv1e.r1ь - иJнесткоuанн10, куJ1Ь

туrтех11ик~. содсржа11ию ;..лслио1)<1'1·и.uноii сети, 

осуп1rни10 и оро1пе1:111ю. Действие :{а кона вь1-

i\1ыuания капнта.т1а прнuе~'IО к нсчсзнnнени10 

.Ука:1а1 t11ой ;)коно;1.1111-1 с ко1н~ч11ы.\1 нотреблепи
е/\-1 R cfнJp~1c вь1нлаты зар11лать1, у11латы нало
гов ПJТИ J1CaJ1И:-ia1lИИ ПродуКНИИ ПО :~аJIИЖt'Н

НЫМ цена~f конечно!\-1у нотрсбитслн). 

В такой ситуат1ии не11µоведе1в1е рРl\:tонт

ньrх раGот нриводит к снижсниJо Ll:'tJестои~10-

сти работ (ВСС уКаЭаННЬТС ЗaTJ)aTl>I ОТНОСЯТСЯ 
на ссбсстоп\10сть) и новьтшенню на.т1огообJ1а
!'ае~1оii базы для налогоu. С другой сторонь1, 

и11(t}ля1ц1я вызывает дснаJ1uваци10 11ациона"пь-

11ой ваJноты. Как отм~ча.11ост) nьн1н.\ /L~'Iн нµиве

Л('НИЯ цен к уровнк) рь1ноч11r)1х праuит~=льство 

периодически нереоuен11васт внсоб{)рот.ныс 

активы. Даннь1е нереuuенки позво.;тяют Д}JЯ 

()(JJI1>111инства 11оль:~оватслсй q)1111ансовой отчст-

11остн соэцать RИltИhfOCTI> llOBL;JUJt'!J~1Я (ИJIИ r:о

хрансния) нотенциа,~а прслrrр11ятия (увеличе

ние В3.ТТЮТ1>1 6LL1Iaнca) на опрС'ЛС'ЛСННОf\-1 нpeJ\tt?H-

110!\1 интерnалс и :1а.!\1аскироватn результат вы
f\'1L!Всt11ия канитала, отра)каеJ\tЫЙ в отчетности. 

Вь1J\1ь113ание ка11итала орга11иJании н ac
лn/\.t, и оборотных срелстн R 11срвуiо очерсд1], 

1<ак эконоrvп1ческий QJено:\1сн н раf\.1ках нред-

11ринт11я, ~1ожст 11ресл~доuать определс1111ые 

ltL'.'IИ. Paccr...1oтrиrv1 основ11ьн! на них. 

Тихое банкротство. Скрыты i\ экоrю
мичсский процесс в ра~rках предприятия. Ilа

нравлен на и:1·ьятие собствснникоh1, государ

ство!\.1 или рукопп,т1,ств(>~1 орга11иэац11и ср~п.ств 

в денсЖJfОЙ qн)р\.Н' н:1 оборота и .1:-~мсну их 
~ае~111ыми источнпка\.fИ илн снижение соб

стнснных источников срел.стн ниll<е cyJ\ti\1Ы 

объяв.!1снно1'0 устаu1101·0 ка1п1теtла. }Iанный uа

р11ант в рял:с СЛ)'ЧаС'в приuопнт к снижсн1110 

источников собствсннnтх средств н11же ну.;тя. 

Характерен д,.11я 11ериода эконо~111ческой не

стабильнn('ТИ, крн:Jиса. Продолж;.tстся го,;~ н 

Оолес. Осупtrrтвля(~Тся в ра::~.1ках эакоТIО/LаТ('Л 1)

ного ноли и 1\10).Кет бътть ньтянj1ен. Ви:ноnны-

ми могут быть названы собственники или 

руководители преднршпия. Возврат средств 

или и~1ущества нсвn:it\.1ожс11. ~' довлстворение 

претензий кредиторов нс осуществляется в 

свнзи с не,~{nстаткоJ\..1 ИJ\..tущес.тuа. Иr...1еет рас

пространение н ус:ловинх ~)КОНОJ\..fического 

кrн1:н1са. 

Преднамеретюе банкротство. Скры
ть1ii на пcpRO/\-f ;)та11с ~)коноrv1ический процесс 

хишения имущества прс11прияпш. В основном 

осу11(сстuл.нетсн руковод1ггеля~ли и_т1и соб(·т1н~11-

ника~·1Н 1Ij1('/~ll]H1HTИ}{ с це"!ЬJ() XИJJlCllИЯ соб

ственных или эас'м11ых срс;ктн крщитороu нз 

оборота предприятия. Н такой ситуации нред

нrнятис как 1ор11дичсское .лиuо яв.т1яется и11ст

ру~1снтш1, обссrrе•шuшощим проне,~уру хпщс-

1шя. Иэыrты(' r(crrrrocти мшут при этом высту

пать в фopi\.fC НСR()ЭRратпснньrх кредитоu .или 

неоплаченных !\.tатсриа.пьньтх нснностей. Про

должастся JJl' боJ1ее одного гола, а в ncнoRHOhf 

до наступления сроков rrcpuoro платежа кре
дитору. Ныявлс111н~ винош1ых возможно. Удов

летворение нретснзий крслитороu неuо:3мож-

110, так как денежные средства пре,гr;nарительно 
и:~1]ят1,1 и;~ uборота. 1'акис факт1)1 иrv1слн место 

В ПCf)RJJ!C' l'ПЛЪТ IIOl'ЛC ЛИКВИдаПИif (~(:C.!J, ИЗ

ре,а.Ка нстµсчаются в 11астоя1цее uремя. 

U пол.авляюнtсм боv'1ы111оrстве случаев 
нре;о1р11ятие ставит псре,'J. собоl1 1нхн1тиu11ь1t::' 

пели: 110.r1учс11ис прибьтли, rн'сLrти:~ания тtсли 

no нaCJ1JJ1\('IJИIO J>Ы111(3, разви:тию ТСХНJ.-РТССКОЙ 

иде1I и л:р. С).г~;нако внутренние и внеuтни.е при

ч.ивы не ТОJ1ько нс по:1во}1.н1от реализов~ть эти 

цели, но и .!\tOIJTT 11ривести пpc.:lJl]HfЯTHl' к бш1-

кротству. Рассмотрим 1~аrrныс нариаrrты, :~ара

нес отмстrая, что и nнутрснние, и ннсптнпе при

ч1111ы ух~улшения дсятеJ1ы1ости нреднриятия 

нuходнт свое конечное нрuяJJ.11е11ие ИJ\1е11110 

внутри нре;шриятия. 

Вт;трениие причины. К внутренним при

ЧJ.JНЭ!\f, принол:ятпиJ\..1 к въп,"1ыванv1ю капита"аа 

нреднринтня, в перну10 очере/~Ь 1н~обхо/LИ.\·JО 

отнести его убт>1то1 rну10 parioтy на нрuтяжсни::и 

/LЛИTCJli.JllUГO перИО/~rэ.. 

В соотuетств~-111 с I\1СЖ11унаролны:\.1и стан

дарта.\·fН бухгалтерского учета, ко.i.\.1J\..1ерческая 
органи~ацня 1\..f()ЖСТ при:н1авать нрибьtль в лан-

11о::~.-1 отч:l:'ТНОУ..f перИОILС ТОЛ11КО при услоuии 

rохранепия своего капитала. Игнориронаrrие 

Jтого требонин11я в странах с вL1сок111\1 уров

нс::~.1 инср"~:яц~1и привело к 11овссJ\..1~ст110!\IУ со

крь1ти10 Q.Jакта вы:vн)тнания оf)оротного ка1н1-



Вымывание капитала в переходный период 

тала и существенным деформа1111ям в оценке 

основного капитана, вызывающ11м утрату нро

изводственного 11отенциа.т1а отечествс11нь1х про

изводителей. 

Прибыль после )'П.11аты наттогов является 

источникul\1 как ;~а..11u11сй111сго развития пре.г~;

приятия, так и покрытия временных нотерь, 

1.юJ1t11кших в процессе прои:шодства. Нс сле

л:ует ;~абыuать также глсtвную пе~1ь деятел:ьно

сти лiобой коl'vtl\1ерчсской орган11зап;11и - по

лучение прибыли для собственника. 

Основные внутрен11ие 11ричины убъттков 

предприяти.н - ни;3кий профессионаJrьный 

уровень руковолства ( оп111бк11 в J\.tCHC..:.l;ЖJ\.1eн
тe), ошибки в маркетинге, устаревшее обору
дuuание и отста.т1ая тех11ология про11зво/1,ства, 

отсутстuие cтиl\.1yj1ou к 11овьтuтснию произво

юпе.%1шсти труда у персонала и руководства. 

Характерной ютя периода экономическо

го кризиса яв.1яется неполная загруженность 

но 1\1.Ощности предприя·1 ия при необходимос

т1-1 отнесения на себестои!\1ость всех соттугству

ю1цих :~атрат в нолно:\1 объеме. Это пр.иводит к 
росту постоянных затрат и убь1ткаr...1. 

Международные стандарты бухгалтерско

го учета не признают убытки в качестпе саl\.10-
стонтеJ1ы1ого :J)l€i\H.~IJTa tf}l-fliallCOUOЙ ОТЧеТНОС

ТИ. Это тоже расходт)т, у!\1еньн1а101цис в конеч

ном итоге собстненный капитал предприятия 

в результате случайных н чрезвычайных со-
~ v ~ v 
оытии, а также uоычных 011ерации, 110 кото-

рыl\.1 расходы нс llОЛНОСТЫО покрь1вак>ТСЯ /],()
ходами н течение ОТ'Iстного периол;а. 

К внешнu,11 npuцuna.•t "южно отнести в 

первую очередь ннфляцию, государственное 

11,сноuое ре1)1лироuа11ие 110 отде.:1ь11ыl\.1 товараl\.f 
и ycJJYГiil\{ без полной KOJ\.flJCHCЗJl,IПf произво

дителю, на...1ютнос рсгулиронанис, когла ваJIЮ

ту предпрнятшт обязаны пропавать или отра

жать в учете но низки.\1 цена~~. а покунать до

роже. :3аuышен.11ьн:~ н::Lr1огоuьн~ НJtатежи и др. 

Нс про;1,0J1жая принслснньтй ря,Тf. причин 

( те:.сt бо.1ее что по каждому предприятию име
Iотся свои особенности и приоритеты), онре

дел:И.\f ВОЭ~fОЖНЫl'-:'1 .1\.IСХаНИЗ!\-1 расчета ;-}ТИХ 11е-

1·атиuных сuбыт11й. 
Расс~rатривать и рассчитывать результат 

выrvrывания капитала предпринтнн необходи
rv10 с двух позиций. Первой .ннлястся :-~н(Lrти;~ 
собственного капитат1а прс.пприятия. 1\на.т1из 

его вымывания имеет 01ыс1 при уровне снн

жения нс ниже нуля. Если собстuе11нь1й кани-

тал снизился до отриuате;1ьной величинhI, то 

ИС'!еJа~от уже срс;1ства кредиторов. 

Собственный кап11та.:~1 прсл.nрияти.н отра

жается в третьем разде.:1е баланса. Исхо;щой 

предпосьон-.:uй ана.1иза яв.1ястся постуJ1ат, что 

uеJ1ичи11а собстне1111<>Г<> ка1111та.1а прел11рият11я 
на опрсл.слснн~ую л.ату заяисит от: 

1) BE'v"IIIЧИHЫ собственного ка~1итси1а на дату', 
11р1111яту10 а11а.i1итико.\1 эсt исхолнуFо величину 

сравнСIIия (да..-тсс - 6a:ia сравнения). t!ыбор этой 
,1ать1 н усJтониях нт)1сокой инфляции является 

важным моментом. 1 Iаиболее нодходищая дата 
- дата нос:1едней (или нреднослсднсй) пере

онснки внсо(юротнт>тх актинов в соответствии с 

рс111сние;'l.1 правитс~1ьства. ВеJ111ч11на I<a11итtlJ1a 

на данную дату прин111\.1ается за 100~~. индекса

ция и отк.,~1011е11ия рассчитыuа1отся от нес; 

2) движения канитала предприятия за пе
риол: с б:ъ-11>1 сравнения до л.аты ана.тrиза. Под дви
жснису...1 капита~'Iа ттон11~1аются r1з~1енен1tя в ка

питале предприятия по следующи.'1 нрич1шам: 

• дополнительные взносы (1пьятис) ка-
11ита}1а собствснникоJ\t в vставн1)1й: канита_;:r в 

;~снежной или нсденсжной фор\1е. У ве.111чение 

уставного капитала за счет перевода части фон

)lОВ организа1п1и пр1-1 ЭТО:\-1 11е учнтыuаетсн; 

• це.аевое финансиµоuанис, но.1уче1111ое 

от государства или других источников. остак)-

1цссся у организанин R качестве собстнС'нного 
источника сре,~;стн: 

• вып.:1ата диnидендоu участ111·1КаJ\1 об
ществ 11~·1и до:1сй учре;~ителя:\-1, что приводит к 

снижению объеt\.1а ка1111та.llа; 

• 110.т1ученная или оказанная безвоз\fез

дная ПОJ\.1ощь; 

• положительные или отрицателы1ые 
резу_'Iьтаты инпентари:1ации нсзависн~10 от 

причин отклонений. Гибе~'11> иму·1псства в рс

зу"'Iьтате СТНХИЙllЬIХ ()CJlCTRПЙ, ХИЩеННЙ, Недо

стач и др. Отклонения в пределах нор~t есте

ственной :убыJ111 не учитыuа1отся; 

• полученные су~-11\-11)1 страхоного но:-1мс
щенин 110 страхопы~f сJ1учая:\J; 

• нолученн1.1е и уплаченные C)'l\-t~tы фи-

11а11сов1)1х са11к11;ий, штраQ>ы, пени, процент1J1 

ТТ() крсл:ита~f, HC'OTHOClf:\tЫC на себестоИl\..IОСТЬ 

продукuии; 

• с_уf\.1.\1Ы н1,1п.ттат иэ фондов организации 

в COOTBCTCTBИlf (' KO..'l.-leKTifBHЫl\f ПОГО130р0\:1 при 

их нс.д.остаточностн 11;111 отсутствии. 
Расчет uымывания капитала предприятия 

целесообра:!110 расс~·tатривать как вза1-11\.1осuя::11., 
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рс11табс:1ы10сти, инфл;щии 11 оборачиваемос
т11 оборотного ка1тит::u1а. Этс> /tи11а~1ич:еский 

нроцесс, и uce участвующие критерии яnля
ются 1111тсрва:1ь11ыми. 

Расчет прироста (вымышшия) кашпала 

от резу ... 1ьтатов про1.,-зно;J.ственной деятельнос
ти расс<нпъшается но формуле: 

z = ( 
р" 

,. лr t' - А 

где Z, - прпрост (вымыuшше) капитала над 

уров11еJ\.1 простого носттрои:{В(J/tства; 

Р" - прибыль (убыток) от рсали:~ацни 

п1ю11ую1ш1 (работ, услуг) :1а период; 
;у Р - ньтручка от реализации продукц1111; 

L'l · аr~.1ортизапион11ь1с отчис_11снин за пе

риод; 

I, - индекс инфляции за пер110,1. 

Отринатслы юе значение прибыли свидс
теуtьстнуст о TOI'vf, что в рс:Jу;1ьтате заверше11ия 
оборота оборотный капитал с учетом инфля

ции вотеря.а в своей сто·и1\1остvт. Вс ... 1ичина обо
ротного ка11 ита.ла у1\1еныпилась на рассч11тан-

11у 10 nеличи:ну. В свяэн с TC.\·r, что в ра11v1ках 
нро11:н1одстuе11ного пикла нет т~;ругих исто1 111и

ков роста кан11та.11а, мы 1'.1ожсм утвержл:атh, 1 1то 

проиаонr"10 вь1:\1ьнкн1ие оборотного кап1тта.i1а. 

!lериодом (интсрщvюм) для измерения 

uе.11ич.ины вымынания 11;слссообра:н10 нри.ни

!>..tатu год 1v1и .\1еся11. Месяц опраR)1,анно исполь

:~овать в нрон:Jllодстuах с коротки.\1 пнк.тrо:\1 

( Rhtroкoif оборачиuае~1uстью ), гол; - д.ття пред-.. . 
приятии с ,~.лнтсльнъп\.f I\ИKJlO;\t, осооенно дJIЯ 

сельскохозяй:ственного нрон:-Jводстна. За ука

:ш1111ыi'~ интервал вре~1ени с учетом природ-

11ь1х особенностей нроходит бо.;тьшинство пс

р110:1ов вегст;щии. 

! Jро11звс,1я соответствующие нреобра
зоuанпя, получас;~ формулу: 

Z =Р''-
' 

( л ) 1+ ··-
№-А-Р" 

. N'' - Р" ._1__, 
]()О 

г,'Н~ у - ставка наJ101·а 11а 11рпбы"1ь в ттропс·нтах. 

! Jроана;rи:~ирусм фактор r !:го нрименс
НИ(' при уб1,1то 1 111ой деятеJ1ьности (а такое со

стояние Пf\.fCPT ()oл11JllИllCTBO 11pt'дllpl1HTИii-дo"'J

ЖllИKOB) нриводит к ~авы111е1111ю суммы uы

\·11,1вa<~~·11JJX ()борот11ых средств. Уч11т1)твая. 1 1Т<) 
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оце11ка Jtействующего нреднршпия на 11ред

J\1ет банкротс:тRа ттрои:·iВО/tится 110 ба,11а11с0Rой 
11рибыли, данный критерий считасr,.f 1rc~1rco-

06pa:~111)1м 11ринимать раu11ы1\111у.rно нр11 убыт

ках и равнь11\.1 уста11uвлс1111uй стаilке 11e:u1u1·tl 11a 
11рибЫ}IЬ nос_ттс л.остт1жения прибьтли. 

Авали:шруя фенш1ен вымывания капи

тала, важно у}lс11ить, что в ДО)JГосроч11ом пери

оде внстпнсс проявление (1>акта вьнv1ь1вания 

ка11итаJ1а начинается с \·1Оi\fснта. когл;а дсйств::~{

ющсс предприятие не в состоянии обеспечить 

простое воснрон:нJОi.(СТilО. 1-Io это у;ке эапоэда
.•1ый с:игна..1. Фактически, исчс:н1овснис средств 

как источников прибыли ( а~юртизат(тюнных 
отчислений, а JJ ряде случаев и фондов) начи

нается :п1ачит~лы10 ра11ьше. 

На макроуровне 11 качестuе шжунающей 
и продаю1цсif сторонът вьтступак>т государства 

или союзы (объединения) государстн. Мето

дь1 во:здейст.u11.н 11а продающую сторону 11.1оrу'т 

бътть ра;J..'111чными. Отr-.1ет11f\.1 .1111шь основные: 

возлсйствие на рукоuодителей стран, вк_11ючШI 

назначение руково,r~;ства (J\.1арт1онеточн1,1с пра

нитс.%ства); военная угроза и применение 

силь1; ди11ло~1ати 1 н~ское во:~л.ействис; введение . .. 
з'юарго на поставки 0;11юи пр<щукнии, сусло-

uием 110 поставкаr..1 /!ругой: пp1,rнyл:итe.iJhlIOP 
усташшление низких (высоких) 11ен на стра

тегические тшшры и ресурсы (нефть, а.:шазы) 

и др. Н ситуании nъЕнътвания на .\-tакроуровне 

конечное прояв~11енис л.сйствия закона вь11\1ь1-

uа1111я капитала происхо~1ит на конкретных 

преднриятиях, !Согорые производят продукт, 

поставляс:о,.1ь1й в друг11е r·ucyдapcт.ua. 

Одной из форм действия :~акона вымы

uа11ин кап11та.т~а на уровне госу;~;арства вь1сту-

11ает uыuuз капитала ...=за прслС'}IЬI государства. 

Это сн11дете.аьстuует о выr..1ывании капита..тта у 

ал.них субъектов хо:1я.йстuо13а11ии и концент
рации его у :tpyrиx. В J\а1111ой ситуации кани

тал не исчез. он \южст быть rюзратсн в сферу 

би:нrеса. Гuсударстnу достаточно созлать бла

го111ннп11ую :шономическую и шшестицион

нук) ср<~/1у, ч·1·0()1,1 р<';~ультат в1,1:v1ь1ва11и}I ка1в1-

тала бhтл JICП0.711,:-JoRaн ннутри стра111)1(в1)ЯЛ<' 
стри11 таку10 с.итуац11ю назыяают б.rтагоприят

нт)1~·1 ;->ко1101\.1ическиr-.11с.•1и.\1ато~1). Ilадич.11е Gла
гопр11ятнnrо ~-ЭKOHOMIPH.~CKOl'O КЛИ:\1ата 110;1вo

~'l}[t'T oтдt'~'lhHJ1T/\f госул:арства:\-f 11спо}тт):-Jоват1, 

;~сйстuне ;1ако11а llы~1ыu~н1ия кан11та.на, проис

х<щяпtее в 11руп1х стршшх, в 111псрссах сuоего 

государстна. Н качсстне нримера ~юж110 рас-



Вымынапие капитаJ1а в переходный период 

смотреть нрнмсры Шuейцарии (банковское 
1\Сло), Паш1мы, Гонконга, Южной. Кореи (ниэ

кие налоговь1с IIJ1ате:Я(И) п др. 

Наиболее опас1шй сшуацией д;ы госудЩJ

ства является факт конечного потре6леr1 ия 

llОJlОЖИТельнь1х результатов BЬTtvf[JJR<lHl-fЯ капи

тала нолучающей стороной. Так, льготы для 

граждан nnлност1,10 11от1)ебля1отся Иf\.1И и нс 

;югут быть капиталширонаны ннослслствии. 

Особенно опасны льготы и заниженные цены 

по ресурсам, имеющим сырьевой характер и 

не восстанавливаемым в 111шроде. К ним мож

но отнести льготь1 по оплате :·Ja :-~лсктроэнср
rи10! отонлени:е, газ, воду и лр. 11 ри так11х ис
кажениях в ценах 111юисходит нерераспреде

ление затрат на 011л<1ту :1<1 нотребленные ре
сурсы с поrа111ениеf\.t ра;н1остt1 :1а счет 

" ' преднриятии, оюджета или лруrих rраж,-1ан. 

Межгосударстuешюе вымьIRание капита

ла может осуществляться 110 ресурса~1. нахо

дятци~·1ся в искл101111тельной собствr=нности 
государства или по котор1.1м тсу;щрство име

ет монопольное право на рса.лиза11ию. 

Отметим реализацию продукции за пре

дел1)1 стра11ь1 110 де.\н1ин1·оuыi\1 цена.rv1. Участие 
госуларетна R формировании дем11инговых цен 
осуществляется в форме комнс1ющин для 

нредщJ1штий-экспортеров разнит1ы в ценсtХ или 

11утем с11иже11J1я на.,т1огов и пошлин. Так, по

добные нрнсмы широко исноль:юва.л K1пaii 
для проникновения на рынки других стран. 

Пµо11сходит RЫf\.fЫВание капитала и~J страны, 

11родающей пролукцию, н пользу страны-1ю

ку~штеля. В отдельных случсtЯх этот прие1 

позволяет осуществлять реJкс1101п товара в 

страну - проиэвоюпсля продукции, рсализу

с~tоii но деi\tпинrовы.\1 цена\.1. Н качсt:тut' нµи

.\1сра i\tожно 11риuести реэкснорт аnто.\1обилей 

НЛ:З в Российскую Федерацию чере:~ третьи 

cтpaHJJJ, Ilf)O/laJIJ/ЬIX 110 ~J«НИЖС'ННЫ!\.-1 цена:'\.·1 на 

Jкспорт. рсали:1ат1ия Рсснубликой Польша 
енирта 110 безuкцизной cxei\te н третьи страны 
и во:шрат ст 110том н Республику llолыпа по 

СННЖСПJIЬI.\'1 цена:\1 физичеСКJfi\111 JIИЦaf\.JИ. 

!:! качестве тоuара при демпинговых !\С
нах J\1ожет выступат11 снениЧ-Jическ11й тоuаµ -
оружие. Поставка оружия в •11ружсствен111,1с~ 

странь1 янлястс~ ВЫl\fЫВан11е!\1 капит;:с1а ,1J;JTЯ 

наставляющей стрш1ы с конечны,;~ потреб.:1е-

11иеr-.1. Особенност11 поставки :н11111ог(> товара 

состоит н тol'vt, что в отдел:1)11ь1х случаях ору

жие поворачпваетсн 11рот~1в страны-,1аритсль-

шщы. На макроуровне пrщавляюн\dЯ час1ъ 

с.пслок, осун1сствляе!\1Ых в ра!\1ках политичсс

ки:х решений, принол:tiт к вы!\1ыuанию капи

п1;ш с конечным потреблением. 

Однако наибольшее вымывание капита

л<! на макроуровне происходит н сфере рынка 

ценных бумаг. Дшшмическое состояние ука
занного рьптка, ког11а куrс1,1 акний от}~слы1ь1х 

прои:~водителей зав11сят от ряла об1,сктиннт11х 

н субъектиuных фактороu, ностоянно воспро

изводит усл:ов11я ДJIЯ дейстu.ия ~!а.кона uымы

uания капита.па. Снижение или 11ов1,1111снис 

курса акций отдельного предприятия прива

лит на фшщоuом рынке к изменению соотно

шения ра~лпчнь1х fl..1e11oв1,1x с..:тоимостей, что 

осуществляется при помон111 }((~нс~-. 

Глс же здесь действие эакона вымывания 

капитала? I3 сфере дейстuия закона спроса и 
прелложения u результате купли-продажи в 
выигрыше остаются дuе стороны. Покунатель 

и нродаВСJ(, совсрпт<!Я сделку, COJ'JldCI!Ы с це

ной. Для КdЖl\ОГО 113 них эта 011ер<11tИЯ llJHIJIO

CJIT прибыль или удовлетворение потрсбнас

тсй. Зако11 вымына11ин кан11таJ1а 11ачинает дей

ствоватf, ТОГ/tа, ко1·да 11рuда10111ан сторона не 

r~.1ожст и:1f\..1енит1, 1ic11y в fiоль1ну10 сторону или 
отказаться от слс.тrкп, сели оrутцсствлястся не

лшивалентный обмен. 1 Iричинами потери по
кунатеJit»\.1LJJoeй.11еэаuис1t,1\1Ости на рынке цен

ньтх 6yi\1a1· мо1·ут вь1сту11ать: 
• спстtТ·f~Lттьно С(f>орм:ированно~ обще

ственное мнениr. что (fн11fансонос состояние 

11редпµинтин - эмитента aKIIJ.fЙ су111ествснно 

ухудшилось; 

• ~1скусствс1J110 LO:jдa1111oc 11они)кение 

курса nрол.ажи час..:ти ак11ий. :~ля снижения 

курса и 11ослслую11tсi-f скупки по пон1fже11-

11ы;\1 ценам; 

• с..:11иже1в1е I-\ypca нацнона.аы-~ой ва.тrю
т111 в стране, ак101и 11рсдприятий которой об

ра11tаН)ТС'Я на р11rнкс или в стране - нокунате

ле товара; 

• 1.H3~дt'Hllt' гос,ударrтва~1и ограничсниli 

1!'1111)()И;ИJОДИ1"1)"10 1V1UllOIIOЛЬHYIO про11;ук1tИJО СЬJ

ры:вого характера; 

• введение корпоратиuнь1х uгра.н11че1111й 

11а .\!оншюльную продукцию; 

• получение и1нl.>ормации о научных и тсх
но.~огичсских разработках, uедущнх к измене-

1шю нотребительского спроса щt нродукцию; 
о ~ 

• СТИХИИllЫС Ое)\СТВНЯ 11 тсррорнстичсс-
К1-Н' актьr; 
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• llОЛНТИЧССКИС эаявлсния и pCllICHJfЯ, 

влияющие на спрос и 11редложен11е на нро

дукци10; 

• 11;J1\Н~11е11ис наJrоrоной и таможенной 

110.:IИTИKJJ. 

В зависимости от конкретных обстоя

тет,ств мо1уг быть и другие ф;жторы. О11т1ко 

i\1hI 1\1ожс~1 С/{.слатъ вь1воJ1, что если ттр~f сонер

пrснии акта купли-продажи на фондовых бир

жах продающая сторона нс u состоянии И3~1е
н11ть цену, а такJl<е отка:Jаться от ед.елки, то 

f'.1ожст прои:-3ойти вь11\1ьтванис капита.па. flр11-

знако~1 совершившегося факта вымывания 

капитала являются 1юследующее 1JШ1JJШЩе11ие 

1tены на нрежний (или более высокий) уро
вень и се стабили:>ат1ия. Псрио11 возврата (ста

билизапии) цен, равный (или меньший по 
времени) одному обороту оборотного ка1111та

ла предприятия, стщетельстuует об орга11юо

ва1н1оf\..1 nь1f!.1ь1вании кааита..."'!а. 

Одниl\-t иэ наглят~;нъ1х примеров вымыва

ния капитала на макроуровне является исчез

тювение вкладов населения в государственные 

банки, осу11tествле1111ые в бь1uшеf\..1 СССР до 
1990 г. Вкла.z1ы обеспечивались процентной 

ставкой до З?~ i·oдunыx. ПосJн:~ нача.па кри:1иса 

процентные ставки по депо;iитаr~.1 в БсJ1аруси 

начали вшрастатт. ,~о 175% (1999 г.), к ко1щу 
2001 г. стrиэнлис1, 1\О lt8%, однако государство 
не персвс,.а вклады населения на данные про

центные ставки. Факт11чески, Jiа.пичие кред11т

ных источников в финансовой сфере с раз

личнъr1·1и прОILСНТНЬТ;\fИ стаnкаr~.1и ВЬIЗВаJТО /1.1аС

совое RЫ>tывание (исче:шовение) капитала 

насс.1сния в пользу государства. 

Примероl\1 орга11и:3ова1111ого вь11\1ь1ва11ия 

капитала на 11акроуровнс явJтяется <<чсрньтй 

вторнию• в Poccнikкoii Фс1l<'ра1tии, кота 

финансовые· манинуляции на уровне государ

ства прпвС~'IП к вымыванию за несколько дней 

до 1,5 млрд долл. США. Финансовый кри:шс 
1R августа 199R г. вызвал финансовые IIOT<'PИ 
11ас('Лс1п1я России, а также обеспечил RЬТJ\fьтна

нис каппта~тта пностранных lfHRecтopoв в не

ско;1ько деснтков мншшЩJдов доллароu США. 

При :1то.\1 1н)1.\1ь1ва11ие ка11итru1а 11роисхолило 

на протяжении Н('скольких прсл,ътлутц1Iх .;-тет. 

Заiiмы, полученные за ре<Lrн1зацшо ГКО, были 
ис11оль~Jоuа11ы Праuитсл1)стuом /LJJЯ Jl(>/L/LCJ>Jкa-

1н1я IH1/llf~10CTl1 yc11e11111oif /{СЯТСЛl1НОСТИ. 

Вы:\1ынан1rr капита.тта, i1ccJ1eдye~-1oe прн 

a11<L'111:Je ба111<1)отстuа, 1r1>едстаuляt>т уже С<Jве1>-
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шснныс факты изменениii IJ финансоuой от

четност11. :-)то IHXH30JJЯCT OJ!}){~JtCЛИTI) пplIЧlfHhТ 

банкротства ll]lС/IПриятия, устанонить ви11он
ностт, или поптвердить невиношюсть конкрет

ных JIIIЦ, обосноuать во:3~1ож11ост1, 11ровс/{с1rия 
сана11ии или 1Jеобходи:\1ость ликви;1ат1ии пред
приятия-должника. 

Н конечном счете все изменения в сосю

яни11 капита..11а на 11акроуро1и1е находят снос 

конкретное выражение в сфере ин1tивидуаль

ного потребJrения гражлан страны~ из которой 

произошло вымывание капитала. 

Рассмотрим 11ример 110спшки оружия, ocy
il{t'LTll)leнный GсснJ1атно в ;1J1YIJ'~IO страну. Это 
приводит к то>1у, что производственные ресур

сы, израсходованные (потребленные) для его 

выпуска, не приведут к llO}Jil)teни10 товара на 

11отрсбительскоf\.1 рынке. Значит, ~аработная 

If}laтa раGотника~1, прои::зно,"(ЯПIИJ\f оружие, и 
всс11, кто занят производствоl\1 сырья, !\.Iатериа

_ттон, энергии и т.д., не будет обесг1ече1tа товар

ным эквивалентом. В результате нрои:юйдст 

снижение 11оку11ате.r1ьной. способности .:1енеж

ной единицы. Это инфляция, которая автома

ти'iески нриведет к <Jю1шированию условий 1\ЛЯ 

действ11я :~акона RЬТТ\tьтnания ка11итала на :уров

не всех препприяшй. Лналогтrчное действие ока-

3h1Rают дет-.1nинговые цены, продажа сырьевых 

ресурсов по заниженныIV1 це11а11, вы~зд и~i стра

ftЫ кuа.пифицироuа1п1ой J)абочсй силы, л:ругие 

дсйств11я, ОТМСЧС1fНЬIС RЬJlllC. 

Обобшая повепение различных сторон в 
эконо!\1ичсск:их отношениях, мож110 сде . .01ать 
вывод, что пабу д11те./1ы1ы.r~.1 1\.1от11воl\1 получатс

JIЯ uыгод от нриобт)еТСНИЯ ЛСТllСВОГО ресурса 
является его стрсl\tлснис Иf\..fеть повышенн~ую 

11рибыль с наи>1еньши>ш затратами. Он реа

лизует свои цел:п прп поl\101ци разл11ч11ых в11с-

1пних l\fCTOЛOB, ВОЗде{fСТUОUать Jla которьте пrо
давец не u состоя11ии. Данная тснnенция 
новторястся l\1погокrатнn, И:\-1сет всеобrпий ха

рактер и прояв~'Iяется нсзависиJ\10 от вuJ1и от

пс~ттьньтх J1юлей и,:rи с 11х содейстuия. Тол1,ко 

oдJHI выстуна1от u кач~стuе нолучатРля по.rто
житvлыю11> :>ффекта, обес1 rс•1ивающ~rо прирост 
их канитала, а л:р~{гис станонятся теря1ошей 

стороной, у котороii кат11пх1 вымывается. Это 

:Jакономернопъ, а точ 11r"' - :шкон. Сформули

руем ет. 

Коммерческая орга~mзация, человек или 

государство в своей ;жономи•1еской 11сятель-

11ости СТ\)емятся тюлучить максимальные 



Вымывание капитала в переходный период 

положительные результаты, используя наи

более дешевые ресурсы. Достижение этих ре

зультатов происходит за счет вымывания ка

питала продающей стороны, которая в силу 

объективных или субъективных причин ие в 
состоянии защитить свои интересы. 

Деятельность республик бывшего СССР 
подтверждает, что вымывание капита./lа l't!О

жет выступать инструментом для конuснтра

ции капитала на стадии его первичного на· 

копления. На следующем этапе может проис

ходить переход к капиталистическим произ

водственным отношсниям1 когда по.rrучатсJIЬ 

эффекта от вымывания капитала становится 

собственником (капиталистом, если его ка

пита..r1 становится источникоf\.f по~т~учения до

полнительной прибыли). При этом капитал 

не исчезает. 

Второй вариант развития событий харак
терен для предприятий (государств), которые 

находятся н плену кризиса успеха. Менедже

ры предприятий для поддержания видимости 

успешной деятельности используют эффект 

от вымывания капитала как источник покры

тия неотложных затрат. За счет вымывания 

капитала нроизводится повышение заработной 
платы (не подтверждаемое соответствующим 

ростом производительности труда), устанав

Jrиваются повышенные пенсии, льготь1, осу

ществляются неоправданные на данном этапе 

капитальные вложения. Происходит перерас

пределение капитала из сферы производства в 

сферу потребления с конечным потреблением 
или из одного государства в другое. Капитал 

исчезает (потребляется), производственный 
потенциал предприятия снижается, оно при

ближается к банкротству. 

АнаJ1из действия закона вымывания ка

питала приводит к выводу, что в конечном счете 

факт вымывания капитала является следстви

ем %стихийноm бсл.ствия» ил:и моп1енничества. 
Под стихийным бедствием понимаются не 
только природные катаклизмы, по и другие 

соfiытия, во:щействовать на которые предпри

ятие (государстRо) не в состоянии. Орrаниза

торu,'\1 стихийного бедствия или ?\-1оше11ниче

ства может быть государство, предприятие или 
конкретные фюические лица. 

Можем ли мы однозначно утверждать, что 

процесс ныА-1ывания капитала предстаnляет зло 

для общества и нрогресса? В рыночных отно-
11_1сниях ньтжинаст сю1ьнсй111ий, основа рынка 

- борьба за первенство. Вымывание капитала в 
этой борьбе является одним из действенных 

ИJIСТТJУ1'-1еНТ013, IlОЗВОЛЯЮЩИХ осуществить кон

цснтранию капитала и (или) ускоряющих про

цесс банкротстRа слабых и больных субъектов 
рынка. И первое, и второе ведет к повышению 

эффективности использования факторов про

иэводства. Поэто11у J\1Ы можем ска:--Jать 1 что за
кон вымывания капитала раfiотает на победи

теля, он обеспечивает ускоренный прогресс для 
выигрывающей стороны и ускоренное банкрот

ство (крах, нищету) для проигравших. 
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