
ж ительно, о чем свидетельствует сум м а прибы ли (26 млн р .) и рост ве­
личины  собственного оборотного к ап и тал а  н а 60 млн р. Но в то ж е вре­
м я  вы сокий коэф ф ициент вы бы тия основных средств (88,1 % ), сниж е­
ние коэф ф ициента абсолютной ликвидности  н а 8 ,3  % , рост доли зап а­
сов в оборотных акти вах  н а 5,6 % , вы сокий коэф ф ициент финансовой 
неустойчивости (64 ,3  % ), сниж ение коэф ф ициента оборачиваемости 
собственного к ап и тал а  (на 0 ,08  % ), сниж ение коэф ф ициента оборачи­
ваемости кредиторской задолж енности (на 0 ,26  % ) отрицательно ск а­
зы ваю тся н а финансовом полож ении АТП.

Одним из перспективны х направлений улучш ения финансовой ус­
тойчивости является  разработанная инвестиционная програм ма, в ходе 
реализации  которой приобретение н а условиях финансового лизинга 
30 автомобилей МАЗ: 20 седельных тягачей  M A 3-543302-220 и 10 авто- 
мобилей-самосвалов с трехсторонней разгрузкой М А З-555102-225 общей 
стоимостью м аш ин 1022 млн р. с НДС и учетом ставки  12 % годовых. 
У словия финансового лизинга следующие: восстановительная стоимость 
автомобилей — 855,5  млн р. с НДС; ски д ка за  счет средств государ­
ственного бю дж ета — 50 % восстановительной стоимости автомобилей; 
срок договора финансового ли зи н га — 5 лет.

Е.М. Жуковская, аспирант 
Б ГЭ У  (Минск)

ФИНАНСИРОВАНИЕ ИННОВАЦИОННОГО 
РАЗВИТИЯ СУБЪЕКТОВ ХОЗЯЙСТВОВАНИЯ: 

ПРОБЛЕМЫ И ИХ РЕШЕНИЕ

В современных условиях хозяйствования одним из основных нап­
равлений деятельности организаций  всех отраслей национальной эко­
ном ики  и всех форм собственности является  их  инновационное разви ­
тие. Оно направлено н а повы ш ение эффективности работы субъектов 
предприним ательства (м аксим изация доходности и рентабельности, 
м ини м и зац и я  затрат, достиж ения управленческого, социального и ино­
го вида эффекта) и усиление их  конкурентоспособности.

Д ля осущ ествления научной, научно-технической и инновацион­
ной деятельности требуется наличие интеллектуальны х, м атериаль­
ны х, кадровы х, инф раструктурны х и других видов ресурсов. Отсут­
ствие необходимых средств хотя бы н а одной стадии инновационного 
процесса не позволит идее стать инновацией. В связи  с этим большое 
значение имеет вопрос оптим изации  ф инансирования инновационной 
деятельности .

Основным источником  ф инансирования инновационной деятель­
ности выступаю т собственные средства субъектов хозяйствования: при­
бы ль, остаю щ аяся в распоряж ении  организации  после уплаты  налогов
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и других обязательны х платеж ей , и ам ортизационны е отчисления. Д ля 
высокорентабельны х организаций  прибы ль — это м ощ ны й источник 
привлечения инвестиций, не приводящ ий к  возникновению  долговы х 
обязательств. Однако необходимо учиты вать, что вся сум м а чистой п ри ­
бы ли не м ож ет быть использована только в качестве источника инвес­
тиций  в инновационную  деятельность. Кроме того, важ ен ещ е и ее р аз­
мер. П оэтому самоф инансирование развития организации возможно 
только при ее стабильном и устойчивом финансовом состоянии.

Наиболее устойчивы м и к  тому ж е адресным источником  инноваци­
онного сам оф инансирования предприятий являю тся  средства ам орти­
зационного фонда. В развиты х странах м ира за  его счет покры вается до 
70— 80 % потребности предприятий  в инвестициях.

Во м ногих случаях  организации не могут использовать собственные 
средства н а финансирование рисковы х инновационны х проектов по 
причине их  недостатка или отсутствия. В этом случае приобретаю т осо­
бую значим ость привлеченны е, заем ны е средства. В частности, допол­
нительны е инвестиционны е ресурсы могут привлекаться путем эм ис­
сии ценны х бумаг, получения кредитов банков.

Ещ е одним источником  инвестиций в инновационную  деятельность 
является  бюджетное финансирование, которое предполагает использо­
вание государственных бю дж етны х инвестиционны х ресурсов (средств 
республиканского и местных бюджетов, бю дж ета Союзного государства 
России и Б еларуси) для ф инансирования инвестиционны х проектов и 
оказан и я  организациям  государственной поддерж ки путем вы дачи га ­
рантий и предоставления налоговы х и других льгот инвесторам. Одна­
ко размер этих средств ограничен доходами бю джетной системы.

В условиях переходной эконом ики и ограниченности собственных, 
бю дж етных и других видов источников инвестиций большое значение 
имею т внебю джетные средства, в числе которы х особое место занимаю т 
инновационны е фонды.

М ировая п р ак ти к а  показы вает, что для ф инансирования инвести­
ций в инновационную  деятельность необходимо использовать не только 
традиционны е для страны  источники инвестиций, но и стимулировать 
развитие венчурного ф инансирования, лизинга, создавать благоприят­
ны й кли м ат для привлечения в экономику иностранны х инвестиций.

М.А. Зайцева, канд. экон. наук 
Б ГЭ У  (Минск)

РАЗВИТИЕ ИНТЕГРИРОВАННОГО ФИНАНСОВОГО 
МАРКЕТИНГА В СТРАХОВАНИИ

И нтеграция финансовы х услуг получила активное развитие в пос­
ледние годы в СШ А и Европе. С ней связано возникновение за  рубежом
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