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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ И ИХ РАЗВИТИЕ 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

К оллективны е инвестиции представляю т собой форму ф инансовы х 
отнош ений, которы е предполагаю т привлечение денеж ны х средств и 
иного им ущ ества инвесторов, их  объединение в едином им ущ ествен
ном ком плексе (фонде) и влож ение средств из данного имущ ественного 
ком плекса в различны е объекты  инвестирования с целью  извлечения 
прибы ли.

Н а территории стран СНГ основными формами коллективны х и н 
вестиций являю тся паевы е инвестиционны е фонды и фонды банков
ского управления. Они различаю тся по таким  критериям , к а к  органи
зац и я  управления (управляю щ ая ком пания или  банк), статус доли 
(возмож ность обращ ения н а бирж е, использование в качестве залога), 
организационная структура, выбор объектов инвестирования, контро
лирую щ ие органы.

В Республике Б еларусь первая попы тка создания инструм ента для 
коллективны х инвестиций бы ла предпринята в начале 1990-х гг. Но 
програм м а бы ла свернута из-за  недостатков в правовом регулировании 
и отсутствия эф ф ективны х объектов ивестирования.

3 м арта 2010 г. был подписан У каз П резидента Республики 
Беларусь № 131, которы й дал старт эксперим енту по созданию  фондов 
банковского управления. К ак  ф инансовы й инструмент банка фонд бан
ковского управления предполагает расш ирение ресурсной базы , под
держ ку ликвидности , увеличивает объемы ресурсов меж банковского 
ры н ка, является  дополнительны м источником  прибы ли.

Д ля инвесторов главны м и преим ущ ествами являю тся: возм ож 
ность получения дохода вы ш е, чем по сущ ествую щ им объектам  инвес
тиций; вы сокая надеж ность; отсутствие налогооблож ения дохода.

Р еали зац и я эксперим ента бы ла поручена ОАО «Белинвестбанк» и 
ОАО «Приорбанк» с 1 м ая  2010 г. по 31 декабря 2012 г. Б ан к и  разрабо
тали  собственные правила и регулирую щ ие докум енты  в рам ках  дей
ствующ его законодательства. Р азл и ч и я  главны м  образом проявляю тся 
в стоимости п ая , м ин и м альн ы х/м акси м альн ы х сум м ах инвестиций, 
условиях досрочного сн яти я , сроках ф ункционирования фонда и 
объектах инвестирования.

И нвесторами могут явл яться  ю ридические, ф изические лица, и н 
дивидуальны е предприниматели.

Объектами инвестирования являю тся: банковские депозиты , обли
гации  ю ридических лиц , банков, М инистерства финансов Республики 
Беларусь, м еж банковские кредиты . В качестве вознаграж дения банк 
получает комиссионны е и 10 % чистой прибы ли.
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После ан али за данны х по приросту стоимости п ая  и чисты х ак ти 
вов фонда, предоставленны х интернет-сайтами банков — участников 
эксперим ента, бы ли получены прогнозы  по доходности. Они являю тся 
достаточно точны м и, поскольку ставки по объектам  инвестирования 
обладают низкой  волантильностью .

Фонды в белорусских рублях Ф БУ  «Капитал» («Белинвестбанк») и 
«Райффайзен А ктив — BYR» обеспечат доходность н а  уровне 12— 13 % , 
а  «Райф ф айзен А ктив — USD» — всего 2 ,5  % . Это лиш ает Ф БУ  главно
го конкурентного преим ущ ества в сравнении с депозитами и облигаци
ям и  — высокого дохода.

Сущ ествует ряд объективны х причин , под действием которы х сло
ж илась  данная ситуация, главны е из них — недостаточная развитость 
фондового ры н к а и у зки й  круг объектов для инвестирования. Д ля пол
ноценного ф ункционирования Ф БУ  необходимо создать активны й  р ы 
нок, которы й обеспечит возм ож ность выбора инструментов и такти к  
поведения для достиж ения наилучш его результата.

Вопросы нормативного обеспечения являю тся вторичны м и, пос
кольку  действую щ ее законодательство освещ ает клю чевы е вопросы ре
гулирования, а  более детальная проработка станет возмож ной лиш ь в 
сочетании с п рактикой  ф ункционирования фондов.
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БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ, АНАЛИЗ И АУДИТ 
В СОВРЕМЕННЫХ УСЛОВИЯХ (ПО ОТРАСЛЯМ)
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ОСОБЕННОСТИ АНАЛИЗА БУХГАЛТЕРСКОГО БАЛАНСА, 
СОСТАВЛЕННОГО В СООТВЕТСТВИИ С МСФО

П равила составления бухгалтерской отчетности для предприятий 
Республики Б еларусь далеки  от требований и принципов МСФО и в ос
новном направлены  н а требования налогового учета.

Но в последнее время все больш е вним ания уделяется возможности 
трансф орм ации бухгалтерской отчетности отечественны х предприятий 
и приведение ее к  меж дународны м стандартам , в результате чего про
исходит реклассиф икация статей, изм еняется их располож ение, что 
влияет н а показатели  ликвидности , платежеспособности и финансовой
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