
гооблож ения чистого дохода по прогрессивной ш кале с целью  увеличе­
н и я  поступлений в бю джет и обеспечения вертикального равенства. От­
сутствие увязки  ставки налогов с суммой дохода при исчислении раз­
м ера налоговы х обязательств, необязательность документального под­
тверж дения доходов и расходов и использования контрольно-кассовы х 
аппаратов приводит к  бесконтрольности деятельности.

Следствием является  сокры тие истинны х размеров доходов и ухода 
от налогооблож ения. С точки  зрения соблю дения принципа эконом ич­
ности налоговой системы было бы целесообразным упростить налогооб­
лож ение частны х предпринимателей путем внедрения диф ференциро­
ванной прогрессивной системы.

Секция 4 

ПРОБЛЕМЫ СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ 
ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНЫХ ОТНОШЕНИЙ

А Л . Алантьева
БГЭУ (Минск)

СТРЕСС-ТЕСТИРОВАНИЕ ЛИКВИДНОСТИ 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

П роблемы обеспечения устойчивости банковской системы охваты ­
ваю т самы е различны е аспекты  ан али за деятельности национальной 
банковской системы н а макро- и м икроуровнях. В рам ках  обеспечения 
устойчивости банковской системы особое вним ание уделяется вопро­
сам поддерж ания банкам и финансовой стабильности н а основе исполь­
зования методов стресс-тестирования.

Ц елью  тестирования в стрессовых ситуациях  является  не только 
оценка рисков, которы м подвергаю тся отдельные банки, но и опреде­
ление способности финансового сектора противостоять потрясениям . 
В начале тестирование проводится по отдельным банкам , затем  полу­
ченны е результаты  агрегирую тся.

В целях  повы ш ения эффективности стресс-тестирования н а уровне 
каж дого бан ка и соответственно повы ш ения надеж ности ф ункциони­
рования банковской системы Республики Б еларуси Н ациональны й 
банк руководствуется документом Б азельского ком итета по банковско­
му надзору «П ринципы  надлеж ащ ей п рак ти к и  стресс-тестирования и 
надзора за  ним».



Н ациональны й банк Республики Б еларусь проводит моделирова­
ние различны х ситуаций поведения населения, в том числе с использо­
ванием инструм ентария стресс-тестирования для оценки чувствитель­
ности банковского сектора к  м аловероятны м , но возм ож ны м  вариан­
там разви ти я  событий. В рам ках  стресс-тестирования р и ска л и кви д­
ности банковского сектора Н ациональны й банк Республики Б еларусь 
использует два основные сценария: сценарий оттока вкладов населе­
ни я  и предприятий  (предусматривает три  варианта оттока — 5, 10 и 
20 % ) и сценарий оттока средств нерезидентов в иностранной валю те 
(предусм атривает три варианта оттока — 10, 25 и 50 % ).

Рассмотрим оба сценария. П ервы й риск — возм ож ность ум еньш е­
ни я ресурсной базы  за  счет оттока средств вкладчиков. Н апом ним, что 
о такой  возмож ности говорилось в течение последних месяцев прош ло­
го года. Данны е стресс-тестов свидетельствую т, что устойчивость бан­
ковской системы по всем основным показателям  не подверглась бы к а ­
тастроф ическим  испы таниям  даж е при оттоке 20 % вкладов населения 
и предприятий. Все три  коэф ф ициента ликвидности  остаю тся сущ ест­
венно вы ш е установленного порога. Значит, белорусские банки при 
таком  сценарии не испы ты вали бы проблем с вы полнением  своих обя­
зательств по расчетам  с клиентам и даж е при сущ ественном оттоке 
средств.

Рассм атривая такой  риск, к а к  отток средств нерезидентов, отм е­
тим , что он м ож ет в больш ей степени повлиять н а ликвидность банков­
ской системы страны . В условиях откры тости современного финансо­
вого м ира отечественные банки весьм а активно производят заим ствова­
ни я  н а внеш них ры нках . И  если возм ож ность получить деньги извне 
пропадает, этот ф акт сильно влияет н а  ликвидность. Однако смодели­
рованная ситуация оттока н а 50 % средств нерезидентов в иностранной 
валю те хотя и сниж ает коэф ф ициент краткосрочной ликвидности  с 
0 ,96  до 0,46 % , но удерж ивает все остальны е показатели  в пределах 
норматива.

А нализ различны х вариантов ситуации, а  так ж е  оценка возм ож ­
ностей п ри н яти я  различны х нейтрализую щ их мер показы ваю т, что 
возм ож ны е колебания объемов вкладов не приведут к  критичны м  по­
следствиям  с точки зрения провоцирования полномасш табного банков­
ского кризиса. Следовательно, в см оделированной ситуации белорус­
ские банки испы ты ваю т неудобства в получении ресурсов, но в целом 
банковская система страны  им еет в своем распоряж ении  достаточно 
средств, чтобы сохранить устойчивость. Становится очевидны м, что 
аж и отаж  по скупке валю ты  и сом нения в устойчивости банковской 
системы скорее базирую тся н а  слухах , неподкрепленны х ф актах , не­
ж ели  н а  тверды х расчетах.

Т аким  образом, стресс-тестирование не дает ответ о количествен­
ны х пределах в вопросе о том, насколько вероятен данны й сценарий



разви ти я  ситуации, однако используемы й сценарий играет определен­
ную роль в интерпретации результатов стресс-тестирования и п р и н я­
тии  реш ений.

Т.Г. Ждан
БГЭУ (Минск)

МИКРОКРЕДИТОВАНИЕ КАК ФАКТОР РАЗВИТИЯ 
МАЛОГО И СРЕДНЕГО БИЗНЕСА

М алы й и средний бизнес играет важ ную  роль в развитии  государ­
ства. Именно м алы е и средние предприятия формирую т в Республике 
Беларусь п оряд ка 11 % ВВП. У дельный вес поступлений платеж ей  в 
бю джет только от субъектов малого предприним ательства за  2010 г. 
составил 21 % .

Н а территории республики действую т несколько фондов, осущ еств­
ляю щ их финансовую  поддерж ку субъектов малого бизнеса. Среди них 
Белорусский фонд финансовой поддерж ки предприним ателей (далее — 
Фонд), находящ ийся н а целевом бюджетном финансировании. Однако 
Фонд такж е  постоянно испы ты вает дефицит средств и не м ож ет удов­
летворить даж е 10 % спроса н а м икрокредиты . Более того, представи­
тели малого бизнеса зачастую  не могут воспользоваться вы деляем ы м и 
средствами из-за  слож ности и длительности процедуры получения 
бю дж етны х средств. П ри этом государственная поддерж ка осущ ес­
твляется в незначительны х суммах.

По причине недостаточности бюджетного ф инансирования и соб­
ственны х средств предприятия малого и среднего бизнеса обращ аю тся 
за  кредитам и в банки. П ерспективной формой банковского кредита 
для субъектов малого и среднего бизнеса является  м икрокредитование. 
К его достоинствам следует отнести упрощ енную  процедуру оформле­
н и я  кредита, доступные процентны е ставки , отсутствие ограничений 
по м иним альном у размеру кредита.

Н есмотря н а то что ры нок м икрокредитования достаточно молод, 
многие отечественные банки кредитую т м алы й и средний бизнес. Семь 
из них работаю т по П рограм ме м икрокредитования, реализуемой в 
республике с 2001 г. Е Б Р Р . К банкам -участникам  относятся ОАО «Бел­
газпром банк», «Приорбанк» ОАО, ОАО «Белвнеш эконом банк», 
ЗАО «М ТБанк» ЗАО «Белросбанк», ЗАО «Р Р Б -Б ан к» , ЗАО «Белорус­
ский  Б ан к  М алого Б и зн еса» . С н ач ала работы П рограммы  м икрокреди­
тования выдано более 25 600 кредитов н а общую сумму 440 млн дол. 
СШ А. Н екоторы е банки кредитую т субъекты  малого предприним а­
тельства за  счет собственных ресурсов. Л идирую щ ие позиции здесь 
принадлеж ат ОАО «Белгазпромбанк» и «Приорбанк» ОАО. Т акж е бан- 
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