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ВЕНЧУРНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 
КАК ЭЛЕМЕНТ СИСТЕМЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ 

ИННОВАЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ

М ировая п р ак ти к а  вы деляет систему индикаторов, используемы х 
для оценки инновационной активности . Особенно важ ны м  является  тот 
ф акт, что в условиях ф орм ирования «новой экономики» при значении 
индикаторов н иж е порогового уровня возникаю т проблемы с обеспече­
нием экономической безопасности страны.

Одними из основных являю тся индикаторы , характеризующие сис­
тему финансирования инновационного развит ия экономики. Т ак , уро­
вень наукоемкости В В П  показы вает достаточность ф инансирования 
инновационной деятельности, а  структура затрат н а научны е исследо­
вания по источникам  характеризует прогрессивность системы ф инан­
сирования инновационны х процессов в экономике.

П оказателем  инновационного развития страны  является  уровень 
наукоем кости  ВВП, которы й в Республике Б еларусь за  2001—2005 гг. 
находился в пределах 0 ,7 — 0,85 % (см. таблицу), что значительно ниж е 
требуемого уровня. Д ля стран Е С  рекомендуемы м является  уровень от 
2 до 4 % . Уровень н иж е 1 % представляется критическим .

Уровень наукоемкости ВВП и структура источников финансирования 
внутренних затрат на научные исследования и разработки 

в Республике Беларусь за 2001—2005 гг.

Показатель
Год

2001 2002 2003 2004 2005

1 2 3 4 5 6

Уровень наукоемкости ВВП, % 0,71 0,62 0,61 0,63 0,85

Внутренние затраты на исследования и 
разработки:

млрд р. 121,70 162,30 223,60 313,70 544,00
% 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

В том числе доля источников финанси­
рования, %:

средств государственного бюджета 49,03 43,72 46,30 49,14 66,0
бюджетных ассигнований на содержа­
ние вузов 1,00 2,12 2,33 2,36 0,48
собственных средств 14,27 14,60 12,73 11,93 10,07
внебюджетных фондов 6,92 10,38 12,09 10,51 4,12
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Окончание

1 2 3 4 5 6

средств организаций государственного 
сектора
средств организаций предпринима­
тельского сектора 
средств иностранных источников 
средств других источников

9,67

10,01
9,05
0,05

9,25

9,83
10,05

0,04

10,68

8,37
7,46
0,04

10,05

8,35
7,62
0,05

7,05

7,15
5,08
0,06

Источник: составлено на основе данных Министерства статистики и анали­
за Республики Беларусь.

Существующая система финансирования инновационной деятельнос­
ти в Республике Б еларусь в основном опирается н а бю дж етные источни­
к и , в то врем я к ак  доля внебю дж етных источников за  2001—2005 гг. 
снизилась с 51 до 34 % . Д ля  увеличения уровня наукоем кости необхо­
димо наращ ивать объемы внебю джетного ф инансирования. П оставлена 
задача достичь к  2009 г. объема привлечения средств из внебю дж етных 
источников в размере 70 % всего объема ф инансирования науки . Д ля 
достиж ения поставленной цели необходимо развиват ь систему финан­
сирования инновационных проектов, в которую  входит венчурное ф и­
нансирование.

В предлагаем ы х авторам и концептуальны х подходах по развитию  
венчурной деятельности в стране центральное место заним ает разрабо­
тан н ая модель государственной финансовой поддерж ки венчурной дея­
тельности в Республике Беларусь.

Одним из вариантов реализации  модели развития венчурной дея­
тельности является  создание н а первом этапе государственного фонда, 
средства из которого будут н аправляться не напрям ую  в венчурны е про­
екты , а  н а  участие в ф инансировании частны х и региональны х венчур­
ны х фондов вместе с инвестициям и других инвесторов (банков, пред­
при яти й , страховы х компаний и социальны х фондов).

В основу данного варианта полож ены  следую щ ие полож ения.
1. И сточникам и ф инансирования государственного неком м ерческо­

го фонда являю тся средства государственного и местны х бюджетов.
2. Этот фонд будет участвовать в ф ормировании частны х венчурны х 

фондов наряду с другим и инвесторами, причем его доля не долж на п ре­
вы ш ать 50 % .

3. Государственная конкурсная ком иссия проводит конкурс и вы ­
бирает управляю щ ие ком пании , которы е будут распоряж аться государ­
ственны ми и частны м и средствами, направляем ы м и для участия в вен­
чурны х ф ондах, и сформирую т портфель перспективны х венчурны х 
проектов.

4. Д ля  экспертизы , оценки и отбора венчурны х проектов, а  такж е 
вклю чения их в портфель венчурного фонда управляю щ ая ком пания 
создает экспертную комиссию из специалистов, имею щ их соответствую­
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щ ие знания и квалиф икацию , привлекая научны х консультантов из тех 
сфер науки  и технологий, куда предполагается н аправлять  средства.

5. У правляю щ ая ком пания создает один или несколько венчурны х 
фондов (по количеству сф ормированны х инвестиционны х портфелей), 
откры то п р и вл екая  средства других потенциальны х инвесторов вза­
мен н а  долю (пай) в одном из венчурны х фондов данной управляю щ ей 
ком пании.

Е сли на начальном  этапе реализации  данной модели венчурные 
фонды создаю тся с помощью государственных средств, то, к а к  свиде­
тельствует мировой опы т, по мере развития в стране венчурной дея­
тельности управляю щ ие ком пании будут способны создавать венчур­
ны е фонды полностью  за  счет частны х инвесторов, без использования 
бю дж етны х средств. Результатом  реализации  данной модели государ­
ственной поддерж ки венчурной деятельности долж но стать создание в 
стране сети венчурны х фондов. Особенностью предлож енного автором 
подхода по формированию  и развитию  м еханизм а венчурной деятель­
ности в Республике Б еларусь является  разработка модели государ­
ственной поддерж ки венчурной деятельности, адекватной слож ивш им ­
ся в Б еларуси социально-эконом ическим  условиям  и возм ож ностям  с 
учетом опы та использования моделей государственной поддерж ки вен­
чурной деятельности в зарубеж ной практике.

С.А. Осенко, соискатель 
Академия управления 

при Президенте Республики Беларусь (Минск)

О ВВЕДЕНИИ ДИФФЕРЕНЦИРОВАННОГО ПОДХОДА 
К УСТАНОВЛЕНИЮ ПЛАНОВЫХ ЗАДАНИЙ 

СТРАХОВЫМ ОРГАНИЗАЦИЯМ 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Современной экономике Республики Б еларусь характерн а вы сокая 
ди н ам и ка развития. Этому способствует эф ф ективная деятельность ва- 
лообразую щ их предприятий каж дой  из отраслей, обеспечиваю щ ая по­
лучение ими наибольш его объема вы ручки  и соответственно налоговы х 
отчислений в бюджет.

В качестве дополнительного ф актора дальнейш его роста следует рас­
см атривать качественное и обоснованное планирование деятельности. 
Сущ ествую щ ей системе планирования народнохозяйственного ком п­
лекса  страны  присущ а вы сокая степень контроля за  вы полнением  дове­
денны х показателей  к а к  в целом для государства, так  и для отдельных 
отраслей и предприятий. Подобное состояние дел предполагает высо­
кую  ответственность за  приним аем ы е управленческие реш ения.

К сож алению , негативные проявления отсутствия системного похода 
обнаруж иваю тся при анализе планирования страховой деятельности,
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