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ФИНАНСИЗАЦИЯ ЭКОНОМИКИ: 
ПРОТИВОРЕЧИЯ И УГРОЗЫ

Одним из основных проявлений современной глобализации явля
ются последствия финансизации экономики. По определению амери
канского экономиста Г. Криппнера, это способ накопления, благодаря 
которому прибыль преимущественно образуется в результате финансо
вых операций, а не является результатом процессов производства и реа
лизации продукции. Доминирование финансового сектора в мировой 
экономике привело к падению реального сектора, потере рабочих мест 
и закономерному снижению качества жизни населения. Опасность раз
рушения реального сектора экономики связана с потерей у бизнеса и 
населения стимулов к вложению денежных средств в научно-техничес- 
кое развитие и расширение сферы производства товаров и услуг. Этому 
способствует возможность получения «быстрых доходов» от перепрода
жи ценных бумаг. Емкость мирового рынка деривативов оценивается в 
1,2 квадриллиона (10 в 15-й степени) долларов С Ш А (эквивалент 
87 современных годовых ВВП С Ш А ) [1, с. 36]. Экстраполяция этих про
цессов на среднесрочную перспективу (10— 15 лет) заставляет предпо
ложить, что разрушение реального сектора мировой экономики наряду 
с интенсивной эксплуатацией и истощением природных ресурсов мо
жет перерасти в необратимый процесс. По существу, речь идет о форми
ровании дисбаланса — превышении финансовых потоков над матери
альными в мировой экономике. Уж е в 2001 г. они оценивались характе
ристикой «порядок» — т.е., в десятки раз. При этом объем ежесекун
дных биржевых операций при участии свободного денежного капитала, 
который не имеет материального подкрепления, только за период 
1981— 2001 гг. (20 лет) увеличился на два порядка, т.е., в сотни раз.

В инвестировании Украины доминирует доля собственных средств 
предприятий при финансировании их вложений в основной капитал, что 
фактически означает автарктический (закрытый) характер экономичес
кого воспроизводства. Украина продолжает инвестироваться за счет ре
инвестирования прибыли предприятия, динамика которой не оптимис
тична и значительно искажена тенизацией. За последние 10 лет такой 
источник, как прибыль предприятий, снизился с 60 до 4 % [2, с. 9]. При 
очевидных фактах прогрессирующей самодостаточности финансового 
рынка заметны симптомы вырождения реального сектора. Именно с та
ких позиций целесообразно изучать возможности приостановки финан
сизации экономики, противодействия этому процессу. Анализ разме
щения денежных средств в целях инвестирования в наиболее выгодные 
проекты показывает, что большинство проектов находится в сфере фи
нансового рынка с инвестиционным доходом более 35 % . В то же время 
рентабельность реального сектора в отраслях легальной экономики ред



ко превышает 20— 25 % . В таких условиях поток инвестиций обречен 
на поддержку самодостаточности исключительно финансового сектора. 
Можно заключить, что эффективность финансового рынка проявляется 
в максимальной отдаче максимально возможного количества привле
ченных денежных средств, направленных в проекты финансового рын
ка без всякой связи с рынком реальных активов.

Финансовая глобализация — это многополярная система влиятель
ных в мировом измерении финансовых центров, при которой движение 
мирового капитала меняет свои направления.
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РАЗВИТИЕ КРЕДИТНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ БАНКОВ 
В ИННОВАЦИОННОЙ ЭКОНОМИКЕ

Современный этап инновационного развития национальной эконо
мики Беларуси требует активизации кредитно-инвестиционной дея
тельности коммерческих банков. Последствия мирового финансового 
кризиса привели к разбалансированности финансово-кредитного секто
ра, что негативно отразилось на состоянии всех экономических субъек
тов. Высокая инфляция и многошаговая девальвация белорусского руб
ля , значительный рост ставки рефинансирования и другие макроэконо
мические факторы вызвали снижение кредитной активности банков. 
Так как уменьшение объема инвестиционных потоков мешает успеш
ной реализации задач белорусской модели инновационного развития 
экономики, необходимо искать пути выхода из сложившейся ситуации.

Д ля  решения возникших в финансово-кредитном секторе проблем 
коммерческие банки должны, на наш взгляд, более активно применять 
в своей деятельности современные кредитные продукты — факторинг, 
форфейтинг, вексельный кредит, венчурное консорциальное кредито
вание. Диверсификация инвестиционной деятельности позволит бан
кам укрепить позиции на финансовом рынке, а предприятиям — 
уменьшить дебиторскую и кредиторскую задолженность, установить 
прочные связи с партнерами по бизнесу, привлечь средства для иннова
ционного развития и т.п.
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