
трации ресурсов в крупных кредитных рисках, а также уделъпым 
весом нестаидартных кредитов в портфеле банка. 

Ипформациопная база портфельного анализа формируется па 
основе данных кредитного анализа. Кредитный анализ в 6анке мо
жет нроводиться в развернутой форме, экснресс-форме и в форме 
кредитного мониторинга. Для этш·о используется методию1 Нацио
нального банка Республики nеларусь по оценке финансового состо
яния и неплатежеспособности субъектов хозяйствования, наряду с 
которой в каждом банке разрабатываются собственные методики 
оценки кредитоспособности клиентов. 

Методологическую основу анализа кредитного портфеля состав
ляют методы фuиаисовоzо аиалиэа, }-t,атематuческие и c1namucmu
чecкue uнструмеиты. 

Ос11овными направлениями финансового анализа является а:на
лиз качества ·и доходности кредитного портфеля. Математические и 
статистические инструме11ты позволяют количественно оцепить со

вокупный риск портфе;ш. 
Коzнитивный аналиэ кредитного портфеля иснользует достиже

ния современных информаци_онн1)1х технологий и проводится с по
мощью программных продуктов, построенных на принципах моде

лирования и реинжинири11га. Примером когнитивного ан:ализа мо
жет служить анализ 1·енных алгоритмов. 

Е.П. /Jlupoкu:r 
студент БГЭУ (J~.1инск) 

Валютная политика как фактор стимулирования экспорта 

Для f\1алой страны с открытой эконоr-1икой экспорт является 
нажной составляющей экономического развития. Рсспу6ли1<а Бе.т~а
русь стремится развивать и стимулировать экспорто ориентирован

ные отрасли промышленности. Однако за январь-сентябрь 1999 r. 
экспорт продукции снизился по сравнению с ана.11огичным верио

дом 1998 г. па 20 %. К проблемам, тормозящим развитие экс11орта, 
можно отнести мпожестве1111ость вал1от11ь1х курсов и завышенный 
курс бслорусскш·о рубля. 

В 11 0CIIOBHЪJX направлеНИЯХ денежно-кредИТНОЙ НОЛИТИКИ на 
2000 год" Национальный банк нланируст переход к единому обмен
ному курсу (политика "скользящей фиксации"). Важнейшим усло
вием реализации данной политики является доведение чистых иное· 
трапных активов государства (т.е. Национального банка и прави
тельства) до величины, покрывающей размер рублевой денежной 
массы не менее чем на 100 % , в связи с чем активъ1 только Наци о-
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налыюго банка планируется увеличить на 70-100 млн дол. США, в 
основном за счет выпуска ценных бумаг, номинирован1rых в инос
транной валюте, и покупки иностранной валюты. Это может привес
ти к дополнительному давлению на экспортеров, валютная выручка 

которых является важнейп1иl\1 источником поступления валютных 
средств в реснублику, и вызвать необходимость дополнительной 
рублевой эмиссии (хотя Нацбанк декларирует ее максимальное or· 
раничение). Это должно повлечь рост спроса на иностранную валю
ту, девальвацию белорусского рубля, темпы которой, однако, немо· 
гут бьпь обеспечены темпами егь- плановой девальвации. 

Существует и ююй способ решения проблемы обменного курса. 
Опыт развивающихся стран (в частности, азиатских - Кореи, Тай
вш1я, Сингапура) показывает 1 что девальватtия национальной вал10-
ты может создать стимул развитию экспорта. Дешшьвация белорус· 
ского рубля до уровня коммерческого курса повысит конкурентос
пособность экспорта, что должно, в свою очередь, привести к росту 
ero объема и притоку валюты. Однако следует учитывать зависи
мость промышленности республики от импортируемых ресурсов. 
Поэтому необходимо одновременно с девальвацией создать меха· 
низм доступа экспортеров к необходимым импор·шым ресурсам без 
уплаты пошлин. Целесообразно также проводить жесткую 
де11с)К1Iо-кредитпу10 политику, цслI>Ю которой будет максимальное 
снижение уровня инфляции. Первоначально следует сохранить обя· 
затею,ную продажу налютной выручки на уронt1е 10-1 S % 110 завы· 
шенному курсу и полученные от нес средства направлять на закупку 

э11ерrоноситслей, чтобы пс допускать чрсзмср1fой 11нфляции вслед~ 
стnие роста цен 11а них. Одпако оставшаяся часть вал1отпой выручки 
должна оставаться в нолном расноряжении экспортеров. Целесооб· 
ра1но также рсгу лировать спрос на валюту путем декларирования 

целей использования при покупке. 
Переход к доминированию рыночных методов в rосударствен· 

ном регулировании валютною курса, по>шмо прочего, привлече1· 

инвестора и позволит Беларуси участвовать в кредитных линиях 
Всемирного банка и ЕБРР. 

А.М. Ястреб 
студент БГ.:ЭУ (Минск) 

Финансовая устойчивость страховщика, ее основные критерии 

Под финансовой устойчивостью следует понимать способность 
страховщика обеспечить принятые на себя обязательства перед 
страхователями. Однако для страховой деятельности важна способ-
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